ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Operaciones: ALFAUTO S.A. (en adelante “la compafia”) fue constituida el 31 de mayo del
2005 en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas. Su actividad principal es la
comercializacion de vehiculos y repuestos de la marca JAC y la prestacion de servicios de
mantenimiento y reparacion. La compafiia es concesionaria de la marca JAC Motors en la
Ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, por tal motivo todos sus inventarios de vehiculos
y repuestos, son adquiridos de manera exclusiva al distribuidor directo de la marca en
Ecuador, la compafiia Comercial Carlos Roldan Cia. Ltda.

La actividad de la compaiia esta regida por la Ley de Compafiias y controlada por la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Preparacion de los estados financieros, los estados financieros anexos han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidon Financiera para pequefias y medianas
empresas (NIIF para PYMES), que son emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicion de la compaiiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo
del 2000.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES), requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos y también requieren que la gerencia ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la compaiiia. Las principales
politicas contables aplicadas, en la preparacion de los estados financieros de acuerdo con la
NIIF 1, fueron definidas en funcién de la versién en espaiol de los pronunciamientos oficiales
emitidos al 1 de enero del 2010, aplicados de manera uniforme en todos los periodos que se
presentan.

Las politicas, métodos contables y principios utilizados en la preparacion de los estados
financieros son los mismos que las aplicadas en los estados financieros del ejercicio 2015,
excepto por las siguientes normas e interpretaciones que no entraron en vigor durante el
2016:

NIIF nuevas y revisadas emitidas no adoptadas a la fecha

La compaiiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
que aun no han entrado en vigencia:

(Contintia)
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ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014, la IASB emitio la version final de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” la cual
recoge todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza la NIC 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn” y todas las versiones previas de la
NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion, deterioro,
y contabilidad de cobertura.

La NIIF 9 tiene vigencia para los periodos anuales que empiezan el 1 de enero de 2018, y se
permite su adopcidn anticipada. Se permite la aplicacidon retroactiva, pero la informacion
comparativa no es obligatoria. Se permite la aplicacion anticipada de las versiones previas de
la aplicacion anticipada de la NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) si la fecha de la aplicacién inicial es
antes del 1 de febrero de 2015. Se espera que la adopcion de la NIIF 9 no tenga un efecto
significativo en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros de la Compainiia.

NIIF15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La norma proporciona un modelo Unico para el uso en la contabilizacion de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las guias de reconocimiento de
ingresos especificas por industrias. El principio fundamental del modelo es reconocer los
ingresos cuando el control de los bienes o servicios son transferidos al cliente, en lugar de
reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios inherentes a la transferencia al cliente,
bajo la guia de ingresos existente. El nuevo estandar proporciona un sencillo, modelo de cinco
pasos basado en principios a ser aplicado a todos los contratos con clientes. La fecha efectiva
sera para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2017.

NIIF 16 — Arrendamientos

Con fecha 13 de enero de 2016, se emitié la NIIF 16, “Arrendamientos” que reemplaza a las
actuales normas vinculadas al tratamiento de arrendamientos (NIC 17 “Arrendamientos” y
CINIIF 4 “Contratos que podrian contener un arrendamiento y otras interpretaciones
relacionadas”). La NIIF 16 plantea una nueva definicién de arrendamiento y un nuevo modelo
contable que impactard sustancialmente a los arrendatarios. Como resultado del nuevo
modelo, una entidad reconocera en su estado de situacion financiera al inicio del
arrendamiento un activo que representa su derecho de uso del bien arrendado y una deuda
por la obligacion de efectuar los pagos futuros contractuales.

(Contintia)
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ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

El activo y pasivo se mediran en el reconocimiento inicial por el valor presente de los pagos
minimos del contrato. Con este cambio se espera que una cantidad importante de
arrendamientos clasificados con las reglas actuales como arrendamientos operativos seran
reflejados en el estado de situacidn financiera desde el inicio del arrendamiento.

Este nuevo modelo aplica para todos los contratos que califiquen como arrendamientos con
excepcidn de contratos con plazo de duracién menor a doce meses (considerando para dicha
determinacion la evaluacion de qué tan probable es la posibilidad de prérroga) y contratos de
arrendamientos de bienes menores.

La NIIF 16 es efectiva a partir de ejercicios econdmicos iniciados desde el 1 de enero de 2019
y se permite su adopcion anticipada, siempre que se adopte también la NIIF 15 de forma
anticipada.

Tal y como se ha sefialado anteriormente, la compafia no ha considerado la aplicacion
anticipada de las Normas e interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso su aplicacion
sera objeto de consideracién por parte de la compaiia una vez aprobadas.

NIC 19 - Beneficios a empleados

Las enmiendas requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones de beneficios
definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando ocurran. Las ganancias o
pérdidas actuariales son reconocidas inmediatamente en otros resultados integrales para que
los activos o pasivos netos de pensiones reconocidos en el estado consolidado de situacién
financiera reflejen el valor total del déficit o superavit del plan.

Tal y como se ha senalado anteriormente, la Compania no ha considerado la aplicacion
anticipada de las Normas e interpretaciones antes detalladas y su aplicacion sera objeto de
consideracion por parte de la Compafiiia una vez aprobadas.

Estimados contables criticos, en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

(Contintia)
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ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos futuros.

Activos y pasivos financieros: La compafia reconoce como activos financieros, aquellos
activos corrientes y no corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar
a compainias relacionadas, empleados y anticipos a proveedores. Los pasivos financieros estan
registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en funcién de
sus vencimientos al cierre del ejercicio, los pasivos financieros de la compafia incluyen
préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales.

La compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros dependiendo del propdsito con el que
se adquieren y determina su clasificacién en el momento del reconocimiento inicial. Todos los
activos y pasivos financieros reconocidos son medidos en su totalidad al costo amortizado o
al valor razonable.

Efectivo y equivalentes al efectivo: La compafiia clasifica en el rubro de efectivo y
equivalentes aquellos activos financieros liquidos, considerado como equivalentes al efectivo
todas aquellas inversiones que se efectian como parte de la administracion habitual de los
excedentes de caja con vencimiento inferior a 90 dias y cuyo riesgo de cambios en su valor es
poco significativo, estas inversiones se vallan al costo de adquisicion mas rendimientos
devengados, importe que es similar a su valor de mercado. Para los propdsitos del estado de
flujo de efectivo, los efectivos equivalentes consisten en disponible y efectivo equivalente de
acuerdo a lo definido anteriormente.

Préstamos y otros pasivos financieros: Los préstamos y otros pasivos con terceros y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan a de acuerdo
a tasa efectiva y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes cuando su plazo es inferior o

igual a 12 meses y como pasivo no corrientes cuando su plazo es superior 12 meses.

(Contintia)
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ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Reconocimiento de ingresos y gastos: Los ingresos son reconocidos cuando se prestan los
servicios y en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan a la compafiia
y puedan ser confiablemente medidos, segun lo establecido en la NIC 18. Los ingresos son
medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a
la venta o derechos.

La compaiia reconoce los ingresos cuando los servicios son prestados y se registran bajo
deudores por ventas, los cuales son determinados a base de los contratos, facturas, precios y
condiciones vigentes del ejercicio.

Los ingresos de la compafiia provienen principalmente por la venta de vehiculos y camiones.

Los gastos se reconocen en las cuentas de resultado cuando tiene lugar una disminucion en
los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de
un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién
del activo.

Beneficios a los empleados: La compafiia no tiene pactado con su personal Indemnizacion por
anos de servicio a todo evento, registrandose con cargo a los resultados integrales de cada
ejercicio aquellas efectivamente pagadas de acuerdo a lo que establece el Cédigo del Trabajo.

Informacion por segmentos: Aunque las NIIF para pequefias y medianas empresas (NIIF para
PYMES) no requiere su cumplimiento, la compania presenta la informacion por segmentos en
funcién de la informacion financiera puesta a disposicion de los accionistas de la compafiia, en
relacion a materias tales como medicién de rentabilidad y asignacion de inversiones, de
acuerdo a lo indicado en IFRS 8 "Informacion financiera por segmentos". Los segmentos
operativos de la compania incluyen las actividades de venta de vehiculos, accesorios y
furgones.

Principales riesgos que enfrenta la compania:

Riesgo de crédito, la compaiia estd expuesta a riesgo de crédito principalmente por sus
actividades operacionales (cuentas por cobrar) y por sus actividades financieras (depdsitos y
uso de instrumentos financieros varios). El riesgo asociado a clientes se monitorea
permanentemente por medio de controles establecidos en politicas de administracion de
riesgo de clientes individuales, tanto al momento de la contratacién de los servicios como en
el ciclo de facturacion de los mismos, suspendiendo tanto el servicio como la facturacién ante
documentos vencidos.

(Contintia)
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ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

En particular, el riesgo de la cartera de clientes se controla principalmente mediante el control
de la cartera morosa, que se define como la cartera con mas de 90 dias de vencimiento. Este
control asegura que el riesgo de incobrabilidad se mantenga bajo control, ya que los plazos
involucrados permiten tomar oportunamente un conjunto adecuado de medidas de cobranza.

Riesgo de negocio, La compafiia esta expuesta principalmente a:

1. La falta de cupo de venta de carros.
2. Falta de financiamiento.

La falta de vehiculos se puede evidenciar cuando el estado otorgd cupos de importacion de
vehiculos, encareciendo los precios para los pequefios y medianos intermediarios.

El riesgo del negocio se controla principalmente mediante la prevision y puesta en marcha de
un plan operacional anual que considera estos riesgos y asegura que los mismos se
mantengan bajo control.

Riesgo de mercado, el riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la
compafia que pueden variar de manera que afecten significativamente a la compafiia. Estos
incluyen la tasa de interés, el marco regulatorio, las condiciones macroecondmicas del pais y
la actividad de la competencia. Si bien existen otros factores en general, estos no representan
un riesgo significativo para la compania.

Tasas de interés: no representa un riesgo significativo para la compania, ya que no mantiene
deudas significativas con la banca.

Condiciones macroeconémicas: El crecimiento de la economia ecuatoriana tiene un efecto
directo sobre los instrumentos de la compania. En efecto, en periodos de bajo crecimiento (o
recesion), alta inflacidon o desempleo, algunas variables clave del negocios, como son las
ventas, morosidad, incobrables y precio promedio de los servicios, se ven afectadas. Este
riesgo se controla principalmente mediante la previsién y puesta en marcha de un plan
operacional anual que considera este riesgo y asegura que se mantengan bajo control.

(Contintia)
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ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacidon requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos,
practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida
de que la Compafiia asumira ciertas responsabilidades.

Documentos y cuentas por cobrar: Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La compania ha determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido
a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Inventarios: De vehiculos, se presentan al costo de adquisicidn, utilizando el método del costo
promedio para la imputacidon de las salidas de dicho inventario. Los costos promedios no
excede el valor neto de realizacion.

Deterioro de cartera: La compaiiia establece la politica de provisién por incobrable bajo el
método matematico en la cual la Gerencia determina porcentajes de provision segin su
analisis de vencimiento para poder presentar una informacién financiera que refleje la
incobrabilidad real de la cartera.

Muebles, enseres y equipos: Se muestran al costo de adquisicion. Las erogaciones por
mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan.

(Continda)
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ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, siguiendo el
método de la linea recta en funcion de los afios de vida Gtil estimada, asi:

Tasa anual de
depreciacion (%)

Equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Equipos de computacion 33

Deterioro del valor de activos no corrientes: En cada cierre anual se evalla la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la
Compafiia estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor
razonable, menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de
un activo esta por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del
valor. Para determinar los calculos de deterioro, la compafiia realiza una estimacion de la
rentabilidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la
base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuesto y son ajustadas por el
riesgo pais y riesgo del negocio correspondiente. Para el periodo 2016 no se realizaron
ajustes por deterioro.

NOTA B — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Bancos 958 9.213
Caja 418 418
1.376 9.631
(Continua)
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ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA C — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Clientes - Vehiculos 130.229 296.828
Anticipos 2.651 12.651
Otros 3.921 2.450
136.801 311.929

La compaiia hizo un analisis de su cartera de clientes, en dicho andlisis, determind no hacer
reserva para créditos incobrables para el afio 2016.

NOTA D — ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Impuesto al valor agregado 179 0
Crédito tributario 393 5.880
Impuestos retenidos 30.813 59.753
31.385 65.633

NOTA E — INVENTARIOS:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Al valor neto realizable:
Vehiculos — Camiones 195.950 438.036
Repuestos 16.537 42.653
212.487 480.689
(Contintia)
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ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA F — MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS:

Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de

Diciembre de y transferencias Diciembre de
2015 2016

Vehiculo 35.705 (35.705) 0
Muebles y enseres 32.033 0 32.033
Equipos e instalaciones 226.786 182 226.968
Equipos de computacion 36.309 1.104 37.413
330.833 (34.419) 296.414

Depreciacion acumulada (282.389) 9.104 (273.285)
48.444 (25.315) 23.129

Al 31 de diciembre del 2016, la depreciacién con cargo a los resultados del ejercicio fueron de
USD 4.897 (USD 112.281 al 31 de diciembre del 2015).

NOTA G — OTRO ACTIVO:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Crédito mercantil adquirido 752.914 752.914
752.914 752.914

El crédito mercantil adquirido, incluye el valor de la cesidon de la marca “ALFAUTO”, valorada
por un perito independiente y adquirida por la compafia por decisidon de la Junta General de
Accionistas en sesion celebrada el 30 de diciembre de 2011. La adquisicién se instrumentd
como aporte a futuras capitalizaciones.

(Continda)
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ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA H — OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Banco amazonas
Préstamo para capital de trabajo, al 9,26%
de interés anual y con vencimiento en el 2017 224.000 224.000
224.000 224.000

En garantia de este préstamo, existe prenda comercial sobre activos por USD 351.118.
NOTA I — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Proveedores 0 312.439
Otras cuentas por pagar 9.778 20.060
9.778 332.499

NOTA J — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Con la administracion tributaria:
Impuesto al valor agregado 1.890 5.953
Retenciones por pagar 3.074 6.975
4.964 12.928
Con la seguridad social:
NAémina y aporte al IESS 1.274 2.155
1.274 2.155
Con los trabajadores:
Beneficios sociales 1.806 7.430
Participacion trabajadores 0 1.507
1.806 8.937
8.044 24.020

(Contintia)
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ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA K — CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Accionistas 259.567 160.164
Anticipos de clientes 236.325 150.423
Otros 11.249 300.000
507.141 610.587

Los préstamos de accionistas no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.
NOTA L — BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Jubilacién patronal 1.086 1.086
Desahucio 873 873
1.959 1.959

Todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio para una misma institucién
tienen derecho a la jubilacion patronal, beneficio que de acuerdo a lo establecido en el Codigo
del Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio de la remuneracion
anual percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas, el
Codigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termina por desahucio la
Compaiiia bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Ultima remuneracion
mensual por cada ano de servicio prestado.

Al 31 de diciembre del 2016, la compafia no establecié reservas para el beneficio de
jubilacién patronal y desahucio.

(Continda)
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ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA M — VENTAS:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Vehiculos 354.648 4.104.515
Repuestos y accesorios 276.877 260.334
631.525 4.364.849

A la fecha de emision del presente informe, los volimenes de ventas de vehiculos han
disminuido notablemente y, a la fecha el plan estratégico de negocios de la compaiia se
encuentra en etapa de preparacion. Este plan contempla la definicién de todos los aspectos
relevantes asociados a las actividades operacionales futuras de la compafiia. Dicho plan sera
conocido por los accionistas durante los préximos meses y sera objeto de un proceso de
discusién; sélo una vez que esto Ultimo haya ocurrido, la administracién podra decidir, entre
otras cosas, cual sera la utilizacion futura de sus activos.

NOTA N — COSTO DE VENTAS:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Vehiculos y furgones 311.001 3.709.030
Repuestos y accesorios 171.446 178.865
482.447 3.887.895

NOTA O — GASTO DE VENTAS

Afo terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Sueldos y beneficios sociales 14.443 99.573
Gasto de viajes y movilizacion 0 1.945
Honorarios y comisiones 89 11.609
Promocion y publicidad 1.441 9.869
Alimentacion y otros 64 9.219
16.037 132.215
(Contintia)
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NOTA P — GASTO DE ADMINISTRACION:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2016 2015

Sueldos y beneficios sociales 53.876 100.499
Aportes al IESS 2.032 5.867
Depreciacion 4.897 112.280
Arrendamientos 34.120 95.104
Mantenimiento y reparacion 0 2.312
Honorarios y comisiones 2.100 18.325
Servicios basicos 4.524 6.613
Alimentacion 0 1.023
Vigilancia y monitoreo 0 1.175
Seguros y otros 8.792 7.012

110.341 350.210

NOTA Q — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la compaiia debe destinar el 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

NOTA R — IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 22% sobre la utilidad gravable anual. Al 31 de
diciembre, la conciliacion tributable es como sigue:

Afo terminado el

31 de diciembre de

2016 2015
(Pérdida) Utilidad segun libros (669) 10.049
Mas, gastos no deducibles 463 826
Menos, participacion trabajadores 0 (1.508)
Utilidad gravable (206) 9.367
Impuesto a la renta causado 0 2.061
Anticipo de impuesto declarado 32.553 45.730

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento y sus reformas; cuando
el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo de impuesto declarado, este Ultimo,
se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta.

(Contintia)
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NOTA S — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2016, el capital pagado esta constituido por 405.300
acciones ordinarias y nominativas a USD 1 ddlar cada una.

No. De % de Valor Nominal

Accionistas: Acciones Participacion (USD)
Carlos Verdesoto Marriott 1 0,001 1
Ocafa Plaza Luz Del Alba 405.299 99,999 405.299
405.300 100,000 405.300

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compaiiias, la compafia debe destinar por lo menos
el 10% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF: De
registrarse un saldo deudor en la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcidén por primera vez de las NIIF, este podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Utilidades retenidas: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas.

NOTA T — MOVIMIENTO DE PROVISIONES:

Saldos al Pagos y/o Saldo al final
Inicio del afio Incremento utilizaciones del ano

Depreciaciones 282.389 4.897 14.001 273.285
Impuestos a la renta

por pagar 0 32.553 32.553 0

15% trabajadores 1.507 0 1.507 0

Beneficios sociales 7.430 9.938 15.562 1.806

291.326 47.388 63.623 275.091

(Contintia)
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NOTA U — REVISION FISCAL:

A la fecha de emision de este informe, la Compaiia no ha sido revisada por las autoridades
fiscales.

NOTA V — CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO:

Al 31 de diciembre del 2016, la administracién de la compafiia viene llevando a cabo una serie
de actividades dentro de un plan de mejoras para asegurar que las observaciones al control
interno emitidas por los auditores externos se implementen.

NOTA W — TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS:

Durante los anos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los principales saldos y
transacciones con partes vinculadas fueron:
Afo terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
COMERCIAL CARLOS ROLDAN CiA. LTDA.(2)
Transacciones por compra de vehiculos 119.000 3.217.247
119.000 3.217.247
ACCIONISTAS (1)
Cancelacién de honorarios y otros 11.249 111.672
Saldos de cuentas por pagar 270.815 150.164
282.064 261.836
401.064 3.479.083

(1) Compaiiia relacionada y vinculada por accionistas comunes.
(2) Compaiiia relacionada y vinculada por proporcién de transacciones.

De requerirlo, el Servicio de Rentas Internas puede solicitar un Estudio Integral de Precios de
Transferencia, con el propdsito de comprobar la correspondencia con el principio de plena
competencia en las transacciones efectuadas con sus partes vinculadas.

(Continta)
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NOTA X - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS:

De acuerdo con la administracion de la compafiia, excepto por los contratos de créditos con
Banco Amazonas que amparan las obligaciones financieras indicadas en las Nota H, no existen
otros contratos de importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la compafiia
al 31 de diciembre del 2016.

Al 31 de diciembre del 2016, la compafila no mantiene contingencias significativas que
requieran revelacidon o provision en los estados financieros.

NOTA Y - RESTRICCION CUANTITATIVA ANUAL DE IMPORTACION PARA
VEHICULOS:

De acuerdo a la Resolucion No. 66, el Comité de Comercio Exterior (COMEX) determin6 una
restriccion cuantitativa anual de importacion para vehiculos, la cual esta fijada por unidades y
por valor. La medida impuesta tendra vigencia hasta el 31 de diciembre de 2014, con
Resolucion No. 050-2015 del30 de diciembre de 2015, el COMEX, establecié una cuota global
para la importacién de vehiculos de USD 655.680.927 en valor FOB que no podra superar
84.555 unidades durante el ano 2016.

El Ministro de Comercio Exterior anuncié que desde el afo 2017, no habra restriccién de
cupos de importacion de vehiculos.

NOTA Z — EVENTO SUBSECUENTE:
A la fecha de emision de nuestro informe, no se han generado eventos importantes que en

opinién de la administracion de la compaiiia, hubieren tenido efecto significativo e importante
y que pudieran haber requerido ajustes o revelaciones en los estados financieros.
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