ALFAUTG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresado en délares de los Fstados Unidos de Amérca}

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

ALFAUTO S A, (La Comparii) fue constituida el 31 de maye del 2005 en la ciudad de
Suayaquil, Provingla del Guayas. Su adividad principal es la comerclalizacién de vehiculos y
repuestos de la marca JAC v la prestacldn de servicios de mantenimiento y reparacian. La
compafiia es concesionaria de la marea JAC Motors en la Ciudad de Guayaquil, pravincia del
fauayas, par tal motivo todos sus inventarios de vebiculos v repuesios, son adguindos de
manera exclusiva al distribuidor directo de la marca en Ecuader, la compafiia Comercial Carlos
Roldan Cia, Lida.

la actividad de la Compafila esta regida por la Ley de Compaiias y controlada por la
Superintendencla de Compafiias, Valores v Sequros de la Repiiblica del BEcuador.

Preparacién de los estados financieras, bos estados financieres anexos han sido preparados de
acuerdo con Normas [ntemacionales de Informacign Financiera para pequefias y medianas
empresas {NIIF para PYMES), que son emitidas par el Consejo de MNomas Internacicnales de
Contabilidad {IASB). Estan presentados en ddlares de los Estades Unidos de América, moneda
de medicion de la Companiia, de curso legal vy de unidad de cuents del Ecuador, dasde marzo
del 2000.

la preparacion de los estados finsncierns de acuerds con Marmmas Internaclonales de
Informacion Financiera para pequenas y medianas empresas (NIIF para PYMES), requiere |
uso de ciertos estimados contables criticos y también reguieren gue [a gerenca ejerza su
juicio en el procesp de aplicacidn de 13s politicas contables de 3 Compaiija. 1.as principales
politicas contables aplicadas, en la preparacion de los estados financieros de acuerdo con |a
NIIF 1, fuercn definidas en funcidn de la versién en espaficl de los pronunciamientos oficiales
ermitidos al 1 de enerc del 2010, aplicados de manera uniforme en todos los periodas que se
presentzn.

Las polticas, métodos contables y principios utilizados en la preparacion del los estados
financieras son los mismos que |as aplicadas en s estados financierns del ejercicio 2013,
excepto por las siguientes normas e Interpretaciones que entraron en vigor durante ef 2014:

Normas emitides pero aun no efectivas
1.as normas e interpretaciones, aplicables a la compafiia gue 5e publicaron, pero que no estan
vigentes a la fecha de emisién de los estados finandieres individuales de la compafia, so

describen a cantinuadaon. La compariia espera adoptar estas normas, de ser aplicable, cuando
entren en vigencia.

{Contindal



ALEAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 OE OICIEMBRE DE 2014

(Expresado en délares de los Estados Unldos de América)

NOTA A — RESUMEN OE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: {mnt]nuacién)
NIIF ¢ “nhstrumentos Financieros™

En iulic de 2014, la IASE emitid la versidn final de la NIIF 9 *Instrumentos Financieros” la cual
recoge ‘odas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza la NIC 39
"Instrimentos Financieras: Recanocimiento y Medician” y todas |as versiones previas de la
NIIF 9.

La norma introduce nuevos requerimientos pare 2 dasificacidn y medicidn, deferiom, y
contabilidad de cobertura. La NIIF 9 tiene vigencia para los periodas anuales que empiezan &l
1 de enara de 2018, ¥ se penmite sU adapcion anticipada. Se parmite la aplicadion retroactiva,
pero |a informacion comparstiva no &5 obligatoria. Se permite la aplicacidn anticipada de las
versiones previas de 1a aplicacion anticlpada de la NIIF 9 (2009, 2010 y 2013} si la fecha de ls
aplicacidn inicial es antes del 1 de febrerg de 2015. Se espera gue la adopeldn de la NIIF 8 no
tenga un efecta significativo en la dasfficacion y medicicn de los activos y pasivos financieros
de |z compafia.

NIIF 15 "Ingresos de Contratos con Clientes”

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 vy establecid un maodelo de cinco pasos que aplicara a
los ingresos que surgen de contratos con clientes. Baja la NIIF 15, &l ingreso es reconocido
por un monto que refleja la conslderation contractual acordada con e diente, Los principios
en |a NIIF 15 proporclonan un enfoque mas estructurado para medir y reconocer los ingresos.

La nuava narma sobre ingresos es aplicable a todas las entidades v reemplazara a todos los
requerimientos de reconocimients de ingresns baip las NIIF. Se requiere una aplicacién
retroactiva compieta 0 modificada para los pericdos anuales que emplezan el 1 de e enerc de
2017 y se permite | adopcion antidpada. La compaiila estd evaluanda &l impacto de la NIIF
15 y nlanea adoptara en 1a fecha requeride de su vigendcis.

Tal ¥ como se hg sefislado anteriormente, la compafiia no ha considerada la aplicacidn
anticipada de las Normas e interpretaciones antes detalladas y en cualguier caso su aplicacion
serg objeto de consideracion por parte de 1a compafiia una vez aprobadas.

Estimados contables riticos, en la aplicacidén de les politicas contables de la Compafia, Ia
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre o8 impartes en libros de
los activos vy pasivos qQue aparentements no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factares que se consideran coma
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

{Cantinda)



ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ANO TERMINAOO AL 31 OE OLCIEMBRE OE 2014

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuaclan)

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a [as
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros sl la
revisicn afecta tanto al periodo actual como a periodos futuros.

Activos v pasivos finandieros: La Compaiiia reconoce comg activos financieros, aquellos
activos cormentes vy no corvientes tales como cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar
a compaiias reladonadas, empleados y anticipos a proveedores. Los pasivas financieros estan
registiados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en fundidn de
sus vercimientas al cierre del ejercicio, los pasivos financleros de la Compefila incluyen
préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales.

La Compafia clasifica sus actlvos y pasivos finanderos dependiendo del propdsitn con el que
s& adquieren y determina su clasificaddn en el momento del reconocimiente inicial. Todos los
activos y pasivos financieros reconocidos son medidos en su totalidad al costo amartizado o
al valor razonable.

Efectivo v equivalentss al efectivo, la Compania dasifica en el ruiro de efertiva y equivalentss
aquellps actives financieros liquidos, consideradn como equivalentes al efactivo todas aquallas
inversiones gue se efectian como parte de la administracidn habitual de los excedentes de
taja con vencimienta inferior a 90 dias y cuyo riesqgo de cambios en su valor es poco
significativo, estas inversiones se valdan al costo de adguisicién més rendimientos
devengados, importe que es similar 2 su valor de mercado, Fara los propdsiios del estado de
flujo de efectiva, los efectivos equivelentes consisten en disponible y efectivo equivalente de
acuerdo a lo definido anteriorments,

Préstamos v ofros pasivos financieros, 105 préstamos y otros pasivos con tarceros y pasivos
financieros de naturalaza similar se reconncen inicialment2 a su valor Rzonable, neto da los
costos en gue se hava incurrido en la transacciin. Postenormente, se valorizan a de acuerdo
a tasa efectiva y cualquier diferencia entre los fondos obtenldos (netos de los costos
necesarios para su obtencidn) y el valor de reembolso, se reconoce en @l estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el métndo de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como paslvos corrientes cuando su plazo es inferior o
iqual a 12 meses y ¢amo pasivo no cartentes cuando su plazo es superior 12 meses,

(Continua)
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ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN OE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)

Reconorimiento de ingresos v gastos, [0s ingresns san reconocidos cuando se prestan los
servicios y en la medida que es probable que Ios beneficios econdmicos fluyan a la Compariia
y puedan ser confiablemente medidos, sequn |o establecido en la NIC 18. Los ingresos son
medidas al valor justo del pago recibida, excluyendo descuentas, rebajas y otros impuestos a
la venta o derechos.

Lla Compafiia reconoce los ingresos cuando los servicios son prestados vy se registran bajo
deudores por ventas, 10s cuales son determinados a base de los contratos, facturas, precios y
condiciones vigentes del ejercicio.

Los ingresos de |2 Compafia provienen principalmente por la venta de vehiculos y camiones.

Los gastes se reconocen en las cuentas de resultado cuando tiene lugar una disminucidn en
los beneficios economicos futuros relacionados con una reduccidn de un active, o un
inctemento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable, Esto Implica que el registro de
un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion
del activo.

Beneficios a los empleados, 1a Compahia no tiene pactado con su persanal Indemnizacian par
ariog de servicio a toda evento, registrandose con cargo a los resultzdes integrales de cada
gjerciclo aquellas efactivamente pagadas de acuerda a lo que establece el Cédlgo del Trabaijd.

Informacion par segmentos, Aungue las NIIF para pequefias y medianas empresas (NIIF para
PYMES) no requiere su cumplimiento, la Compadiia presenta la informadidn por segmentos en
funcién de [a informacion finandera puesta a disposicidn de [os Acrionistas de la Compariia,
en relacion a materias tales como medicion de rentabilidad v asignacidn de inversiones, de
acuerds a lo indlcado en TFRS § "Informacian financiera por segmentos”. Los seamentcs
operativos de la Compafiia induyen las actividades de venta de wehiculos, accesorios y
furgones.

Principales riesgos que enfrenta la Compaiiia:

Rlesqo de créditn, la Compafia estd expuesta a riesge de crédito principalmente por sus
actividades operacionales {cuentas por cobrar} y por sus actividades financieras (depdsitos y
usoe de instrumentos financieros wvarios). El nesgo asociade a clientes s& monitorea
permanentemente por medio de controles establecidos en politicas de administracion de
resge de clientes individuales, tanto al momento de Ta contratacien de les sendclos como en
el dlclo de facturaddn de los mismos, suspendiends tznto el sendcio como la facturacidn ante
documeantas vencidos,

(Continla)




ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
ANO TERMEINAOO AL 31 OE QICIEMBRE DE 2014

{Exprasado en dolares de Ios Estados Linidos de Améric)

NOTA A — RESUMEN OE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)

En particular, el riesgo de Iz cartera de clientes se controla prindpalmente mediante el contrdl
de |2 cartera morosa, que se define como la cartera con mas de 90 dlas de vencimientp. Eske
control asegura que el riesgo de incobrabilidad se mantenga bajo control, va que |os plazes
involucrados permiten tomar opartunaments un conjuntn adecuado de medidas de cobranza.

Rlesgo de neqocig, La Compaiia estd explesta principalmente a:

1. La falta de cupo de venta de carros.
2. Falta da financlamismnty.

La falia de vehlculos se puede evidenciar cuando el estado otorgo cupos de importacion de
vehfculos, encareciendo los precios para los pequefios y medlanos ntermediarios.

El riesgo del negocio se controla principalmente mediante [a prevision y puesta en marcha de
un plan operacional anual que considera estos riesnos ¥ asegura que los miSMos se
mantengan bajo contreol.

Riesgo de_mercads, el nesgo de mercado se refiere al conjunte de factores externos a [a

Compaiiia que pueden variar de manera que afecten significativamente a la Compafiia. Estos

inChayen fa tasa de interes, e marco requiatonio, as condiciones macroecondmicas del pais vy,
la actividad de la competencla. Si bien existen otros factores €n general, estos no representan

un riesgo significativo para la Compaifita.

Tasas de interés: no representa Un ri#sqo significativa para 18 Compafiia, ya que no mantiene
deudas significativas con la banca.

Condidones Macroecondmicas; Ei crécimiento de la economia ecuatoriana tiene un eferto
directa sobre Jos instrumentos de la Compaiifa. En efectn, en periodos de bajo crecimianto (o
recesion), alta inflacién o desemplee, algunas variables clave del negocics, como son las
ventas, morosidad, incobrables v precio promedio de lns senvicios, se ven afectadas. Este
tlesgo se controla princpalmente medlante lz prevision y puestz en marcha de un plan
operacional anual que considera este riesgo v asegura que se mantengan bajo control.

(Continda)
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ALFAUTO S.A,
MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
ANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresado en ddlares de los Estados Unldos de Ameérica)

NDTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PDLITICAS CONTABLES: (continuacién)

Provisighes, las provisiones se reconacen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasade, cuya fiquidacién requiere una
salida de recursas gue se considera probabie v que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
ohligacion puede ser legal o ticlta, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos,
practicas habituales o compromisas pdblicos que crean ante terceros una expectativa valida
de que la Compafila asumird clertas responsabilidades.

Sorumenios ¥ cuerias por tobrar, torresponte a anuellos activos finencieros con pagos Tijos
y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas por cobrar
comerciales sg reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha determinado que el
calculo del costo amortizado ho presenta diferencias oon respecto al monto facturado debido
& que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Inventanios, de vehiculos, s& preséntan al costo de adquisteion, utlllzando el método del costo
promedio para la imputacidn de |as salidas de dicho inventario, 1os costos premedios no
excede el valor neto de realizacion,

Reconacimienty de impuestos diferidos: Las NIIF requleren el reconacimiento de impuestas
diferidos usanda el método del baleance que estd crentado al cdiculo de las diferencias
temporarias entre la base tributana de un active o un pasive y su valor contable en el
balante. Los ajustes en la valuation de 1os aclivos y pasivos generados por 1a aplicacion de (as
NIIF, no han significado 18 determinacion de diferencias tempaorarias.

Deterioro de cartera: La Compariia establece la politica de provision por ncobrable bajo el
método matematico en le cual ia Gerencia determina porcentajes de prowisidn segln su
andlisis de vencimlento para poder presentar una informaddn financera que refleje |a
incobrabilidad real de la cartera,

Vehicylgs, muebles v enseres v équipos, se muestran al costo de adquisicidn. Las erogaciones
por mantenimiento y repa@acion se cargan a gastos al incurrirse en elfas, mientras gque las

mejoras de importancia s capitalizan.

{Continia)




ALFALITO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINAOO AL 31 DE OICIEMBRE OF 2014

{Expresada en ddlares de los Estados Unides de América)

NOTA A — RESUMEN OE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuaclén}

La depretiacidn de los aciives Se registra con cargo a 1as operaciones del afio, sigulende =l
método de la linea recta en funcidn de los afios de vida Gtil estimada, asi:

Tasa anval de
depraciacidn {%)
Equipos 10
Muebles y enseres 10
Yehiculns 20
Equipos de computacian 33

Deteriorp gel valor de adtivos no corrientes, en cada cierre anual se evalla la exdistencia de
indicios de posible deterlora del valar de los activos no cornientes. Si existen tales indiclos, la
Compafiia estima el valor recuperable del activo, diende dste o mayor entre e valor
razonable, menos los costos de ventas, v el valor en usn. Dicha valor en use se determing
mediante el descuentn de ins flujos de caja futuros estimades. Cuandg el valor recuperable de
w active estd por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deteriora del
valor. Para determinar 105 calculos de deterloro, la Compafiia realiza una estimacicn de Ia
rentakilidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efeclivo sobre la
base de Jos fiujos de raja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se deterrminan antes de impuesto y son ajustadas por &
riesgo pals y riesgo del negocio correspondiente, Para el periode 2013 no se realizaron
ajustes par deterioro.

Provision para beneficos a empleadps de largo plazo: B valor presente de las provisiongs
para beneficios definidos a trabajadares a largo plazo depende de varios factores gue son
determirados en funcidn de un caleule actuarial basados en warios Supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar &l valgr presenta de estas obligaciones incluye una tasa
de descuente. Cualquier cambio en los supuestns impacta en el valor en lbros de las
provisianes de estos beneficios.

(Continda)



ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

{Expresado en dblares de los Fstados Unidos de América)

NOTA B — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

A terminado el
31 de diciembre de
2014 2013
Bancas 529.090 284.116
Caja v valores por liquidar 218 27.640
629.308 311.765

NOTA C — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COERAR:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Clientes - Vehiculos 737.913 335.354
Ctros R.0492 1.150
Arrignistas 36,660 30.000
775.665 370.504

La compania hizo un analisis de su cartera de cllentes, en dicho andlisis, determing no hacer
reserva para créditos incobrables para el afio 2014 v 2013.

NOTA D — ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Afp terminade el v
31 de diclembre de
2014 2013
Impuesto al valer agregado 22.775 34,736
Crédito tributario 14.314 0
Impuestos retenidos 7.008 15.800
44.097 100.536

NOTA E — INVENTARIOS:

Afio terminado el
31 de diciembra de

2014 2013
Vehiculos - Camiones 874.887 313.289
Repuestos : 26.167 0
201.054 313.289
{Continda}



ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTAOOS FINANCIEROS

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA F — VEHICULO, MUEBLES Y ENSERES Y EQUIFOS:

Saldo al 31 de Adiciones {Retiras) Saldo al 31 de

Diciembre de y transferencias Diciembre de
2013 2014
Vehlculo 35.705 0 35.705
Muebles y enseras 20,948 11.085 32.033
Equipos e instalaciones 189 828 20,880 210,708
Equlpos de computacion 15.464 23.008 38.472
261.5945 £4.973 316.918
Depreciacidn acumulada {(147.624) (22,484} {170.108)
114.321 32.4858 146.810

Al 31 de diciembre del 2014, la depreciacion con rargn a los resnltados del efercicio fuerpn de
USD 22,484 (USD 25.085 al 31 de diciembre del 2013).

NOTA G— OTRO ACTIVOD:
Ano terminado el

31 de diciembre de
2014 2013
Credito mercantil adguirido 752.914 /52.914
752.914 752914

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el créditc mercantil adquirido, incluye el valor de la cesidn
de e marca "ALFAUTLY, valorada por un pento independiente y adquirida por [a Compaiia
pot decision de la Junta General de Actionistas en sesitn celebrada el 30 de diciembre de
2011. (3 adguisicidn se instrumento como aporte a futuras capitalizaciones.

(Contindia}




ALFAUTQO S.A.
NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA H — OBLIGACIONES FINANCIERAS:
Afip terminado el

31 de diciembre de
2014 2013

Banoo Aamazonas
Préstamo para capital de trabajo, al 11.23%
de interés anual v con vencimiento en e 2014 0 27.738
Banco Procredit
Préstamn para capital de trabajo, al 0.922 %
de interés anual y¥ con vencimiento en el 2014 0 6288

0 34.026

LI

NOTA I — DOCUMENT(OS Y CUENTAS POR PAGAR:
Ao terminada el
21 de diciembre de

2014 2013
Provesdoras 1.562.569 542.556
{Otras cuentas por pagar 13.273 14,547
1.976.242 557.103

Proveedores, incluye USD 1.946,757 por pagar a Comercial Carlos Roldan Cia. Ltda., por
compra de inventarips de vehiculps y repuestns de 12 marca JAC Motors, distribuidor directo
tle |a miarca en Ecuador.

{Continua)




ALFAUTO 5.A.
NOTAS A LOS ESTAQOCS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unldos de América)

NOTA J— OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Con la administracian tributaria:
Impuesto al valor agregado 0 48.679
Retencionas por pagar 11.614 10.723
11.814 99.402
Con la seguridad soclalk:
Némina y aporte al IESS 2.319 11.083
Interés por pagar 4) 2.961
2.319 14.044
Con los trabajadores:
Beneficios spciales 8.621 ¢
Participacion trabajadores £.957 2.805
15.578 2.805
29711 116.251

NOTA K — OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO:

Afo terminado sl
31 de diciembre de

2014 2013

Banco amazonas:
Préstamo para capital de trabajo, al 11.53%
de interés anual y ton vencimiento en el 2015 44.000 0
Crédito Factor Automaotriz, al 11.723 %
de Interés anual y con vencimiento én el 2016 84.242 0!

124,242 g
Menos porcidn cormiente 86.122 0

38.120 0

Préstamess garantizados con prenda comerdial sobre vehiculos.

(Continga)
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ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
(Expresad en délares de los Estades Unidos de América)
NOTA L — CUENTAS POR PAGAR A LARGOD PLAZO:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Accionisitas 221,550 224 550
Anticipos de clientes 100.000 68,738
Cros 300.000 448,290
624550 741.578

l.os préstamos de accianistas no generan intereses y g tienen fecha de vencimiento,

Clenta par pagar otros, incluye un antidipo de USD 300.000 parz la compra de camicnes o
vehiculos, amparadas en e convenlc de prestacidn de servicics técnicos especializadcs,
deserlto an la Nota Y.

NOTA M - BENEFICIOS A EMPLEADQS OFE LARGO PLAZO:
ARo terminada &
31 de diciembrs de

2014 2013
Jubilacion patronal 2427 Z7.427
Desahucic 8.717 28.717
11,144 11.144

Todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma institucién
tienen derecho a la jubilacidn patronal, beneficio gue de acuerdo a lo establecido en el Cédigo
del Trabajo se delterming en hase a los afios de servide y 8] promedio de |a remuneraclén
anual percibida per 1os empleados en |os cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas, &
Codige del Trabajo establece que cuando la reladidn laboral termina por desahucio la
Compafia bonificard al frabajader con el equlvalente al 25% de la Uiima remuneracion
mansual por cada afic de senvicio prastade,

Al 31 de diclembre del 2014, la Compafila no establecic reservas para el beneficic de
jubilacién patronal v desahucio.

{Continla}




ALFAUTO S.A.

NOTAS A LOS ESTAOOS FINANCIEROS

{Expresadc en ddlares de ios Estados Unidos de América)

NOTA N — VENTAS:

Veriouios
Repuestos y acoesorios

NOTA O — COSTO DE VENTAS:

Wahitulos y furgones
Repueastos y accesnrios

NOTA P — GASTO OE VENTAS

Sueidos y beneficios sociales
Gasto de viajes y movilizacion
Hondrarios y comisiones
Marttenimiento ¥ reparaclones
Promaocién y publicidad
Alimentacion vy otros

Ana terminado el
31 de diciembre de

2014 2013

5.672.536
16,120

4.022.072
54.512

5.688.656_ 4.106.584_

Ahp terminado al
31 de diciembra de

20314 __ 2013
R 183016 3.483.717
23.247_ 204.422
5.2 [}6.263_ 3.688.139
A&fin terminado &f
31 de diciembire de
2014 2013
48.688 28.677
1,270 1.308
136.287 113.498
0 22.510
7.367 11.133
1.423 1.1
195.035 183.274

{Continyia)



ALFAUTO S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

(Bxpresado en ddlares de los Estados Unldes de América}

NOTA Q — GASTO DE ADMINISTRACION:

Ang terminada el
31 de diciembre de
2014 2013
Sueldos v beneficins soclales 57.840 43,893
Aportes al IESS 12.874 3,528
Depredacion 22.484 25,085
Arrendamientos 72873 70425
Honorarios y comlsiones 54491 44 850
Senvicios basicos 12.083 7.510
Alimentacian 284 110
Yigilancia vy monitoren ¥ 930
Segqurns v otres 40.606 16.755
273.485 182.146

NOTA R — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerds con las [eyes [aborales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de su utilidad
[lquida anual antes del impuesto sobre |a renta para repartifo entre sus trabajadores.

NOTA 5 — IMPUESTO A LA RENTA:

La provisién se caleula aplicando la tasa del 22% sobre 12 utilidad gravable anual, Al 31 de *
diciembre, la congiliacldn tributable es comao sigue;

Afio terminado el

31 de diciembre de

2014 2013
utilidad segln libros 458332 18.701
Mas, gastos no deducibles 1.687 20.550
Menas, participacion trabajadores 6.957 2.805
Utilidad gravahle 41,112 36.446
Impuesto & 1a renta causado 9.045 8018
Anticipo de impuesto declarado 31.940 13.541

= —

De acuerda con la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento y sus reformas; cuando
el impuesto a la renta causado es menor que el anticlpe de impuestg declarado, este Ultimo,
se canvierte en pago definitvo de impuesto a la renta v por ende & que debera ser
conslderado para la liquidacidn del impuesto a la renta del ejercicio.

{Continda)



ALFAUTO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresado en délares de los Estados Unidos de America)

NOTA T — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: al 31 de didemiwe de 2014, el capiial pegado esta constituido por AD5.269

acciones ordinanas y nominativas a USD 1 dadlar cada una.

No. De 5% de Valor Nominal

Arcionistas: Acciones Participacidn {UsD)
Gutierrez Sacan Javier 1 0,001 1
Ocafia Plaza Luz Del Alba 405299 29,999 405,299
405.300_ 100,000 405.300

Reserva Leqal: De acuerdo con la Ley de Compafiias, la Comnaifz debe dectingt por o menos
gl 10% de su utilidad liguida znual a |z reserva legal, hasta completar al menos e 50% del
capital suscrito ¥ pagado. La reserva Legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras

o para aumentar el capital.

Resultados acqumuladps pravenientes de (3 adopeifn por primera wez de [gs NIIF: De

registrarse un saldo deuder en la subcuenta resultados acumulados provenisntes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, este podra ser absorbido por los resultados acumuladas

y 105 del tlimo ejercicio econdmico conduido, st los hubiere.

tilicd enidas: Fl saldo de esta cuenta estd a disposicidn de Ios accionistas.

NOTA U — MOVIMIENTO DE PROVISIONES:

Saldos al Panos yio Saldo al final

Iniciodel aie. _Incrementip utilizaciones del afio
Depreciacioness 147.624 22.454 a 170.108
Impuestos 99,402 31.940 119.528 11.814
15%: trabajadores 2.805 6.957 2.805 6,95/
Beneficlos sociales 11.083 17.834 20.295 8.621
260.914 79215 | 147 620 197,500

NOTA V— REVISION FISCAL:

A Iz fechas de emisidn de este Infurme, Ja Compaiia no ha dido revisada par las autcridades

fiscales.

(Contindia}




ALFAUTO 5.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

(Expresado en délares de |los Estados Unides de América)

NOTA W — CUMPLIMIENTD DE MEDIDAS CDRRECTIVAS DE CDNTRDL INTERND:

Al 31 de diciembre del 2014, [a administracién de la Compaiiia viene llevando a cabo una serie
de artividades dentro de un plan de mejoras para asequrar que las obsenadiones al control
interno emitidas por los auditores externos se implementen.

NOTA X — TRANSACCIDNES CDN PARTES VINCULADAS:

Durante las afios terminadas al 31 de didembre del 2014 y 2013, los prindpales saldos y
transacciones con partes vinculadas fueron:

Ao terminado el

31 de diciembre de
2014 2013

CDMERCIAL CARLDS RDLDAN CIA. LTDA. (2}
Transacciones por compra de vehiculos 5.116.384 3.585.510
5.116.284 3.585.510

ACCIDNISTAS (1)

Cancelacion de honorarios v otros 121.958 37.615
Saldos de cuentas por cobrar 36.660 30.000
Saldos de cuentas por pagar 224.550 224.550
383.168 292165
2,499,552 3.877.675

r— —

{13  Compafiia relacionada y vinculada por accionistas comunes.
{2y Compafiia relacionada y vinculada par proporcion de transactiones.

Be requerirlo el Servicio de Rentas Internas, 1a Compania debe realizar un Estudio Integral de
Precios de Transferencia, con & proposito de comprobar (3 correspondencia con el principic de
plena competencia en las transacciones efectuadas con sus partes vinculadas.

NOTA Y — CONVENID DE PRESTACIDN DE SERVICIDS TECNICOS:

En enera del 2013, [a Compariia celebrd un convenio de prestacion de servidios béchicos
especializados con la Compafita GERGY 5.A., para el asescramiento fécnico en el area de
mercaden v comercial en la venta de camiones. Por la asesaria téenlca, [a Compafiia pagara un
porcentaje en funcitn de [a utiidad en la venta de cada camion.

£l plazo de este convenio es de un afo, el cual podra ampllarse de mutuo acuerdo.

{ContinGa)



ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresado en délares de Ins Estados Unidos de América)

NOTA Z - COMPROMISOS, CONTINGENCIAS Y EVENTO SUBSECUENTE:

De acuerdo con la administracion de la Compaiiia, excepta por los contratos de créditos con
[os bancos gue amparan 1as obligaciones financleras indicadas en |as Mota K, los anticipos
recibides para la compra de camiones indicadas en la Nota L ¥ el convenic de prestacidn de
servicios técnicos especializade Indicado en la Motz Y, no existen otros contratos de
importandia suscritgs con tercerns que comprometan activos de la Compafiia al 31 de
diciembre del 2014.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafila no mantiene contingenclas significativas que
requieran reveladon o provisidn en [0s estados financieros. ’

A [a fecha de emisian de nuestro informe, no se han generado eventos importantes que en
opinidn de la administracién de la Compafila, hubieren tenido efecto significativo e importante
¥ que pudieran haber requerido ajustes ¢ revelaciones en las estados financieres.

NOTA AA — RESTRICCION CUANTITATIVA ANUAL DE IMPORTACION PARA
VEHICULOS:

De acuerdo a la Resolucion No. 66, el Comité de Comercic Exterior {COMEX) determind una
restricclon cuantitativa anual de importacidn para wehiculos, la cual estd fijada por unidades y
por valor. La medida impuesta tendra vigencia hasta el 31 de diciembire de 2014.

Con Resolucidn No. 049-2014 de 29 de diciembre de 2014, el Comité de Comercio Exterior
resolvié prorrogar hasta ef 31 de diciembre de 2015 la vigencia de |as resoluciones del COMEX
No. 65 y 66 del ano 2012 y 011-2014, asi como sus respectivas reformas, mismas gue guardan
relacion con (2 restriccldn cuantitativa a la impaortacidn de vehiculos.

NOTA BE - EVENTO SUBSECUENTE:

Salvaguardias: En marzo de 2015, entrd en vigencia una sobretasa arancelaria, con cardcter
temporal ¥ no discriminatoria, con el propdsito de regular el nivel genera; de impartacicnes v,
de esta manera, salvaguardar el eguilibrio de ia balanza de pagos. 1a sobretasa arancelania
serd adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al arancel del Ecuador y los
aruerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el estado ecuatorlano es parfe
contratarite.

Las salvaguardias, anunciadas, son del 45%, 25%, 15% vy % y estaran vigertes durante 15
meses y no afecta a materias primas esenciales.






