ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2012 ¥ 2011
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

ALFALTO SA., (La Compafiia) fue constituida e 31 de mayo del 2005 en la ciudad de
Guayaquil, ﬁwmd&ﬁmsmmwmiﬁhmmwmm.

mwmmmmﬂmlwm*wmm
pequenias y medianas empresas (NIIF para PYMES), que son emitidas por & Consejo de
Mormas [ntermnacionales de Contabilidad (TASB). Estan presentados en ddlares de los Estados
Unidos de América, monada de medicidn de la Compafiia; de curso legal v de unidad de
cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000.

mmmummmwmmmv
medianas empresas (NIIF para FYMES) al 31 de didembre del 2011, vy & estado de stuacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sdo preparados como parte del proceso de
corvergencia a NITF por ef ano termenado al 31 de diciembre del 2012

La preparacidn de os estados de situackin financiera de acuerds con Normas [nternacionales
de Informadidn Fnanciera para pequenas y medianas empresas (NIIF para PYMES), requiers
o use de chertos estimados contahbles criticos y también reguieren gue la gevencia elerza su
juicio en el proceso de aplicacidn de las polibicas contables de la Compafila. Las principales
politicas contables aplicadas, en la preparacién de los estados de situacion financiera, fusran
definidas en funcion de la versin en espanol de los pronuncdamientos ofidales emitidos en
julio ded 2009, aplicados de manera uniforme en todos los perodos que & prasentan,

Estmadcs contables criticos, en la aphcacidn de las politicas contables de la Compafiia, la
administracidn debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de ofras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histdrica v otros factones que se consideran como
refevantes, Los resultados reales podrian diferir de dichos estmados.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a [as

estimaciones contables son reconoddas en el periodo de la revision v periodos futuros & (a
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos futuros.
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ALFAUTO S.A.
MOTAS A LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS COMTABLES:

i i wentes, los adivos y pasivas
mmmmmmmvaMMm
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compadiia
bene la intencidn v la capacidad de manterer hasta su vencdmiento. Estos instrumentos
financieros se induyen en activos v pashves 0o cormentes, excepto aguedlos con vencmientn
inferior 3 doce meses & partir de |2 fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican
como activos ¥ pashos comientes.

Efectivo v equivalentes al efectivy, ia Compafiia dasifica en of rubvo de efectivo v eguivalentss
aquellos activos financeros liquidos, considerado como equivalentes al efectivo todas agquelias
Inversiones que se efectiian como parte de k3 administracon habitual de los excedentes de
c2ja con venomiento inferior & 90 dias y cuyo nesgo de cambios en su valor es pooo
significative, estas inversiones se vallian al costo de adquisioon mas rendimientos
devengados, importe que s simidar a su valor de mercado. Para los propdsitos del estado de
flupo de efective, los efectives equivalentes consisten an disponible v efectivo equivalante de
acuerdo a lo definido anteriprmente,

Documentos y cuentas por cobrar, comesponde a aquelios activos financiencs. con pagos fijos
y determinalies que no tenen cotizacidn en ef mercado activo, Las cuentas por cobrar
comerciales se reronocen por & importe de ka factura, registrando el commespondients: ajuste
en e caso de eastir evidencia objetiva de resgo de pago por parte del diente. Las cuentas
comerciales & corto plamo no se descuentan. La compadia ha determinado gue e cllculo del
ostn amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido 2 que la
transaccion no tiene costos significatives asodados.

i astns, 105 INGresos son reconocidos cuando se prestan ios
Mrmhnﬂdﬂmmnﬂﬁﬁcmﬂhﬁhﬁdﬁﬂﬂﬂﬂ%hﬁﬁhmm
y puedan ser confiablemente medidos, segin lo establecido en la NIC 18 Los ingresos son
medidos al valor justo del pago recibido, exiuyendo descuentos, rebajas v olros ImpuLestos a
s venta o derechos.

La Compafia reconoce los ingresos cuando los senvicios son prestados y se registran bajo
deudores por ventas, los cuales son determinados a base de los contratos, faciuras, precios v
condiciones vigentes del ejercido,

Los ingresos de la Compadia provienen principaimente por (3 venta de vehiculos v camiones,
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ALFAUTO S.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS DE SITUACTION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Los gastos se reconcoen en las cuentas de resultado cuando tene lugar una disminucion en
los beneficios acondmicos futuros relaconados con una reduccdn de un active, o un
incrementa de un pasivg, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que & registro de

un gasto tene lugar de forma simultanes al registro del incremento del pasive o i3 educcion
del activo.

Beneficios a los empleados, la Compafiia no tiene pactado con su personal Indemnizacidn por
anos de servicio a todo evento, registrandcse con cango 3 los resultados Integrales de cada
ejercicio aguellas efectivamente pagadas de acperdo a lo que establece el Codigo del Trabajo.

Informacitn poe segmentos, Aungue las NIIF para pequefias y medianas empresas (NIIF para
PFYMES) no requiens su cumplimiento, la Compafia presenta La informacion por segmentos en
furcidn de 1a informacdn financera poesta a disposicion de los Acdonistas de la Compaiiia,
en relacidn a materias tales como medicidn de rentabilidad y asignacion de inversiones, de
acuerdo a lo indicado en IFRS B "Informacdn financlera por segmentos”. Los sagmentos
operativos de ia Compadiia incluyen [as actividades de constructidn y mantenimiento.

las provisiones se reconocen cuando la Compalféa tene una obligacidn presente
legal o implicta, como consecuencia de un suceso pasado, cuva liquidaciin requiere una
salida de recursos que se considera probable v que se puede estimar con fabilidad. Dicha
obligacion puede ser legal o tidta, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos,
practicas habituales o compromisos pdblicos que crean ante tercercs Lna expectativa valida
da que la Compafiia asumird ciertas responsabilidades.

Riesgo de créditn, la Compafiia estd expuesta a riesgo de crédito principaimente por sus
acthvidades operacionales {ouentas por cobrar) ¥ por sus actvidades financieras (depdsitos
uso de instrumentos financieros varios) El niesgo asociado a dientes s monitorea
permanentements por medio de confroles establecidos en politicas de administracion de
riesgo de cientes individuales, tanto al momento de la contratacidn de [os serviclos como en
& dido de faciuracdon de kos mismes, suspendiendo tanto el servico como e fachuracidn ante
documentos vencidos.

En particular, & riesgo de |a cartera de dientes se controla principslmente mediante & control
de la cartera morosa, que s define como |a cartera con mds de 90 dias de vencimiento. Este
oontrol asegura que & riesgo de Incobrabilidad se mantenga bajo control, ya que los plazos
involucrados permiten tomar oportunamente un conjunto adecuado de medidas de cobranza.
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ALFAUTO 5.A.
NOTAS A LOS ESTADDS DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBERE DE 2012 Y 2011

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS COMTABLES:
Riesgo de negocio, La Compafiia esta expuesta principaimente a:

1. La falta de cupo de venta de carros.
4. Falta de financiamiento,

La falta de vehiculos se puede evidenciar cuando & estado otorgd cupos de importacion de
wehiculos, los cuales son acaparados por kos grandes importadores, encareciends los precios
para los pequefios y medianos intermedianios. Asi mismo, 2 falta de lineas de crédito
destinadas especiaimente al sector, hacen que se tenga gue acceder a préstamos a tasas de
financiamiento altas, o que encarece las costos de pperacion.

El riesgo del negoco se controla prindpalmente mediants la previsidn v puesta en marcha de
un plan operacional arsl Que considers estos Nesgos y asegura que los mESmos se
mantengan baje contral,

Riesgo de Mercado, el riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la
Cormpadia que pueden varar de manera que afecten significativamente 2 la Compaiiia. Estos
incluyen la tasa de interds, &l marco reguiatonio, as condicones macroecondmicas del pais
la acthvidad de la competencia. Si bien existen olros factores en general, estos no represantan
un riesgo ggnificativo para |a Compafiia,

Tasas de interés: no represents un resgo sgnificativo para ka Compafia, ya gue no mantens
deixdas significativas con |a banca.

Condiciones Macroeconamicas; Bl oecimento de la economia ecuatoriana tiene un efecto
directn sobre los instrumentos de la Compafia. En efecto, en periodos de bajo crecimiento (o
recesidn), alta inflacidn o desempleo, algunas variables clave del negocios, como Son las
wentas, momsidad, incobrables y precio promedio de los servicios, se ven afectadas. Este
mummmthmmymmmmMmpm
nmmﬂmuﬂmmmuuﬂﬂmvmmquemm bajo control.

T iz erigps: Las Mormas Intemadonales de  Informacion
memamuﬁvawmumewrﬁmeﬂ
reconocimientn de impuestas difendos wsando & método del balance que estd orientado al
cilouio de las diferencias temporanias entre la base tributania de un active o UR paSVD ¥ SU
valor contable en & balance. Los ajustes en la valuacidn de los activos v pasivos generados
por la aplicacidn de las NIIF, no han sigrificado i3 determinacidn de diferencias temporarnas.
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ALFAUTO §.A.
MOTAS A LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2012 ¥ 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA A - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

1 I riakes } s [IF), la edicidn en
am’bulaumﬁeraamw r-dumlaﬁmemesﬂmmamhmsmmm:wia
Compaiia,

NIIF 9.- Instrumantos Finanderos, s& emitic en noviembre del 2009 v establece las normas
para la informacion financiera sobre activos financiencs de forma gue presente informacidn
atl v relevante para los usuaros de los estados financieros para la evaluacidn de sus
importes, calendano e incerfidumbre de los flujos de efectivo fuburos de la Compaiiia. Se
reukere i aplicacidn a partir ded 1 de enero del 2013, Se permite su aplicadidn anticipada.

NIIF 10.- Estados Finanderos Consolidados, se emitid en mayo del 2011 v estable un models
de consclidacion que integra los principios de la Morma Internacional de Contabilidad 27 y SIC
12, esta norma pretende dar orentacion adicional para ayudar en 13 determinacidn de control
donde eflo e dificl de evaluar. Se requiere su apiicacion a partir del 1 de enero del 2013,

NIIF 11.- Negockas Conjuntos, se emitid en mayo del 2011 v aborda las inconsistendas en los
informes de negocios conjuntos, establece un principio claro que es aplicable a fa
contabilizacidn de todos los acuerdos conjuntos &l exigir un dnico método para dar cuents de
fas participaciones en entidades controladas de forma conjunta. Se requiens su aplicacidn @
partir del 1 de enerc ded 2013,

NIIF 12.- Revelaclones de interds en ofras entidades, se emitid en mayo del 2011 y pretends
exigir requisitos de informacion para todas las formas de participacidn en otras entidades,
incuida las enbdades controdadas de forma conjunta v las asocladas, los vehioulos de
propdsito especial v otras formas de inversidn que estd fuera del balance. Se reguiere su
aplicacidn a partir del 1 de enero del 2013,

NIIF 13.- Madicion ded valor Ramonable, 52 emitit en mayo del 2011 vy establece &l marco para
medir & valor razonable v se aplica cuando otra NIOF reguiera o permita. Se requiers o
aplicacion a partir del 1 de enero del 2013,

Inventarios, de vehiculos, se presentan af costo de adquisicicn, utilizando ef métoda del costo

promedio para la imputacidn de las salidas de dicho inventano. Los costos promedios no
expade of valor neto de realizacidn
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ALFAUTD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS DE SITUACTON FINANCIERA
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresado en ddiares de los Estados Unidos de América)

MOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

ehi 5 EpOE, e muestran al costo de adquisicidn. Las erogaciones
WWMvWEwamd incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de Importancia se capitalizan,

uwmmmmmmmamaluwm#m siguiendo el
métedo de la linea mecta en funcdn de los afos de vida Ot estimada, asi;

Tasa anual de
__ dspreciacién (%)
Equipas 10
Muebles y enseres 10
Vighiculos il
Equipos de computacion 33

Deterioro del valor de acthvos no comrientes, en cada cerre anual se evalla la exstencla de
indicios de posible deteriono del valor de los activos no cormentes. S existen @kes indicios, la
Compafia estma el valor recuperable del activo, siendo éste o mayor entre o valor
razonable, menos los costos de ventas, v el valor en uso. Dicho valor en uso e defermina
mediante o descuents de los fujos de caja futures estimados. Cuanda & valor recuperable de
un activo estd por debajo de su valor neto contable, se considera que exdste deterioro del
valor,

Para determinar los ciioulos de deterioro, la Compafida realiza una estmacion de la
rentabifidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la
base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utiizadas se determinan antes de impuesto y son apstadas por e

riesgo pals y nesgo del negocio comespondiente. Para e periodo 2011 no se realizaron
sjustes por deteriond,
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ALFAUTOD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en didares de los Estados Unidos de América)

NOTA B — EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Afo terminado &l
31 de diciembre de
2012 2011
Bancos 58.680 140.876
Caja y vabores por lquidar 13.804 4.875
T2.484 145.751
NOTA C— ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE:
Afo terminado el
31 de didembre de
2012 2011
Clientes 202.068 153,324
Menos, provision créditos incobrables 1] 0
202.068 153324
Otros o deBwm 0 1628
234875 154.952

La compadiia hizo un anélisis de su cartera de clientes, en dicho andlisis, detemming no hacer
resenva para créditos incobrables para el afio 2012 ¥ 2011,

NOTA D — ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Afo terminado af
31 de didembre de
2012 2011
Impuesto al valor agregado 18.258 34.909
Anticipo de impuesto a la renta 3.521 38875
Impuestos retenidas B.416 0
61.195 73.784
MNOTA E — INVENTARIOS:
' Ano terminado el
31 de diciembre de
2m2 2011
Vehiculos - Camiones 22,088 35475
22,088 35475
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ALFAUTOD 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares de los Ectados Unidos de Amérnica)

NOTA F — VEHECULO, MUEBLES Y ENSERES Y EQUIPOS:

Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de

Diciembre de y transferencias Digiesmbre de
2011 . Jan

Vehiculo 35.705 ] 35,705

Muebles y enseres 20.948 0 20.548

Equipos & instalaciones 104.097 0 104.097
Equipes de computacion 13733 8 13.733

174.483 1] 174.483

Depreciacion acumulada (101.122) (21417} {122.539)

73.361 {21.417) 51944

Al 31 de diciembre ded 2012, la depreciacion con cargo a los resultados del ejercicio fueron de
USD 21.417 (USD 20.353 al 31 de diciembre del 2011).

NOTA G — OTRO ACTIVO:
Ang terminadao el
.31 de diciembre de
2012 2011
Créddito memcantil adquirido 752,914 752.914

752.914 752.914

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 & crédito mercantil adquirido, inciuye e valor de fa cesidn
de la marca "ALFAUTO®, valorada por un perito independiente v adquirkda por I Compaiiia
por decisidn de la Junta General de Accionistas en sesidn celebrada o 30 de didembre de
2011. La adquisicion s& instrumenta como aporte @ fuluras capitalizaciones.

MOTA H — PRESTAMOS A INSTITUCTONES FINANCIERAS:

Afio terminado el
11 de diciembre de
2012 o1y
Banco amazonas
Prestamos para capital de trabajo, al 11.23%
de interds anual y con vendmiento en & 2013 54.000 100,000
Crédito Factor Automotriz, al 11.23 %
de interds anual y con vencimiento en e 2013 5324 12.905
53,324 112.905




ALFAUTO 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS DE SITUACTON FINANCIERA

{Expresadc en ddlares de los Estados Unidos de América)

MNOTA I — PASIVO FINANCIERO A VALOR RAZOMNABLE:

ARo terminado ol
. 31 de diciembre de
2012 2011
Provesdorss 181.851 300,956
Anticipo de dientes 0 19.304
Otras cuentas por pagar 0 24830
181,861 354.090
MOTA J - PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE:
Afo terminado of
31 de didembre de
2012 2011
Impuesto al Valor Agregada 33.652 43.764
Retenciones por pagar 123 B3
Impuesto a ks renta 37.975 21.625
72.850 74.333
MNOTA K — GASTOS ACUMULADDS POR PAGAR:
Afo terminado of
= 31 de diciembre de
2012 011
Nomina y aporte al [ESS 12.020 1.551
Intereses por pagar 2.542 3.746
Participacion Trabajadores 2.651 4,427
17.213 9.724
NOTA L — CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:
Afo terminado el
31 de diciembre de
012 2011
Accionistas 229 806 162.215
Anticipos de clientes 120.789 D
350.595 162.215

Los préstamos de accionistas no generan intereses y no tienen fiecha de vencimiento.,

(Contintia)



ALEAUTO S.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS DE SITUACION FINAMCIERA
(Expresado en délares de fos Estados Unidos de América)

NOTA M — JUBILACTON PATRONAL ¥ DESAHUCTO:

Afio terminado el
31 de diciembre de
212 o1
Jubilacion patronal 2427 0
Desahucio B 1]
11.044 0

Todos aquelios empleados que cumpliersn 25 afios de servicio para una misma mstituckin
tienen derecho a l2 jubilacidn patronal, benefico que de acuerdo 2 lo establecido en el Codigo
del Trabajo se determina en base a los afios de senvido y al promedio de la remuneracidn
anual percibida por s empleados en los cince afios previos a la fecha de retiro, Ademds, &
Cidigo del Trabajo establece gue cuando 2 melacion faboral termina por desahucia (a3
Compaf¥a bonificard al rabajador con & equivalente al 25% de 3 Gldma remuneracidn
mensual por cada afio de serviclo prestado. La Compaiiia establece reservas para o beneficio
de jubilacion patronal y desahucio en base a caloulos estimados por fa administracion.

NOTA N — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2012, o capital pagado estd constitiido por 180,800
acciones ondinarias y nominativas a USD 1 dolar cada una.

Resarva Legal; De acuendo con la Ley de Compafias, la Compariis debe destinar por [0 menos
& 10% de su utiidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al mencs ef 500 del
capital suscrits v pagado. La reserva Legal no puede ser utilizada para cubnr pérdidas futuras
o para aumentar & capital,

Utilidades retenidas: B saldo de esta cuents estd & disposiodn de los accionistas.

NOTA O - MOVIMIENTO DE PROVISIONES;

Sakdos &l Pages yfo Saldo 2l final

_Inicic del afip. _Incrementos itilizaciones ~  del afio
Depreciacionss. v 101,122 21.417 ] 122.539
Impuestos 74.313 72.820 7.333 T2.820
15% trabajadores 4.427 2651 & 437 2651
Beneficios sociales  1.851 21.869 . li4c0  12.020
181.433 11B.757 50,160 T 210,030

(Continda)



ALFAUTO 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS DE STTUACTON FINANCIERA
{Expresado en délares de los Estados Uinidos de América)

NOTA P — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con ka5 leves faborales vigentes, la Compafila debe destinar & 15% de su ubilidad
liguida anual antes ded impuesto sobre |a renta para repartido entre sus trabajadores.

NOTA Q — IMPUESTO A LA RENTA:

La provisian s calcula aplicando la tasa ded 23% (29% en & 2011) sobre ia wtiidad gravable
anual. Al 31 de diciembre, |a concilacidn tributable es como sigua:

Afio terminade ol
.31 dediciembre de
W2 o

Unilidad segln libros 17.672 29515
Mas, gastos no deducibies 1] 9433
Menas, participacitn trabajadores . 2651 4417
Utilidad gravable 15.022 34521
Impuesto causado 3455 8.285
Anticipo dedarado 34.521 30.035

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributano Interno, Su regiamento v sus reformas; cusndo
ol impuesto a la renta causade &5 menor gue & anticipo de impuesto declarado, este Uitimo,
se convierte en pago definitive de impuesto 2 la renta y por ends & que deberd ser
considerado para la liquidacion del impuesto a la renta del ejercicio.

MOTA R = REVISION FISCAL:

A la fecha de emisidn de este informe, la Compafiia no ha sido revisada por |as autoridades
fiscales,

NOTA S - CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO:

&1 31 de diciembre del 2012, la administracion de la Compadiia viene llevanda a cabo una sene
de actividades dentro de ua plan de mejoras para asegurar que las observacones al control
interno emitidas por los auditores extemos se implementen.

MOTA T - EVENTO SUBSECUENTE:

A la fecha de emisidn de nuestro informe, no S8 han generado eventos importantes que en
opinidn de la admirgstracidn de la Compafiia, hubieren tenido efecto significativo e importante
¥ que pudieran haber requendo ajustes o revelacionss. en los estados financiercs.



