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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A |a Junta de Accionistas de
ALFAUTO S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ALFAUTO S.A., que comprende el balance
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién de la compaitia

Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. La
administracion de la Compafila es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad y los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye el disefio,
la implementacién, y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean estas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de

politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si fos estados financieros estan libres de representacién errdnea de importandia
refativa. Una auditoria comprende Ia ejecucion de procedimientos para obteps

auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los esta
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyg
riesgo de que los estados financieros no contengan distorsiones importantgp?

compafiia.

(Contintia)
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Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes de la compafifa, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,

pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados vy si las
estimaciones contables relevantes hechas por la administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar nuestra opinion.
Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ALFAUTQ S.A., al 31 de diciembre de
2011, su desempeho financiero y los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Enfasis

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-004, se resolvié que las
Normas Internacionales de Informacion Financieras (NIIF), sean de aplicacion obligatoria por
parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias para
el registro, preparacién y presentacién de los estados financieros.

En enero del 2011, mediante Resolucién No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, la Superintendencia de
Compariias establecié los parametros para clasificar como PYMES a las personas juridicas y se
determind que a partir del 1 de enero del 2012, las compaiiias que cumplan con tales
parametros sefialados como PYMES, aplicaran la Norma Internacional de Informacion Financiera

para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), estableciendo el afic 2011 como
periodo de transicion,

Tal como se explica en la Nota P, a los estados financieros, la Compafia se encuentra en
proceso de conversidn a NIIF, por lo que declara a partir de enero del 2012 aplicara la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para
PYMES), estableciendo el aiio 2011 como su afio de transicién.
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La informacion financiera ha sido preparada de acuerdo con
Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptado:
difieren de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ALFAUTO S.A., como
agente de retencidn y percepcién por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2011, se

emite por separado. ‘
' . .

Registro Nacional de
Auditores Externos: 476
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ALFAUTO S.A.
BALANCE DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO
Activo corrienta: :
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota B) 145.751
Documentos y cuentas por cobrar (Nota C) 228,736
Inventarios (Nota D) 35.475
Gastos pagados por anticipados 3.584
413.546
Activo no corriente:
Vehiculos, muebles y enseres y equipos (Nota E) 73.361
Otro activo (Nota F) 752.914
_ _ 826.275
Total activos . 1.239.821
Pasivo corriente:
Préstamos a Instituciones Financieras(Nota G) 112.905
Documentos y cuentas por pagar (Nota H) 354.090
Gastos acumulados por pagar (Nota I) 84.057
il o > 551.052
Pasivo no corriente: a
Cuenta por pagar accionista {Nota J) ':f:'.::':',,: i_.;z' 162.215
. 20 BRI 3! 162.215
Participacién de los acclonistas: @
Acciones comunes, 800 a USD 1 cada una o Vigiaia Costes w47 ggg
Aporte futura capitalizacion .
Utilidades retenidas L, 78.169

526.554
Total pasivo y participacién de los accionistas 1.239.821 %

CPA. Ja rrez
Contador
RUC: 1308189511001

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros
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ALFAUTO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

Ventas 4.848.555
4.848.555

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION

Costo de ventas 4,526.460
(Gasto de ventas 111.515
Gasto de administracion 203.729

I 4.841.704
PERDIDA OPERACIONAL DE OPERACIONES .

' CONTINUAS , . 6.851
OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES '

Gastos financieros y otros . ‘ 4,251
Otros ingresos 26.915

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

29.515

Participacion trabajadores (Nota L) & 4

RENISTROS DE qg”\ 4.427
Impuesto a la renta (Nota M) '

SnriFnanry 'é . 8-285
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UTILIDAD NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS

Contador
RUC: 1308189511001

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financleros




Saldo al 31 de diciembre del 2010
Revalorizacién

Compensacion de cartera

Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre def 2011

s

fia Pla

ALFAUTO S.A.
_ ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aporte Utilidades retenidas
Acciones futura Reserva Ganancias
comunes capitalizacion Legal Acumuladas Total
800 180,000 5,800 55,566 61,366
0 752,914 0 0 (]
0 485,329 0 0 0
0 0 0 16,803 16,803
800 447,585 5,800 72,369 78,169 #
&
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RUC: 1308189511001

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros



ALFAUTO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de ias actividades de

operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros 4.698.282
Efectivo pagado a proveedores y empleados 5.076.961
(378.679)
Impuesto a la renta pagado (21.625)
Intereses pagados (4.251)
Intereses ganados 26,915
Efectivo neto utilizado en las actividades de
operacion (377.640)
inversién
Adiciones en propiedad, planta y equipos (13.981)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion (13.981)
Flujo de efectivo en las actividades de
financiamiento
Aporte de acclonistas 71.601
Incremento de préstamo bancario 90.495
Efectivo neto provisto en las actividades de
financiamiento 162.096
Disminucién neto de efectivo (229.525)
Zg\ Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 375.276
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 145.751 K

LLLTE N [
S0P Ehansy

20 ABR 2012
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Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financiero

i
|
i
i
i
i
i
|
i
i
l Flujo de efectivo en las actividades de
I
1
|
i
1
I
i
|
i
i




ALFAUTO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Concillaclén de 1a utilidad neta con &l efectivo
neto proveniente de las actividades de

operacion:
Utilidad neta de operaciones continuas 16.803
Mas gastos que no corresponden a desembolsos de
efectiva:
Depreciacion 20.353
37.156
Cambios en los componentes del capltal de trabajo:
(Aumento) en cuentas por cobrar (150.273)
Disminucion en Inventarios 255.319
(Disminucidn) en cuentas por pagar (572.883)
Aumento en pasivos acumulados 53.041
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (377.640) &\
Contador
RUC: 1308189511001 oLnCiA O
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Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros




ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

ALFAUTO S.A.. (La Compafiia) fue constituida el 31 de mayo del 2005 en la ciudad de
Guayaquil, Provincia del Guayas. Su objeto principal es la importacion, comercializacion,
distribucidn, compra, venta, consignacion, trueque y arrendamiento de todo tipo de
automotores, vehiculos livianos y pesados.

Los efectos adversos de la crisis econdmica global comenzaron a reflejarse progresivamente
en la economia ecuatoriana durante el Gltimo trimestre del 2008 a través de la significativa
reduccion de las exportaciones, principalmente por la caida del precio internacional del
petrdleo, la importante disminucion de las remesas de los migrantes y las restricciones al
financiamiento externo. La crisis, por lo demas, no puede ser leida simplemente analizando la
evolucion de los precios del crudo. Hay otras variables preocupantes relacionadas con los
insostenibles desequilibrios de balanza de pagos que efectivamente tienen capacidad de
desestabilizar el pais, mas adn bajo el régimen de dolarizacion, Ademas, todavia es dificil
anticipar cual sera la evolucion de la crisis en su fase de recuperacién, que podria tener
repercusiones estructurales muy complejas. Las medidas tomadas por el Gobierno incluyen la
restriccion de importaciones mediante la asignacion de cupos e incremento de derechos
arancelarios, la creacion de un nuevo impuesto sobre los fondos disponibles e inversiones que
las instituciones financieras privadas y compadias registradas en el Consejo Nacional de
Valores mantienen en el exterior, el incremento del impuesto a la salida de divisas y
repatriacion de las reservas internacionales para dotar de liquidez al sistema financiero e
incluso aprovechando la crisis de las finanzas internacionales, el gobierno ecuatoriano acelerd
algunas propuestas “soberanas” relacionadas con su deuda externa.

La inestabilidad politica que el Ecuador ha experimentado en lgs (itimos afios, la falta de un
plan econdmico a largo plazo, 1a alta dependencia en el petrdleo, la limitacién en el manejo de
l]a politica monetaria resultante del délar como moneda de circulacion, colocan a la economia
ecuatoriana en una situacion particularmente vulnerable a los efectos adversos de la crisis
econémica global.

A la fecha de este informe no es posible prever la evolucién futura de la crisis economica
global o su impacto en la economia ecuatoriana o los eventuales efectos que pudiera tener en
la situacién financiera y resultado de las operaciones futuras de la compaifiia.

Preparacion de los estados financieros, los estados financiero

han sido preparados de

san en el principio
de costo histdrico, modificado por la conversién de es efectos de aplicar
]

el esquema de dolarizacion.

s Vaginia Lasiee

Svayaqu,
2 (Continua)




ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacion del resultado de ingresos sobre gastos
del afio, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Adopcién de las Normas [nternacionales de Informacion Financiera, con fecha 4 de
septiembre del 2006, mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-004, se resolvid que las Normas
Internacionales de Informacion Financieras (NIIF), sean de aplicacion gbligatoria por parte de
las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias para el
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros a partir del 1 de enero del
2009. Con fecha 5 de noviembre del 2010, mediante Resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005, la
Superintendencia de Compariias acogié la clasificacion de PYMES, en concordancia con la
normativa implantada por la Comunidad Andina en su Resolucién 1260. En enero del 2011,
mediante Resolucion No. SC.Q.ICL.CPAIFRS.11, se establecio los parametros para clasificar
como PYMES a las personas juridicas, de la siguiente manera:

1. Activos totales inferiores a cuatro millones de dolares
2. Ventas anuales, inferiores a cinco millones de ddlares; y
3. Tengan menos de 200 trabajadores (Personal ocupado)

A partir del 1 de enero del 2012, las Companfias que cumplan con los parametros sefialados
como PYMES, aplicaran la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF para PYMES). Se establece el afio 2011 como periodo de transicién.

Asi mismo, determina que aplicaran NIIF completas las siguientes Compafiias:

1. Las Compaiiias que en base a su estado de situacion financiera cortado al 31 de diciembre
de cada afio, presenten cifras iguales o superiores a las previstas para las PYMES,
adoptaran por ministerio de ley y sin ningln tramite, a partir del 1 de enero del afo
subsiguiente. .

2. Las Companias reguladas por la Ley de Mercado de Valores y todas las Comparias que
ejercen actividades de auditoria externa.

3. Las compafiias que optare por su inscripcidn en el Registro de Mercado de Valores, siendo
su periodo de transicion el afio inmediato anterior al de su inscripeign.

4. Las Comparniias reguladas por la Ley de Compafiias, q
originador en un contrato fiduciario, a pesar de que pued;

REGILTIOL D
IUATLILITY
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ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, las
cuales difieren de fas Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Efectivo vy equivalentes de efectivo, incluyen efectivo en caja y depositos en bancos, neto de
sobregiros bancarios.

Documentos vy cuentas por cobrar, corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas comerciales a corto plazo se descuentan. La compafia ha determinado que el

célculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido
a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Inventarios, de vehiculos, se presentan al costo de adquisicion, utilizando el método del costo

promedio para la imputacion de las salidas de dicho inventario. Los costos promedios no
excede el valor neto de realizacién.

Vehiculos, muebles v enseres y equipos, se muestran al costo de adquisicién. Las erogaciones

por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, siguiendo el
meétodo de la linea recta en funcién de los afios de vida (til estimada, asi:

Tasa anual de
depreciacion (%)

Maquinaria y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de computacion

0

weenTioy o ‘bﬁ 33

INFithanry

=
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ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Deterioro_del valor de activos no corrientes, en cada cierre anual se evalda la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la
Compafiia estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor
razonable, menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de

un activo esta por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del
valor.,

Para determinar los calculos de deterioro, la Compaifiia realiza una estimacion de la
rentabilidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la
base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuesto y son ajustadas por el

riesgo pais y riesgo del negocio correspondlente Para el pericdo 2011 no se realizaron
ajustes por deterioro.

Provisiones, las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacion puede ser legal o técita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos,
practicas habituales o compromisos p(blicos que crean ante terceros una expectativa valida
de que la Compafiia asumira ciertas responsabilidades.

Ingresos y gastos, los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del
criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento
en que se produzca el efectivo o financiamiento derivade de ello.

Los ingresos de la Compafiia provienen principaimente de la veta de camiones y vehiculos.

Provisiones, debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reaies pueden diferir de los
importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimacig -..~ alizadas.
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ALFAUTO S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA B — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Bancos 140.876
Caja y valores por liquidar 4.875
145,751

NOTA C — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: .

Clientes . 153.324
Menos, provision créditos incobrables 0
153.324

Empleados y funcionarios 1.628
Impuesto al Valor Agregado 34.909
Impuestos Retenidos : 38.875
: 228.736

La compafiia hizo un andlisis de su cartera de clientes, en dicho analisis, determind no hacer
reserva para créditos incobrables para el afio 2011.

NOTA D — INVENTARIOS:

AWLINTION OF
SOCiFNARrY

20 ABR 2012
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Vehiculos - Camiones $ 35.475

35.475

NOTA E — VEHICULO, MUEBLES Y ENSERES Y EQ

Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de

Diciembre de y transferencias Diciembre de
2010 2011

Vehiculo 35.705 0 35.705
Muebles y enseres 19.940 1.008 20.948
Equipos e instalaciones 96.440 7.657 104,097
Equipos de computacién 8.417 5.316 13.733
160.502 13.981 174.483

Depreciacion acumulada (80.769) (20.353) (101,122)
79.733 (6.372) 73.361

Al 31 de diciembre del 2010, la depreciacion con cargo a los resultados del ejercicio fueron de
USD 20.353, respectivamente.

{Continva)




ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA F — OTRO ACTIVO:

Crédito mercantil adquirido 752.914
752.914

Al 31 de diciembre del 2011 el crédito mercantil adquirido, incluye el valor de la cesién de la
marca "ALFAUTO", valorada por un perito independiente y adquirida por la Compafia por
decision de la Junta General de Accionistas en sesién celebrada el 30 de diciembre de 2011.
La adquisicidn se instrumento como aporte a futuras capitalizaciones.

NOTA G — PRESTAMOS A INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Banco amazonas

Prestamos para capital de trabajo, al 11.23%

de interés anual y con vencimiento en el 2012 100.000

Crédito Factor Automotriz, al 11.23 %

de interés anual y con vencimiento en el 2012 ' | 12.905
112.905

NOTA H — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores 309.956
Anticipo de clientes 19.304
Otras cuentas por pagar T 24,830
& PAN 354.090

= AtmiTteos pg %

< [ LI TV »

NOTA I — GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR: } 70 ABR IO 3‘
Impuesto al Valor Agregado o Viigois Gane 43.764
Nomina y aporte al IESS Uayaouh 1.551
Intereses por pagar 3.746
Retenciones por pagar 8.944
Participacion Trabajadores ‘ 4.427
Impuesto a la renta 21.625
84.057
(Continua)




ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA J — CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS:

Accionistas 162.215
162.215

Los préstamos de accionistas no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

NOTA K — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2011, el capital pagado esta constituido por 800 acciones
ordinarias y nominativas a USD 1 ddlar cada una. El capital autorizado y suscrito es de 1.600
acciones de USD 1 ddlar cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compaiiias, la Compafiia debe destinar por lo menos
el 10% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 50% del

capital suscrito y pagado. La reserva Legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras
0 para aumentar el capital.

Utilidades retenidas; El saldo de esta cuenta esta a disposicion de |os accionistas.
NOTA L ~ PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

NOTA M — IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 24% sobre la utilidad gravable anual. Al 31 de
diciembre, la conciliacion tributable es como sigue:

Utilidad segun libros Aethon or 29.515
Mas, gastos no deducibles toernanes 9.433
Menos, participacion trabajadores 20 ABR 2012 4,427
Utilidad gravable o Vieginia Casire 34,521
Impuesto causado y 8.285
Anticipo declarado Uayaqus 30,035

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento y sus reformas; cuando
el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo de impuesto declarado, este ditimo,
se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta y por ende el que deberd ser
considerado para la liquidacion del impuesto a la renta del ejercicio.

(Continda)



ALFAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA N — MOVIMIENTO DE PROVISIONES:

Saldos al Pagos y/o Saldo al final
Inicio del afio Incrementos utilizaciones del afio

Depreciaciones 80.770 20.352 0 101.122
Impuestos 18.182 21.625 18.182 21.625
Amortizaciones 17.275 0 0 17.275
15% trabajadores 12,835 4.427 12.835 4.427
Beneficios sociales 0 9.538 9,538 0
129.062 55.942 40,555 144.449

NOTA O — REVISON FISCAL:

A la fecha de emision de este informe, la Compafila no ha sido revisada por las autoridades
fiscales.

NOTA P - CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO:

Al 31 de diciembre del 2011, la administracién de la Compafiia viene lievando a cabo una serie
de actividades dentro de un plan de mejoras para asegurar que las observaciones al control
interno emitidas por los auditores externos se implementen,

NOTA Q — EVENTO SUBSECUENTE:

La Compafiia se encuentra en proceso de conversién a NIIF, por lo que declara a partir de
enero del 2012 aplicara la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas {NIIF para PYMES), estableciendo el afio 2011 como su afio de transicion.
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