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INFORME EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas y/o Junta de Directores de
CLUL S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CLUL S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de CLUL S.A. al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequenas y
medianas empresas — NIIF PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de CLUL S.A. de acuerdo con el Cddigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Parrafos de énfasis

Al 31 de diciembre de 2019 la Compafiia presenta cuentas por cobrar a clientes por un valor
de US$162.144, de los cuales US$56.541 disponen de una antigiiedad superior a los
noventa (90) dias; de ello durante el afo 2020, Clul S.A. debera aplicar gestiones de
recuperacion mas efectivas sobre la cartera vencida, con el propésito de que la empresa
disponga de mayor circulante para utilizarlo en el giro ordinario de sus operaciones
productivas.

Informamos que las cifras que se presentan con fines comparativos surgen del estado
financiero correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del 2018, que fue auditado
por otro profesional, quien emitié su informe de auditoria el 22 de marzo de 2019, con una
opinién sin salvedades, consecuentemente no expresamos una opinién sobre ellos.

Otros Asuntos
El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de CLUL S.A., por el afio

terminado al 31 de diciembre de 2019 exigido por el Art. 102 de la Ley de Régimen Tributario
Interno y el Art. 279 de su Reglamento de Aplicacién, es emitido por separado.
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Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si
esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros
0 con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto.
No tenemos nada que reportar en relacién a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
pequefias y medianas empresas — NIIF PYMES, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafnia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compafia o cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Comparia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseniamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
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material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errébneas o vulneraciéon del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefnar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compariia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

CPA. Luis Veloz Galarza
SCVS-RNAE-1344

Guayaquil, abril 02 de 2020



CLUL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Diciembre, 31
ACTIVOS Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 4 13.532 2.925
Cuentas por cobrar 5 183.736 200.572
Inventarios 6 57.594 87.336
Activos por impuestos corrientes 12 31.189 36.393
Oftros activos corrientes 7 3.559 6.575
Total activos corrientes 289.610 333.801
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos neto 6 455.600 464.410
Total activos no corrientes 455.600 464.410
Total activos 745.210 798.211

Ver notas a los estados financieros
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CLUL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

PASIVOS

Pasivo corriente

Cuentas por pagar

Obligaciones financieras a corto plazo
Pasivos acumulados

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras a largo plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Cuentas por pagar relacionadas
Oftras cuentas por pagar a largo plazo
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital Social

Reservas

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio
Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Ver notas a los estados financieros

Notas

10
11
12

10
13
14
15

17

Diciembre, 31
2019

2018

(en U.S. délares)

58.098 65.941
52.635 -
9.711 8.958
11.424 6.789
131.868 81.688
130.646 203.336
17.014 13.273
20.594 2.238
14.549 66.371
182.803 285.218
314.671 366.906
134.000 134.000
5.846 5.589
290.693 290.693
- 1.023
430.539 431.305
745.210 798.211
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CLUL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ingresos

Costo de venta

Margen bruto

Gastos

Gastos de administracién y de ventas
Gastos financieros

Otros ingresos

Utilidad antes de Impuestos

Impuesto a la renta corriente
Participacion de trabajadores

Utilidad antes de constitucion de reservas

Reserva legal

Utilidad del afio

Ver notas a los estados financieros

Notas

18

19

20
21

22

12
11

Diciembre, 31
2019

2018

(en U.S. délares)

576.078 548.672
(389.071) (364.141)
187.007 184.531
(171.342) (177.448)
(23.512) (27.770)
(194.854) (205.217)
12.423 23.225
4.576 2.538
(2.781) (1.134)
(686) (381)
1.109 1.023
(155) -

954 1.023
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CLUL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Apropiacion Resultados Acumulados
Aumento de capital social

Utilidad del afo

Impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Saldos al 31 de diciembre de 2018

Apropiacion Resultados Acumulados
Utilidad del afio

Apropiacion de reserva legal

Impuesto a la renta

Participacion de trabajadores

Ajustes en cuentas por pagar accionistas

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Ver notas a los estados financieros

Resultados
Capital Aportes para Reserva Resultados del Ejercicio
Social Fut. Capital. Legal Acumulados Totales
(en U.S. dolares)

12.000 30.000 5.589 282.416 8.277 338.282
- - - 8.277 (8.277) -
122.000 (30.000) - - - 92.000
- - - - 2.538 2.538
- - - - (1.134) (1.134)
- - - - (381) (381)
134.000 - 5.589 290.693 1.023 431.305
- - 102 - (1.023) (921)
- - - - 4.576 4.576
- - 155 - (155) -
- - - - (2.781) (2.781)
- - - - (686) (686)
- - - - (954) (954)
- 5.846 290.693 - 430.539

134.000

[
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CLUL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Cobros procedentes de ventas a clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta pagado

Oftros ingresos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipos

Ventas de propiedades y equipos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Pagos de préstamos

Otras entradas y salidas de efectivo

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Incremento neto en efectivo y equivalentes al
efectivo

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados finangiéfos

Notas

Diciembre, 31

2019

2018

(en U.S. ddlares)

551.189 549.105
(452.615)  (574.351)
(23.512) -
(5.206) (7.922)
12.423 50.639
82.279 17.471
(44.583) (5.591)
9.009 -
(35.574) (5.591)
(36.098) (32.314)
- 18.496
(36.098) (13.818)
10.607 (1.938)
2.925 4.863
13.532 2.925

Repres nta;it?al
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CLUL S.A.

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO )
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIDADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Diciembre
Notas 2019 2018
(en U.S. délares)

Resultado integral del afo 4.576 2.538

Ajustes para conciliar el resultado integral total
del afo con el efectivo neto provisto por (utilizado
en) actividades de operacion

Depreciacién de propiedades y equipo 18.646 38.622
Ajuste por gasto de impuesto a la renta (2.341) (1.322)
Provision para participacion de trabajadores (686) (419)
Oftros ajustes por partidas distintas al efectivo 143.183 -

Cambios en activos y pasivos operativos
(Aumento) Disminucion en cuentas y por cobrar

clientes (24.889) (4.992)
(Aumento) Disminucién en otras cuentas por cobrar - (57.073)
(Aumento) Disminucién en anticipos proveedores - 35.749
(Aumento) Disminucion en inventarios (82.879) -
(Aumento) Disminucidn en otros activos 1.141 18.786
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar

proveedores 51.834 15.024
Aumento (Disminucién) en otras cuentas por pagar (35.883) (18.271)
Aumento (Disminucién) en pasivos por anticipos de

clientes - (3.055)
Aumento (Disminucidn) en pasivos corrientes por

beneficios a los empleados 3.808 (8.116)
Aumento (Disminucién) en otros pasivos corrientes 5.769

Efectivo neto provisto por actividades de
operacion 82.279 17.471

Ver notas a los estados financieros

. Contador Genera
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CLUL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Constitucion

La Compania "CLUL S.A.", se constituy6 en la ciudad de Guayaquil, el 10 de junio del
2005, mediante escritura publica otorgada ante el Notario Trigésima del cantdn
Guayaquil, Dr. Piero Gastén Aycart Vincenzini, aprobada por la Superintendencia de
Compainias Valores y Seguros mediante Resolucion No. 05.G.1J.0003643 del 15 de junio
de 2005, e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 17 de junio del 2005.

El objeto principal de la compafnia es la transformacién de materia prima en plasticos
para la proteccion de frutas y productos agricolas, y todo cuanto se relacione con este
tipo de actividad, contratando para el efecto a personas naturales y juridicas, en
cualquier lugar del pais. Para cumplir con su objeto social podra realizar actos y
contratos permitidos por las leyes ecuatorianas y que tengan relacién con el mismo.

Informacion societaria

La Superintendencia de Comparnia, Valores y Seguros le ha asignado el Expediente
Societario No. 119607 y tiene un plazo social vigente hasta el 17 de junio del 2055.

La Compafia mantiene su capital dividido en 134.000 acciones de US$1 cada una,
como se detalla a continuacion:

No. de Capital en Porcentaje de

Accionistas Acciones US$ Participacion Ubicacion
Ronald Torys Varas 133.280 133.280 99% Ecuador
Julia Varas Hernandez 720 720 1% Ecuador

134.000 134.000 100%

Informacion tributaria

El Servicio de Rentas Internas le asigné el Registro Unico de Contribuyente No.
0992409681001. El domicilio tributario de la compania esté ubicado en el kilbmetro 16
2 via a Daule.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de la Compania para el periodo terminado al 31 de diciembre

del ano 2019, fueron aprobados y autorizados para su emision por la Junta de
Accionistas.
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BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF
PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2019 y, aplicables de manera uniforme a todos los
anos que se presentan en los estados financieros.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacioén Financiera para Pequenas y
Medianas Empresas (NIIF PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2019.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF PYMES) requiere
el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la administracion de
la compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables.

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos de América
(U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Importancia relativa

La compania ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

Estructura de las notas

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
NIC 1. Cada partida significativa del estado de situacion financiera, estado de
resultados y otros resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado
de flujos del efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario
una comprension adicional a la situacién financiera de la compania, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde

la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Efectivo y equivalentes al efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal, Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor (menor de 3 meses). Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién
se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.7.1. Cuentas por cobrar: Las cuentas y documentos por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Inventarios

Son todos los activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de las actividades
de la Compaiiia, provenientes del proceso productivo y transformacion de las materias
primas. Los inventarios se miden al importe menor entre el costo y el precio de venta
estimado menos los costos de terminacién y venta.

Propiedades, planta y equipos neto

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios o para propésitos administrativos, si, y
so6lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial. - Las propiedades, plantas y equipos, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
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2.10.

administracién y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi
como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base
en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la administracion de la
compania.

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

ltem Vida util %
Depreciacion
Edificios 20 5%
Magquinaria y equipos 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacién 3 33%
Vehiculos 5 20%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.10.1. Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo, los cuales provienen exclusivamente de las operaciones
comerciales de la entidad en favor de terceros.
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2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

Las cuentas y documentos por pagar se registran al costo al momento de la
negociacién de la compra de materiales, insumos y bienes; asi como en el
momento de la recepcién de servicios prestados por profesionales, de los
diferentes ramos necesarios para el proceso productivo.

Obligaciones financieras

En este grupo contable se registran los préstamos con bancos e instituciones
financieras.  Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (interés
explicito) y se clasifica en corriente y no corriente de acuerdo al plan de pago de dichas
obligaciones.

Pasivos por beneficios a los empleados

Pasivos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones,
etc.); obligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Participacion a trabajadores: La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la compania. El céalculo de la
participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales vigentes;
representa el 15% sobre la utilidad contable de la comparnia antes de liquidar el
impuesto a la renta.

Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas.
Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados
financieros.

Impuestos

Activos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos
de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como
las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la
renta.
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2.15.

2.16.

2.17.

2.18.

Impuesto a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del
ejercicio contable. Latasa de impuesto a las ganancias para los afos 2019y 2018 fue
del 22% respectivamente.

Patrimonio

Capital social. - En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados. - En este grupo contable se registran las utilidades y/o
pérdidas acumuladas y la utilidad y/o pérdida del presente ejercicio, sobre las cuales
los accionistas no han determinado un destino definitivo.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por ventas son reconocidos por la compania considerando el precio
establecido en la transaccién para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de
desempenfo. La compafia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefio para la transferencia al cliente de los bienes
comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir
y representa los montos a recibir por las ventas provistas en el curso normal de los
negocios.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y
beneficios, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccién.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la

compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.
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2.19.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compania tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Administracion de Riesgo Financiero

Como parte del giro normal del negocio, la compania se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la
situacion financiera de la compania, el resultado de sus operaciones y su capacidad
para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones la administracion de la compafia ha establecido
procedimientos de informacioén para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion.
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la compafia:

a. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la compania.

b. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez, corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la
compania de manera que la administracién pueda atender los requerimientos de
financiamiento de la compafia a corto y a largo plazo.

c. Riesgo de Capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la compania estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compafnia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
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la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a
las circunstancias.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requieren
que la Administracion de la Compania realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién ha utilizado en el proceso de aplicacidén de los criterios contables:

Valor razonable de activos y pasivos.- En ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado
o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados
activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u otras técnicas de
valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Diciembre, 31

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Caja (1) 120 120
Bancos 1)

Banco Pichincha C.A. 9.190 1.898
Banco de Guayaquil S.A. 3.183 317
Banco del Pacifico S.A. 1.039 590
Total 13.532 2.925

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 representan los saldos en efectivo y en las cuentas
bancarias en bancos locales, los cuales no generan intereses y no tienen restriccioén para
el uso de la Compania.
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5. CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Diciembre, 31

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar no relacionados

Clientes (Nota 24) (1) 162.114 135.802
Cuentas por cobrar relacionados

Recplastor S.A. (Nota 24) 1.878 1.485
Otras cuentas por cobrar

Anticipos pagados por liquidar 8.003 6.814

Préstamos a empleados 6.439 2.298

Anticipos proveedores 872 1.604

Anticipos plan celular 34 4

Otros 7.005 53.296

Subtotal 22.353 64.016
Provisiones

Cuentas incobrables y deterioro cuentas por cobrar (2) (2.609) (731)
Total 183.736 200.572

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponden principalmente a los saldos pendientes de
cobro a los clientes, Recplastor S.A. por US$62.248, Expoplast C.L. por US$31.000,
Plastiempaques S.A. por US$22.399, Otelo & Fabell S.A. por US$21.112, Universal
Sweet Industries S.A. por US$17.007, y otros por US$8.348, los cuales no generan
intereses; a continuacién se muestra la antigledad de las referidas cuentas por cobrar
clientes:

Diciembre, 31 2019
(en U.S. délares)

Por vencer 0 dias 56.654
Vencido 1 a 30 dias 19.613
Vencido 31 a 60 dias 13.697
Vencido 61 a 90 dias 15.609
Vencido en mas de 90 dias 56.541
Total 162.114

(2) Al 31 de diciembre de 2019 corresponden a las provisiones que la Compania ha reconocido
contablemente para expresar la razonabilidad de sus cuentas por cobrar. El movimiento de
las provisiones constituidas en el afio 2019 se muestra a continuacién:
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Saldo al Castigo Saldo al

Provisiones Adiciones Cuentas por

31-dic-18 Cobrar 31-dic-19
(en U.S. ddlares)
Deterioro de clientes - (1.878) - (1.878)
Cuentas incobrables (731) - - (731)
Total (731) (1.878) - (2.609)
INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Materia prima (1)
Resina 32.232 41.482
Desperdicio - 7.960
Subtotal 32.232 49.442
Productos en proceso 832 832
Suministros y materiales (1)
Pigmentos 1.110 1.225
Aditivos - 50
Subtotal 1.110 1.275
Productos terminados (1)
Rollos 15.739 23.027
Fundas 3.717 7.127
Peletizado 1.005 2.740
Subtotal 20.461 32.894
Repuestos y suministros 2.959 2.893
Total 57.594 87.336

(1) Al 31 de diciembre de 2019, los inventarios corresponden a las existencias verificadas
mediante la respectiva toma fisica de inventarios, los cuales se encuentran valorados al
costo.
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7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre, 31

2019 2018
(en U.S. délares)

Seguros pagados por anticipado 735 3.751
Arriendos pagados por anticipado 23 23
Otros anticipos entregados 2.801 2.801
Total 3559 6.575

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO NETO
Un resumen de la cuenta es como siguiente:
Diciembre, 31

2019 2018
(en U.S. dolares)

Costo 620.841 588.309
Depreciacién acumulada (165.241) (123.899)
Total 455.600 464.410
Clasificacion:

Terrenos 200.000 200.000
Edificios 41.345 33.641
Construcciones en curso 35.779 28.621
Muebles y enseres 7.107 8.461
Equipos de oficina 3.862 4.970
Maquinarias y equipos 127.640 132.945
Equipos de computacién 3.740 6.218
Vehiculos 36.127 49.554
Total 455.600 464.410

El movimiento del costo y depreciacién acumulada es como sigue:
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9.

Detalle de Activos

Terrenos
Edificios
Construcciones en curso
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Magquinarias y equipos
Equipos de computo
Vehiculos

Subtotal

(-) Depreciaciéon Acum.
Edificios

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Maquinarias y equipo
Equipos de cémputo
Vehiculos

Subtotal

Total

Al 31 de diciembre de 2019 se presentaron los siguientes movimientos: Construcciones en
curso, se activo las mejoras realizadas a las instalaciones y maquinarias de la Compainia;
las bajas registradas tanto en el costo en la depreciacién de los equipos de oficina,
corresponden a las pérdidas de activos ocurrido en un incendio en las instalaciones de la
empresa; y, la venta en maquinarias y equipos, corresponde a la venta de una maquina
selladora a la compainia relacionada Recplastor S.A. por US$11.000, transaccién del 28 de

Saldo al Saldo al
31-dic-18. Adiciones Bajas Ventas Reclasific. 31-dic-19
200.000 - 200.000
37.367 - - - 11.502 48.869
28.621 41.649 - - (34.491) 35.779
13.544 - - 13.544
5.619 1.070 (2.050) - - 4.639
219.941 1.026 (992) (9.009) 22.989 233.955
16.076 838 - - 16.914
67.141 - - - 67.141
588.309 44583 (3.042) (9.009) 620.841
(3.726) (3.798) - (7.524)
(5.083) (1.354) - - (6.437)
(649) (548) 420 - (777)
(86.996) (20.311) 992 - (106.315)
(9.858) (3.316) - - (13.174)
(17.587) (13.427) - - (31.014)
(123.899) (42.754) 1.412 - (165.241)
464.410 1.829 (1.630) (9.009) - 455.600

enero de 2019 que se instrumenté mediante la factura de venta No. 001-001-7321.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

2019
(en U.S. délares)

Diciembre, 31
2018

Cuentas por pagar no relacionadas
Proveedores locales (Notas 23 y 24) (1)

Cuentas por pagar relacionadas

Recplastor S.A. (Nota 24)

Otras cuentas por pagar
Valores por liquidar varios

Total

50.973 57.580
7.046 7.039
79 1.322
58.098 65.941
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(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponden principalmente a valores pendientes de pago
por la adquisicion de bienes y servicios a los proveedores, Recplastor S.A. por
US$25.277, Plastiempaques S.A. por US$13.416, Danny Villegas Ligua por US$5.486,
Corporacion Eléctrica del Ecuador CNEL por US$1.849; y a otros proveedores por
US$4.945, valores de los cuales no generan intereses y no disponen fecha de
vencimiento.

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de esta cuenta ese como sigue:
Diciembre, 31

2019 2018
(en U.S. dolares)

Corto Plazo
Préstamos bancarios (Nota 23)
Banco Guayaquil 11.438 -
Banco Pacifico S.A. 25.154 -
Subtotal 36.592 -
Tarjetas de crédito (Nota 23)
Mastercad Banco Pacifico 8.567 -
Diners Club del Ecuador 3.236 -
Américan Express 2.851 -
Visa Banco Pichincha 1.389 -
Subtotal 16.043 -
Total 52.635
Largo Plazo
Préstamos bancarios (Nota 23)
Banco Guayaquil - 25.043
Banco Pacifico S.A. 130.646 178.293
Total 130.646 203.336

A continuacion, se muestra un detalle de las obligaciones por instituciones financieras al 31
de diciembre de 2019:
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Valor de Saldo al
Préstamos Bancarios Préstamo 31-dic-19

Banco Guayaquil S.A.

Operacion No.: 129004 40.000 11.438
Tasa Interés Nominal Anual: 11,23%; inicio de préstamo: 05

septiembre 2017 y vencimiento el 10 septiembre 2020

Banco Pacifico S.A.
Operacién No.: P40126351 200.000 155.800
Tasa Interés Nominal Anual: 11,23%; inicio de préstamo: 27

noviembre 2017 y vencimiento el 18 octubre 2024

Totales 240.000 167.238

El vencimiento de las obligaciones financieras de la compania al 31 de diciembre de 2019,
es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre 2019
Instituciones Financieras

Tarjetas
Anos Guayaquil Pacifico de Crédito Totales

Corto Plazo

2020 11.438 25.154 16.043 52.635
Largo Plazo

2021 - 28.131 - -

2022 - 34.242 - -

2023 - 35.509 - -

2024 - 32.764 - -

Subtotal 130.646 - 130.646
Totales 11.438 155.800 16.043  183.281
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11. PASIVOS ACUMULADOS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre, 31

2019 2018
(en U.S. délares)
Retenciones del IESS (1)
Préstamos hipotecarios 680 680
9.45% Aportes individuales 646 671
Aporte patronal 564 633
Préstamos quirografarios 315 365
Subtotal 2.205 2.349
Beneficios sociales por pagar
Vacaciones 2.939 2.315
Décimo cuarto sueldo 2.860 2.895
Fondo de reserva 557 553
Décimo tercer sueldo 399 427
Sueldos por pagar 26 -
Subtotal 6.781 6.190
Participacion a trabajadores (2) 725 419
Total 9.711 8.958

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a obligaciones que se cancelaran al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por medio de las respectivas planillas de

aporte.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores al 31 de diciembre de

2019, fueron como sigue:

Diciembre, 31
2019
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del ano 419
Provision del afo 686
Pagos efectuados (380)
Total 725
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12. IMPUESTOS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre, 31

2019 2018
(en U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito Tributario Impuesto a la Renta 26.443 18.747
IVA en compras 2.110 -
Crédito Tributario IVA 2.105 17.342
Retenciones de IVA recibidas 531 -
Impuesto a la salida de divisas - 304
Total 31.189 36.393
Pasivos por impuestos corrientes:
IVA cobrado 10.329 5.137
Retenciones al IVA 502 -
SRI por pagar 393 518
Retenciones en la fuente del Impto. a la Rta. 200 -
Impuesto a la renta - 1.134
Total 11.424 6.789

12.1. Situacion tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones de impuesto de la Compania, dentro del plazo de tres afos
posteriores contados a partir de la presentacién de la declaraciéon de impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

12.2. Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:
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12.3.

Diciembre, 31
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 4.576 2.538
Participacion trabajadores (686) (381)
Gastos no deducibles 8.752 2.998
Utilidad gravable 12.642 5.155
Impuesto a la renta causado 22% 2.781 1.134
(-) Rte en la Fuente recibidas en el afio (8.954) (8.701)
(-) Crédito tributario por ISD (1.912) (305)
(-) Crédito tributario de afos anteriores (18.747) (10.875)
Saldo a favor del contribuyente (26.832) (18.747)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva
se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compania sera del 25%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

Aspectos tributarios

Tarifa del impuesto a la renta

Provision para los afos 2019 y 2018

La provisidn para el impuesto a la renta por los anos terminados el 31 de diciembre del
2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, cuyo beneficiario
efectivo de tales acciones sea una persona natural residente en Ecuador, con una
participacion directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta
se incrementara en 3 puntos porcentuales. Si la participacion es menor al 50% del total
de acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementaran sobre la porcion de
accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se
una persona natural residente en Ecuador.
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Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la
renta sobre la porcion que se haya incumplido con la presentacién de informacién
relacionada a la participacién de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la
normativa tributaria (Anexo APS febrero de cada afno).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente
el valor de una fraccién basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales (US$11,310 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequefas empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho
beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Anticipo para los afios 2019 y 2018

El anticipo del impuesto a la renta para el afio terminado el 31 de diciembre del 2018,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

A partir del afio 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y
pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera realizado
considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos retenciones corrientes.

Pago minimo de impuesto a la renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o0 no
es autorizada su devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en
pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado
en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria.

Para el afno 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la
renta causado, el exceso es sujeto de devolucién por parte del Servicio de Rentas
Internas. Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejé de ser el minimo
valor a pagar por concepto de impuesto a la renta.
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Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emisién de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revisién por parte de la Administracién Tributaria las declaraciones de
los afios 2016 al 2018.

Otros asuntos

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgéanica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

a) Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados

12 anos contados desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles
a la nueva inversién, siempre que éstas se efectien fuera de areas urbanas de
Quito y Guayaquil.

8 anos contados desde el primer afio en el que se genere ingresos atribuibles
a la nueva inversién, para aquellas que se realicen dentro de areas urbanas de
Quito y Guayaquil.

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracién aplica cuando la sociedad
genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de los
cantones de frontera, la exoneracion sera de 15 afos.

b) Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién, en
los pagos realizados por:

Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato.

Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el
plazo indicado en el contrato, siempre que la inversion provenga del extranjero
y se demuestre el ingreso de divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades,
estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en
favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

c) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias
basicas:
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f)

9)

e Exoneracion por 15 afos contados desde el primer afio en que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion

e Elplazo se ampliara por 5 afios més si las inversiones se realizan en cantones
fronterizo.

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en
sociedades que generen empleo neto

Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

a) Exencién del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios
netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de
fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de
titularizacién en el Ecuador, siempre que cumplan determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden
acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

Sector agricola

Oleo quimica

Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales

Exportacion de servicios

Desarrollo y servicios de software, producciéon y desarrollo de hardware
tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informética, productos vy
contenido digital, y servicios en linea

e Eficiencia energética

e Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables

e Sector industrial, agroindustrial y agro asociativo

Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.

Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativo, de micro, pequefias y
medianas empresas.

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocién y publicidad.

Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo
gue sean realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo deportivo.

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del aino 2019) se incrementa en tres puntos
porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente establecido o
amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o
cuando no se cumple la obligacién de reportar hasta el beneficiario efectivo.
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h)

)

k)

1)

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
de impuesto a la renta aplicada por la sociedad.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el
TIE.

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:

¢ Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga.

o Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y
eléctricos.
Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales.

e Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccién de viviendas de interés social.

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

n)

o)

P)

a)

Devolucion de IVA para exportadores de servicios.

Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de
interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y
servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se limita
a 5 anos.

Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberan emitir liquidacién de compras, registrando el IVA, el
cual podra ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador

a)

b)

Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.
Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

« Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en atencién
al cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de sus créditos.

« Amortizacidbn de capital e intereses de créditos otorgados por intermediarios

financieros u otro tipo de instituciones debidamente calificadas.
» Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.
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c) Se establece la devolucién del ISD para exportadores habituales en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital y también para las comisiones de
servicios de turismo receptivo

Disposiciones

a) Sise registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad determinadora
del SRI se incrementa a 6 anos.

b) En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se podra
reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

c) En el caso de 6rdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes y
servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del articulo 225 de la
Constitucién de la Republica del Ecuador, tales proveedores podran pagar sin
intereses sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la
transferencia.

d) Los incentivos para la atraccién de inversiones privadas tendran una vigencia de 24
meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversion productiva.

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de Simplificaciéon y
Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias principales:

Impuesto a la renta

a) Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuido.
La sociedad que los reparte debera actuar como agente de retencién sobre el ingreso
gravado, de la siguiente manera:

¢ Retencién de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes en
Ecuador

¢ Retencién del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no
residentes en Ecuador

¢ Retencién del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados
en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre los
propietarios de los titulos representativos de capital (accionistas, socios,
beneficiarios)

b) Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se mantengan
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en estado natural (sectores agricolas, avicola, pecuario, apicola, cunicola y carnes)
podran acogerse al impuesto a la renta Unico, mediante el cual, el impuesto es
calculado con base en una tabla de ingresos progresivos aplicando una tarifa desde
el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, mas un impuesto sobre la fraccion basica.

Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta Unico,
qgue implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos obtenidos
por produccién y venta local de banano; y del 3% sobre los ingresos generados por
exportacion de banano.

Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta, el
cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente al
50% del impuesto causado menos retenciones.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacién patronal respaldados en
estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccion aplicara sobre empleados con
tiempo de servicio mayor a 10 afos con el mismo empleador, y los aportes en efectivo
de estas provisiones sean administradas por empresas especializadas.

Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de organizacion y
patrocinio de eventos artisticos y culturales.

Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros de
crédito para la exportacion.

Se podréa deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizados
a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente calificados.

Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado y
posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de ingresos gravados.

Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria,
servicios educativos, servicios culturales y artisticos.

Otras reformas

a)

Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago del
impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de declaraciones
semestrales de IVA e ICE, no obligacién de actuar como agente de retencién, excepto
en importacién de servicios.

Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el afio 2018
tuvieron ingresos gravados mayores a US$ 1.000.000, la cual debera ser pagada en
los afnos 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20%
sobre los ingresos del 2018. Esta contribucién no es deducible y tampoco puede ser
utilizada como crédito tributario. La Compania no estd a sujeta a pagar dicha
contribucién en el afno 2019, por cuanto sus ingresos del afio 2018 no llegan a los
US$1.000.000.

Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucién simplificada de
tributos al comercio exterior, excepto el IVA
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Precios de Transferencia: De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. La
Compania al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no dispone de transacciones con
companias relacionadas que igualen o superen el importe acumulado establecido en la
normativa tributaria vigente.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
(en U.S. dolares)

Jubilacién Patronal (1) 13.702 9.961
Desahucio (2) 3.312 3.312
Total 17.014 13.273

(1) De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal al
31 de diciembre de 2019 fueron como sigue:

Diciembre
31, 2019

(en U.S. dolares)

Saldo al comienzo del ano 9.961
Adiciones / incrementos de provision 3.741
Total 13.702

(2) De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania
entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
Al 31 de diciembre de 2019, la obligacién por desahucio presentd el siguiente
movimiento:
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Diciembre
31, 2019
(en U.S. délares)

Saldo al comienzo del afo 3.312
Provision del ano -

Total 3.312

14. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
(en U.S. dolares)

Valores por pagar accionistas (1) 20.594 2.238

Total 20.594 2.238

(1) Al 31 de diciembre de 2019 corresponden principalmente a los valores pendientes de
pago por concepto de dividendos y otros rubros que estan a favor de los accionistas, los
cuales no generan intereses y no disponen de fecha de vencimiento.

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
(en U.S. dolares)

Imputaciones SRI 14.549 50.052
Pasivos por liquidar a empleados - 16.319
Total 14.549 66.371
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la comparia es como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
(en U.S. délares)

Activos financieros

Efectivo y equivalentes al efectivo 13.532 2.925
Cuentas por cobrar 183.736 200.572
Total 197.268 203.497
Pasivos financieros
Cuentas por pagar 58.098 65.941
Obligaciones financieras corto y largo plazo 183.281 203.336
Cuentas por pagar relacionadas 20.594 2.238
Oftras cuentas por pagar a largo plazo 14.549 66.371
Total 276.522 337.886

17. PATRIMONIO

17.1.

17.2.

17.3.

Capital Social.

El capital suscrito y pagado de la compaiia en el afio 2019 es de US$134.000 el cual
consiste de 134.000 acciones de US$1,00 de valor nominal, las cuales otorgan un voto
por accion y un derecho a los dividendos.

Reservas

La ley de compariia requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los

accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos como
la re liquidacion de impuestos u otros.
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INGRESOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Ingresos operacionales
Servicio de sellado
Ventas de fundas
Ventas de rollos
Ventas de peletizado
Otros

(Nota 24)

Total

Diciembre, 31

2019

2018

(en U.S. délares)

1)

311.070 313.528
116.038 71.355
88.394 115.951
45.928 34.578
14.648 13.260
576.078 548.672

(1) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a las ventas de los productos de plastico

procesados, principalmente a las companias Expoplast C.L. por US$310.689, Otelo &
Fabell S.A. por US$126.596, Plastiempaques S.A. por US$45.928, Universal Sweet
Industries S.A. por US$36.888, Recplastor S.A. por US$16.142, Vipresa Cia. Ltda. por
US$10.421, asi como de otros clientes por US$29.414.

19. COSTO DE VENTA

Un resumen de esta cuenta es como siguiente:

Costo de venta servicios
Costo de venta de bienes
Otros

Total
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Diciembre, 31

2019 2018
(en U.S. dolares)
205.113 187.192
183.958 170.227
- 6.723
389.071 364.142




20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un resumen de la cuenta es como siguiente:
Diciembre, 31

2019 2018
(en U.S. délares)

Sueldos y salarios 38.340 46.593
Honorarios profesionales 32.254 32.910
Depreciaciones 18.646 13.638
Impuestos y contribuciones 13.459 17.242
Beneficios a empleados 9.876 3.598
Transporte 9.002 2.159
Aporte patronal 7.848 8.111
Beneficios sociales 6.396 4.414
Mantenimientos y reparaciones 6.000 7.021
Seguros y reaseguros 5.945 1.547
Combustibles y lubricantes 2.604 2.892
Gastos de gestion 2.056 6.914
Servicios basicos 2.038 2.364
Suministros, materiales y repuestos 1.448 5.316
Gastos de viaje - 214
Notarios y registradores de la propiedad - 2.307
Otros 15.430 20.208
Total 171.342 177.448

21. GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Diciembre, 31

2019 2018
(en U.S. dolares)

Intereses 22.521 27.207
Comisiones bancarias 991 563
Total 23.512 27.770
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22. OTROS INGRESOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
(en U.S. dolares)
Ventas de propiedades, planta y equipo (1) 11.000 15.000
Otros 1.423 8.225
Total 12.423 23.225

(1) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a la venta de una maquina selladora a la
compafia relacionada Recplastor S.A. por US$11.000, transaccién del 28 de enero de
2019 que se instrumentd mediante la factura de venta No. 001-001-7321.

23. RECLASIFICACIONES APLICADAS A REGISTROS CONTABLES

Con el proposito de que el informe de auditoria al 31 de diciembre de 2019 presente
razonablemente los saldos de las cuentas por pagar y obligaciones financieras, se aplicaron
las reclasificaciones que se exponen a continuacion:

Saldos Informe
contables Auditado
Descripcion Nota al 31-dic-19 Reclasificaciones al 31-dic-19
Cuentas por pagar 9
Proveedores locales 67.016 (16.043) 50.973
Obligaciones
financieras corto plazo 10
Tarjetas de crédito 16.043 16.043
Obligaciones
financieras corto plazo 10
Banco Guayaquil S.A. - 11.438 11.438
Banco Pacifico S.A. 25.154 25.154
Obligaciones 10
financieras largo plazo
Banco Guayaquil S.A. 11.438 (11.438) -
Banco Pacifico S.A. 155.800 (25.154) 130.646
Total 234.254 - 234.254
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24. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas es como sigue:
Diciembre, 31

2019 2018
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar relacionadas

Recplastor S.A. 1.878 1.485
Total 1.878 1.485
Cuentas por cobrar - clientes

Recplastor S.A. 62.248 -
Total 62.248 -
Cuentas por pagar relacionadas

Recplastor S.A. 7.046 7.039
Total 7.046 7.039
Cuentas por pagar — proveedores locales

Recplastor S.A. 25.277 -
Total 25.277 -
Ingresos Operacionales — ventas de bienes

Recplastor S.A. 16.142 -
Total 16.142 -

Otros ingresos — ventas de propiedades

planta y equipo
Recplastor S.A. 11.000 -
Total 11.000 -

25. CONTINGENTES.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, a criterio de la Administracién de la Compania, no se

mantienen vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser
consideradas como un activo o pasivo contingente, o requieran su revelacion.
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26.

27.

28.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o, Administradores, por parte
de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o, Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Emergencia Sanitaria — COVID-19:

De acuerdo a lo mencionado en el Acuerdo Ministerial 126 emitido en el Registro Oficial
Suplemento 160 de 12 de marzo de 2020, el Gobierno Ecuatoriano declar6 el Estado de
Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos del Sistema Nacional de Salud por 60
dias pudiéndose extender en caso de ser necesario. Posteriormente al estado de
emergencia, el 16 de marzo de 2020 se decretd el estado de excepcion por calamidad
publica en todo el territorio nacional, disponiéndose ciertas medidas dentro de las cuales
se encuentra la restriccion a la libertad de transito y movilidad, esta restriccion genera que
las operaciones de las compariias en el Ecuador se vean afectadas considerablemente a
partir de esa fecha.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compania se encuentra en
proceso de evaluacidén de sus operaciones administrativas, financieras y comerciales que
le permitirdn estimar la existencia o no de posibles efectos en sus estados financieros del
ano 2020.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En
opinién de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la junta de Accionistas
sin modificaciones.
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