COMBOCONSTRUCK S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

COMBOCONSTRUCK S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil- Ecuador mediante escritura publica
del 30 de junio del 2005, actualmente tiene domicilio legal en el cantén de Guayaquil, provincia del Guayas
de la Republica del Ecuador. COMBOCONSTRUCK S.A. es una sociedad andnima que se dedica y tiene
como objeto social, las actividades de construccién en general.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcién a
la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compainiia al 31 de diciembre del 2019, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las normas
existentes.

i) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histdrico. El
costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos
recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

ii) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compariia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la compafiia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compafia.
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Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

iii) Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.

iv) Juicios y estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere que la Compainiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.3 Activos y Pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compaifiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) valor razonable
con cambios en resultados; y, ii) Cuentas por pagar.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia mantuvo Activos
financieros en las categorias: i) Efectivo equivalente efectivo ii) Cuentas por pagar. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Efectivo equivalente efectivo
Representan los valores disponibles financieramente, que no devenga interés.
(b) Cuentas por pagar

Esta representada por valores pendientes de pago, financiados a largo plazo, con proveedores
no relacionados.
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2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicidn posterior

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

2.4 Terrenos
a) Reconocimiento y medicion

Los terrenos son registrados al costo histérico. Se reconocen como activos si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable; el
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidon soélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
compafiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte, los costos por reparaciones
y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

2.5 Impuesto a la renta

*El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.
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2.6 Revaloracion de Activos

Revaluacién: Segun la NIC 16, normalmente valor razonable de los terrenos y edificios sera su valor de
mercado. Este valor se determinard por medio de la oportuna tasacién, llevada a cabo por un perito
cualificado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liquidez,
de crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y otros). La Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempefio financiero. Por otro lado, cabe mencionar que el principal impacto en los
resultados se produce como consecuencia en el Diferencial Cambiario sobre las deudas que posee con
sus relacionadas del exterior.

La administracién de riesgos se efectua a través de un analisis desarrollado internamente, el mismo no
solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir
y que retorno se alcanzaria.

a) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en bancos.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacion “AAA”. La Compafia mantiene su efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:
Calificacion
Entidad financiera 2019

N
o
=
[ee]

£ |

Banco Internacional AAA

b) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de construccion.
La Companfia no mantiene indices de liquidez, por que dentro del periodo 2019 no tuvo operaciones.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital 6ptima.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
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(cuentas por pagar proveedores, relacionadas, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo
y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
4, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros
A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada

ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2019 Al 31 de diciembre del 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros

Efectivo y equivalente de efectivo 257 - 257 -
Oftras cuentas por cobrar - - - -
Total activos financieros 257 - 257 -
Pasivos financieros

Oftras cuentas por pagar - - - -
Accionistas 64.933 - 64.933 -
Total pasivos financieros 64.933 - 64.933 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos
generan una tasa de interés de mercado.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de Al 31de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Banco 257 257
257 257

6. ACTIVOS FIJOS

Composicion:
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Terrenos 73.176 73.176
Revaluacion de Terrenos 4.504.838 4.504.838
4.578.014 4.578.014
Corresponde a terrenos ubicados en la Via a Salitre, Playas y Ambato.
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS LARGO PLAZO
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Cuentas por pagar 64.933 64.933
64.933 64.933
IMPUESTO A LA RENTA

La Companiia no ha tenido operaciones comerciales durante el ejercicio econémico 2019.

“Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del 2019 se publico

la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre otros aspectos, se efectian
las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

Estan exentos para la determinacién de impuesto a la renta, los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La
capitalizacioén de utilidades no sera considerada como distribucién de dividendos, inclusive en los
casos en los que dicha capitalizacién se genere por efectos de la reinversién de utilidades.

También estan exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o las sociedades,
fondos vy fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, o cualquier otro vehiculo similar, cuya
actividad econdmica exclusivamente sea la inversién y administracién de activos inmuebles, con
el cumplimiento de ciertos requisitos.

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, siempre
que, para estas ultimas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma
empresa; y,
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b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas
en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores."

e Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dolares de los Estados
Unidos de América (USD$100.000,00), solo podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacional competente.

Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Unica
y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de acuerdo a los ingresos
declarados en el 2018, con tarifas que van entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningun caso esta
contribucion sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal 2018. Esta contribucidon no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como
gasto deducible.

e Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

e Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

e En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador,
el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuaran como agentes de retencién del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco
por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucién que para el efecto emita el
Servicio de Rentas Internas;

En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar sobre
su composicion societaria, se procedera a la retencidn del impuesto a la renta, sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta
aplicable a personas naturales.

e Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y a
los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con la
condicidon de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%)
sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos
ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas
por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la
renta y sera de aplicacion obligatoria para las microempresas. Ciertas actividades econémicas
como la inmobiliaria y la de servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen.

e Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
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importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de las
materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes y servicios se destinen
unicamente a la produccién y comercializacion de otros bienes y servicios gravados con este
impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afos contados desde la fecha de exigibilidad
de la declaracion.

“Reglamento para la aplicacién a la Ley Orgdanica para el Fomento Productivo, Atracciéon de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agosto del 2018 se
publico el referido documento en el Registro Oficial No. 309, donde entre otros aspectos, se dispone lo
siguiente:

- Remision de interés, multas y recargos del 100% de los saldos de las obligaciones tributarias o
fiscales internas cuya recaudacién y/o administracion corresponda uUnicamente al Servicio de
Rentas Internas, con sus respectivos términos y condiciones.

- Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 de abril del 2019, con
sus condiciones y requisitos establecidos.

- Modificacion Art. 7 RALRTI donde las ausencias del pais seran consideradas esporadicas en la
medida en que no excedan los ocho (8) dias corridos.

- Derogacion parrafo Art. 77 RALRTI saldo del anticipo impuesto a la renta pagado para el afio 2020.

- Derogacion parrafo Art. 79 RALRTI al derogarse lo anteriormente mencionado también se deroga
pago definitivo de impuesto a la renta en los casos en que el anticipo impuesto a la renta sea mayor
al impuesto a la renta causado para el periodo fiscal afio 2020.

- Enlos casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado se
tomara como crédito tributario para el afio 2020.

- Modificacion parrafo Art. 125 RALRTI, no aplicara la exencion de retenciones en la fuente conforme
a lo indicado en la resoluciéon 509 del afio 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo
haya, previo a su distribucion, incumplido con el deber de informar sobre la composicién societaria
correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables del presente Reglamento,
dicha sociedad procedera con la respectiva retencion en la fuente del impuesto a la renta.

- Creacion del Art. RALRTI, entre Art. 125 y Art. 126 donde se aclara la forma de proceder a la
retencion en la fuente por dividendos:

Art. (...).- Para la aplicacion del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el porcentaje de
retencion sera 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, el
porcentaje de retencion sera 10%.
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c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio de Rentas
Internas establecera los respectivos porcentajes de retencién, a través de resolucion de caracter
general.

- Modificaciéon Art. 21 del Reglamento de aplicaciéon ISD, derogacion del ISD bajo compensacion:
Cuando existan casos de compensacion de créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores
con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estara
constituida por el saldo neto transferido.

“Cédigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la ultima modificacién mediante sentencia de
la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar sobre
el techo de las utilidades.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la compainia COMBOCONSTRUCK S.A., esta
conformado por 800 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Accionistas Acciones Valor US$
Carlos Enrique Arroba Soria 200 200
Gabriel Vicente Arroba Soria 200 200
Maria Auxiliadora Arroba Soria 200 200
Vicente Andrés Arroba Soria 200 200
800 800

SUPERAVIT POR REVALUACION

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Superavit por revaluacion (1) 4.512.538 4.512.538

4.512.538 4.512.538

1) El valor de US$ 4.512.538 correspondiente al superavit por reavallo de Terrenos realizado en el afio
2018.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros (junio 8 de 2020),
no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

La pandemia del coronavirus (“COVID-19”) y su impacto en las economias globales podria tener un
efecto en el negocio de la Compania, que dependera de la duracién y propagacion de la pandemia. La
resiliencia de la Compafia y su infraestructura vasta y critica contribuiran a mitigar el impacto
mencionado.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, que corresponden a los estados
financieros bajo NIIF de la Compafiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 11 de marzo del 2020
del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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