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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sedores accionistas de
COMBOCONSTRUCK S.A.

Guayaquil, 2 de Febrero del 2019

Opinion

He auditado los estados financieros adjurtos de COMBOCONSTRUCK S.A.. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los cormespondientes estados de resultados
inlegrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi
come un resumen de las polificas contables significativas y otras Notas explicativas.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, i stuacion financiera de COMBOCONSTRUCK S.A al 31 de diciembre del 2018, asi
como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminedo en esa fecha de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequedas y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES).

Fundamentos de la Opinién

La awditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemmacionales de Auditoria. Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabitidades del audior en refacion con la auditorfa de los estados financieros de nuestro
informe. Soy independiente de la Compafifa COMBOCONSTRUCK S A, de conformidad con los
requerimientos de éica que son aplicables a nuestra auditeria de los estados financieros en Ecuador
y he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que a evidencia de awdtoria que hemos obtenico proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compadia en relacién con los estados financieros

La Administracién de COMBOCONSTRUCK S.A. es responsable de la preparacién y presentacién
razonabie de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control
Intemo necesario para permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error. Enla preparacion de los estades financieros, 1a Administracion
es responsable de la evaluacion de la capacidad de la Compaiia de continuar como empresa en
marcha, revelando segln coresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamienic
y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto sl k8 Administracién tiene la
inencidn de Bquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra aternativa
realista, Los responsables de la Direccién de la Compafila COMBOCONSTRUCK S.A. son
responsables de 'a supervision del proceso de informacion financiera de la Compania.



A los sefiores accionistas de
COMBOCONSTRUCK S.A.
Guayaquil, 2 de Febrero del 2019

Responsabilidades del auditor en relacion con Ia auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonabde de que los estados financieros en su conjunto
estan lbres de incomeccion material debido a fraude o error y emitic un inferme de auditoria que
contiene nuestra opinidn. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria (NIA) siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consieran materiales, si individuaimente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de ia Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y el articulo No
279 de su Reglamento de apiicacion y con base a la Resolucion Numero NAC-DGERCGC15-00003218
(Normas elaboracién de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de julio del 2016 por
el Servicio de Rentas Intemas SRI, el auditor etemo debe emitir un Informe sobre el cumplimiento por
parte de COMBOCONSTRUCK $.A. de ciertas obligaciones tributarias por ef afio a terminar el 31 de
diciembre del 2018 y sobre la informacidn suplementaria que requieren las autoridades tnbutarias y
que debe ser preparada por la Compaiiia con el farmato que para dicho propésito informa el Servicio
de Rentas Intemas y que debe ser adjuntado al referido Informe sobre cumplimiento de oblgaciones
tributarias, conjuntamente con el formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes de
Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacion de ciertos datos preparados por la Compaiiia.
La fecha de presentacion de dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que
corresponda ia informacién.  Dicho informe de cumplimiento de obligaciones Tributarias serd emitido
por separado,

Viviana Naranjo Ch,
No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias: SC-RNAE-1254



COMBOCONSTRUCK S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes
Efecwo yequivalente de efectivo
Cuentas por cobrar
Clientes
Impuestos por recuperar
Otres Deudores

Inventanos

Orros activos

Gastos Pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrlentes
Activos Fjos
Temrenos

Total Activos Fijos

Activo no corriente
Otros actives no corrientes

Total Activos no corrientes

Total activos.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estades financieros,

et

Femagdp Colombo Zamora
Representante Legal

Alj1de Al31de
dicigmire del  diciembre del
2018 2017
257
- 800
- 800
257 800
4578014 4358 994
4578014 4358094
4578014 4358094
4578271 4359794
oL
et &3

ing. Yolanda Saverio

Contadora
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COMBOCONSTRUCK S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadoundenses)

Notas diciembre de!  diciembre del

Pasivos 2018 2017
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar

Acclonistas 7 64 933 4 358 594
Total pasivos corrientes 64,933 4,358 594
Pasivos no corrientes
Obligaciones Bancarias . S
Jubllacion patronal ydesahucic - -
Total pasivos no corrientes - -
Total pasivos 654 933 4.358.904
Capital Social 8 80O 800
Superdvit por revaluacién 10 4512538 -
Total pasivos y patrimonio 4 578271 4354 794

Las notas adjuntas son pane integrante de los estados financieros.

Femango Colombo Zamora ing. Yolanda Sawerio
Representante Legal Contadora

%\. /%(a«dw St 3, .
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COMBOCONSTRUCK S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Ingresos operacionales
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos:
Administraciéon y de Ventas
Financleros

Utilidad (Pérdida) Operacional
Otros ingresos (egresos), neto
Utllidad (Pérdida) antes de Participacion trabajadores

Participacién rabajadores

Utllidad (Pérdida) antes del Impuesto a ka Renta
Impuesto a la rena

Utllidad (Pérdida) neta y resultado integral del afio

Otro resultado integral
Ganancias ypérdidas actuariales

Resultado Integral del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Fem Colombo Zamordee. '
R tante Legal

diclembre del  diclembre del
2018 2017
Solpuecas Dbwewse 3, .

ing. Yolanda Saverio

Contadora
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COMBOCONSTRUCK S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresados en délares estadounidenses)

Aujo de efoctivo de las actividades operacionales:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Ofres ingresos (egresos), neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efeotivo de las actividades de Inversién:
Raintegro (Adquisicldn) de inversiones femporales
Adquisicion de Mobillario y equipos, neto
Adquisicion de Intangibles, neto

Hectivo neto utilizado por las actividades de inversién

Fujo de efectivo de las actividades de financismiento:
Aumento (Disminucion) en actiidades fnanclamiento

Eectivo noto provisto (utitzado) on las actividades

de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto de efective

Efectivo y equivaiente ce efectivo al iniclo del ano
Efechvo y equivalente de efectivo al final del afo

PASAN...

257

257
SN
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COMBOCONSTRUCK S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

VIENEN...

Utiildad neta del afo

Fartidas de condliacidén entre la Utilidad (Pérdica) neta con

<l ofective neto provsto por las activdades cde operacidn
Depreciacion -
Baja en venta de activos fijos -
Ajustes por tornas fisicas -
Amortzacion de intangibles -
Provsién para cuentas dudosas -
Provsion de ingresos y gastos devengados -
Reserva de Jubilacién patronal y desahucio -
Otros menores -
Partiapacion rabajadores a utlidades -
impuesto a la renta -

Total de partdas Concillatorias

Cambics en activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar 257
Otree activoe -
Cuentas por pagar -
Jubliacidn patronal y Desahucio -

Pasivos Acumulados -
Total cambios en activos y pasivos 257
Efectivo neto provsto por las actiidades de oparacidn 257

Las notas adjuntas son parte integranta de los estados financieros

Aoy Hetruetsy e S

Few Zamora g Ing. Yolanda Saverio
R e Legal Contadora

Pagina 6 de 21



COMBOCONSTRUCK S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

COMBOCONSTRUCK SA. fue consStuita en la ciudad de Guayaqui- Ecuador medianteescritura
plblica del 30 de junio del 2005, actuaimente Sene domicilio legal en elcantdn de Guayaquil, provinca
del Guayas de |a Repdblica del Ecuador COMBOCONSTRUCK $.A. es una sociedad anénima que se
dedica y tiene como objetosocial, las actvidades de construccidn en general,

Situacién del Pals:

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada como consecuencia
de la de una contraccidn moderada de fa produccion pefrolera, un contexto intemacional adverso, con
mayor volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos,
un riesgo pals que aumentd casi 200, y un Spo de cambio real que no logrd depreciarse y a pesar de que
exisi6 un aumento en el precio del petréleo, acuardos con la autoridad fributaria para la condonacién de
multas e intereses, el bajo dinamismo productive, tuvo un inicial efecto primario positivo, sin embargo, se
registré un déficit global del PIB en comparacién con el pericde fiscal 2017

Las autoridades econémicas del nuevo gobiemo, implementaron el proyecto de la “Ley Crgdnica para el
Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones, Generacion de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal
a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que busca mejorar la recaudacion fiscal durante ¢l
ejercicio fiscal 2019 y fomentar el ahorro y disminucin de partidas gubemamentales que generan un
impacto negatvo dentro de 2 economia naclonal, ademas, se espera contar con las estrategias
econdmicas en cuanto a financiamiento intemacional, alianzas poblicas y privadas para traer
inversiones, y el desmantelamienio progresive de las salvaguardias por balanza de pagos para
dinamizar la economia, No se cuenta ain con todes los elementos que permitan prever razonablemente
1 evolucion futura de fa situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con reformas econémicas, lo
cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar ka economia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A coninuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas poliicas han sido disefiadas en funcién a
la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estadoes financieres.

2.1 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estades financieros de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de
acuerdo con la Nomma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de la referda
norma intemacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las
nomas existentes.
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COMBOCONSTRUCK S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

i}

ii)

if)

iv)

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaliia han sido preparados sobre la base del costo historico, El
cos10 histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los aclivos
recibidos.

El valor razonable &s el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasive entre participantes de un mercade en la fecha de valoracidn, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un &ctivo o un pasivo, la compaiia tiene en cuenia las caracteristicas del activo 0 pasivo
que los paticipantes del mercado tomarian en cuenta al fiar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion,

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en bos estados financieros de la compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafia (moneda funcional). A menos que se indique o
contrano, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas en délares
estadounidenses que cormesponde a [a moneda funcional y de presentacion de la compafiia.

Las transacciones en moneda exranjera, pnncipaimente deudas con proveedores del extenor, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones,
Las ganancias y pérdiias por diferencias en cambio que resulten del pago de tales fransacciones. se
reconocen en el estado de resuttados, excepto cuando son diferides en el patnmonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo,

Negoclo enmarcha
Los principios contables parten del supuesto de ka continuidad de las operaciones del ente contable.
Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compalila realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizacos por la Compaiia se encuentran basadas en la
experiencla histonca, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes extemas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las eslimaciones, bajo cientas
condiciones. Las principales estimaciones y apicaciones del crterio profesional se encuentran
refacionadas con los siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La Compafia evalia fa posibilidad de
recuperacion de [os sakios mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una serie
de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, s
probabilidacd de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que
se conskiera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorade.

Vida atil de Mobiliarios y equipos: La Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida Otil y valor residual de sus Mobiliarios y equipos. Con a misma periodicidad
la Compafiia también revisa el método utilizado para el calcuio de la depreciacion de estos activos.
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COMBOCONSTRUCK S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Obligaciones por beneficios por retiros del personal: E| valor presente de las obligaciones por
planes de pensién depende de un nlmero de factores que se determinan sobre las bases
actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por
pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendré impacto
en el valor en iros de |a obligacién por planes de pension.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Consiituyen ei efectivo disponible en ia empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altarmente liquidas, kas cuales son de libre disponibilidad,

2.3 Activos y Pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: 1) valor razonable
con cambios en resultados, y, i) Préstamos y cuentas por cobrar,

La dasficacion depende de! propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros, La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financiercs a la fecha
de su reconocimiento inicial Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compadia mantuvo Activos
financieros en las categorias: §) Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se mantuvo Gnicamente
pasivos financleros en las categorias de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por s Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotzan en un mercado active,
Se incluyen en el activo coriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de siluacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo comiente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha de! estado de stuacion
financiera,

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compailla reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha de
la negociacin y se reconocen cuando se compromete a comprar 0 vender el activo o pagar el pasivo.

b)  Medicién inicial
Los activos y pasivos financieros son medicos inicialmente a su valor razonable més cuaiguier costo
atribuible a [a transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a

través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a
Compaifiia valoriza los mismos como se describe a continuacion,
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COMBOCONSTRUCK S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

c)  Medicién posterior
] Préstamos y cuentas por cobrar;

Posterior a su recenocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande e) método de
imMerés efectivo. En especifico, la Compadia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

: Estas cuentas comesponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes y servicios en el curso normal de los neqocios. S| se esperan
cobrar en un afio 0 mencs se clasifican como aclivos cormrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado. menos la provision por
deterioro correspondiente

ii) Otros pasivos financieros

Paosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la sigulente cuenta dentro de esta
categoria:

Proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o senvicios adquirdos de proveedores en
el curso normal de los negocios, medidos a su costo amontizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaitia ha transferido sustanciaimente todo los riesgos y
beneficios derlvados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obfigaciones de la Compaiia
se han liquidado,

2.3.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacién financiera, cuando existe un derecho. exigirte legaimente, de compensar los importes
reconocidos, y ka Compafiia tiene |a intencidn de liquidar por ef neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

2.4 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafila evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financleros, Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por detericro se reconoce Solo Si hay evidencia cbjetiva de deterioro como
resuitado de uno o més eventos que ocumieron después del reconocimiento inicial del activo (un "evento
de pérdida’) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente

Elmonto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valoren Bbros de los activos y el valor presente
de los futuros flujos de efective estimados descontados a la lasa de interés efectiva original de! activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de
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COMBOCONSTRUCK S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

resultados integrales. Si, en un pericdo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocumido después de que se reconocit
dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro
previamente reconocida,

La Administracion ha realizade los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativas no podrian recuperarse a su valor en fbros e
identificd que no existe evidencia de deterioro significativa.

2.5 Mobiliarios y equipos
a)  Reconocimiento y medicién

Los Mobiliarios y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. Los Mobiliarios Y €quipos Se reconocen como adives si
es probable que se deriven de elios beneficios econdmicos fuluros ¥y su costo puede ser determinado
de una manera confiable; el costo indluye los desembolsos directamente atribuibies a la adquisicién del
activo,

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitakzados cuando es probable que
beneficios ecandmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaitia y ios costos pueden
ser medidos razonablemente,

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen Ia vida (il del activo o su capacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de elios beneficios econémicos futuros para la
compaiia y 5i su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parie los costas por reparaciones
y mantenimientos de rutina en mobikarios y equipos son reconocidos en resullados cuando ocurren.

b)  Depreciaciéon

La depreciacién de Mobitiarios y equipos, es calculada lineaimente basada en la vida (til estimada de
los blenes o de componentes significativos identificables que posean vidas (ties diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de
fealizackin de sus propiedades y equipos al término de su vida util serd irelevante, Las estimaciones
de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sies necesario, a cada
fecha de cieme de los estados financieros

Las vidas (tiles estimadas de Mobiliarios y equipos para ios periodos actuales y comparativos, de
acuerdo al avalio efectuado o la politica corporativa de la Compaflia, son las siguientes:

Tlempo Porcentaie
Edifcios 20 afios 5%
Muebles, enseree y equipos de oficina 10 afios 10%
Magquinaria y equipos 10 ahes 10%
Equipos de computacién 3 afios 33%
Vehlculos 5 afios 20%
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c)  Activos mantenidos bajo arrendamiento operativo
Se deprecian por el plazo de su vida Gtil estimada igual a 1os activos poseidos

d)  Retiro o venta de Activos fijos

La utiidad o perdida que surja dei retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del attivo y reconocida en resultados,

2.6 Activos Intangibles
Activos Intanqgibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada,
La amortizacion se reconoce con base en el mélodo de kinea recta sobre su vida (til estimada. La wda Gtil
estimada, valor reskiual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los aclivos intangibies con vida Gtil indefinida que son adquindos separadamente se registran al costo
menos cualquier pérdida por deteroro acumulada.

Baja de activos intangibies

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, ¢ cuando no se esperan beneficics
econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la haja en fibros de
un activo irtangitle, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el aclivo es dado de
baja

2.7 impuesto a la renta

“El gasto por impuesto a la renta del afo comprende e impuesto a la renta corrente y el diferido. E
impuesto se recanoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a a renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados cel afto en que se devenga con base en el Impuesto por pagar
exgibte,

Impuesto a la renta diferido

£l Impuesto a ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método de! pasivo, sobre I8
diferencias temporarias que surgen entre las bases tribularias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES. Elimpuesto a la renta
diferdo se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financlera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a [a remta diferido activo se
realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague,
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Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de Impuestos sobre las gananclas a
recuperar en penodos futuros, relacionadas con;

D) las diferencias temporarias deducibles;

i la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sxdo objeto
de deduccion fiscal,

i} la compensacion de créditos tributarios no utiizados procedentes de periodos arnteriores, siempre
y cuando no se solicite su devolucién ante el Senvicio de Rentas Internas y sea probable la
disponibilldad de ganancias fiscales futuras, para su ulilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la mediia que sea probable que se
preduzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. La
compeéfiia en base a sus proyecciones considera que podra utilizar este beneficio fiscai

Los saldos de impuestos a la renta dderidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos commientes con iImpuestos pasivos comientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia ha determinado la existencia de diferencias temporarias entre
sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF.

2.8 Beneficios sociales
281 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios soclales® del eslado de situacién financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados Integrales y comesponden principalmente a:

) Eondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en ei Ecuador.

)] i 0 . Se provisionan y pagan de acuerdo a a legislacion
vigente en el Ecuador.

i) P e los - El 15% de ia wtiidad anual que la Compaiia

debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con Ia legisiacion laboral es registrado con cargo
a los resultadoes del ejercicio en que se devenga,

28.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecicos por las leyes laborales ecuatorianas se registra con
cango a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de 1a obligacién, a la
fecha del estado oe stuacién financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando serviclos a @ Compadia. Dichas provistones se determinan anualmente con base a esiudios
actuariales practicados per un actuario independiente usando el método de crédito unitario proyectado.

El valor presente de la obligacién de beneficio definido se cetermina descontando los flujos de salida de
efectivo estimado usando la tasa de interés del 7.72% (2017: 8.26%). Esta 1asa de descuento se
determina utilizando la 1asa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que estdn
denominados en ia misma moneda en la que los beneficios serén pagados y que tienen 1érminos que
se aproximan a los iérminos de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento.
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Ademas el Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una Indemnizacién calcutada en base al nimero de afos de servico. Las
hipotesis actuariales incluyen estimaciones {variables) como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de moralidad, edad, sexo, afios de senvicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, (asa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y péndidas actuariales que surgen de los ajusies basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccién 28, se caman en otros
resullados integrales en ei periodo en el gue surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconccen inmediatamente en resultados del aho. Al clerre del
ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacién Intempestiva o cese kaboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.9 Provision corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implictta,
como resultados de eventos pasados, hi) es probable vaya a sef necesario una salida de recursos para
Iquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconockdos como
provision son la mejer estimacion de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

210 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, onginadas en reclamos, Itiglos,
mulas ¢ penalidades en general, se reconocen cormo pasivo en ¢l estado de stuacion financiera cuando
existe una obligacion legal o implicta resultante de eventos pasados, es probable que sea necesano un
desembolso para cancelar la obligacién referda y el monto puede ser razenablemente estimaco.

Elimporte reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembeolso necesano para cancelar ia obiigacion presente, tomando en conskieracion los
nesgos e incerlidumbre que rodean a fa mayoria de Ios sucesos y circunstancias concumrentes a la
valoracion de estas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, ¢ el monto no
puede ser estimado de manera fiable. la oblgacién (no cuantificada) es revelada come un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por la ocurrencia 0
no ocurrenca de unc o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuanificada) al menos que la probabiiidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

2.11 Arrendamientos

El ngresc por concepto de alquileres bajo amendamientos operativos se reconoce empleando el método
de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Pagina 14 de 21



COMBOCONSTRUCK S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

212 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Se calculan al valor razonable de a contraprestacion cobrada o por cobrar, tependo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar.

Ventas de bienes

Se reconocen cuando la compaia transfiere los nesgos y beneficios, de tipe significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costes incurridos, o por incurrir, en relacion con
la transaccién pueden ser medidos con fiabilkdad y es probable que la compaiia reciba los beneficios
econémicos asociados con |a transaccion.

P i6n de Servici

Se reconocen por referencia al estado de terminacidn del contrato. El estado de terminacidn del contrato
se detemmina de la sigulente manera:

. Los honorarios de senvicio incluidos en el precic de [os productos se recenocen por referencia a la
proporcién del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las
tendencias historicas en el nimero de senicios reaimente prestados sobre bienes vendidos en el
pasado, y,

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contraciuales en la medida en que
se incurran en horas de produccion y gastos directos.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurmdos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desemboiso efectuado no produce beneficios econtmicos futuros.

2.13 Reserva Legal

Reserva Legal La Ley de Compafias del Ecuador exige que las compafilas andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidac neta anual, hasta que represente o alcance
por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esté sujeta a distribucion, exceplo
en caso de liguidacion de la compania, pero puede ser utilizada para aumento de capital 0 para cubrir
pérdidas en las operaciones

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de ia Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: nesgo de liquidez,
de crédito y de mercado (tasas de inferés, tipo de cambio, y otros). La Compafiia se concentra
principaimente en b impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempedo financiero. Por otro lado, cabe mencionar que el principal impacto en los
resultados se produce como consecuencia en el Diferencial Cambiario sobre ias deudas que posee con
sus relacionadas del exterior.

La administracion de riesgos se efeclia a través de un analisis desarrollado internamente, el mismo no
solo permite minimar el riesgo sino que es una heramienta que aywla a evaluar donde se debe invertir
¥ que retorno se alcanzaria,

a) Riesgo de crédito
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El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en bancos, y las cuentas por cobvar
clientes.

Respecto a los bancos e Instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacion *AAA". La Compaiia mantiene su efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Calficacén
Entwad financera 2018 2017
Banco Bolvariano C A AAA- AAA-
Bance gel Paclfico S.A AAA. AAA-
Banco de Machala S.A AA+ Abs
Banco Pichincha C A AAA- AAL,.

La Compaiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacdn de clientes,
relacionadas con: revision del burd de crédito, nivel de endeudamiento, la antigiedad de ia compafia,
garantias, enlre otras.

De acuerdo al modelo de negocio de la Compaiia para reducino se cuenta con diferentes controles,
que ncluyen:

. Revision de clientes de acuerdo a las politicas ce crédno.

. Andlisss mensual de indicadores de cartera.

b) Riesgo de mercado

Riesqo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a ka Compaiia al nesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. Sin embargo, el endeudamiento & tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compafiia ha establecido una politica de endeudamiento en Instrumentos de targo plazo siempre y
cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de un mercado
competitivo, y fijas. El endeudamiento ce ia compafia es principalmente con partes relacionadas a
1asas adecuadas y a plazos apropiados que no afectan su fiujo de caja.

¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos ce efectivo provenentes de sus actividades de servicios.
Para administrar ia liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los fiujos de caja proyeciados para
un periodo de doce meses.

La Compaiiia mantiene indices de liquidez para cudrr eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores, relacionadas, beneficios a empleados, impuestos y otros con antigiiedad
menor a un ano.
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La compafiia mantiene su endeudamienio & corto plazo y largo plazo principalmente con sus
refacionadas.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al adminstrar el capal son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estruciura de capital dptima.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
ia deuda neta divickia entre el capital total La deuda neta se calcula como eltotal de los recursos ajenos
{cuentas por pagar proveedores, relacionadas, olras cuentas per pagar y provisiones) menos el efectivo
y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patdmonio neto™ mas la deuda neta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

Al 31 de diclembre del 2018
Corriente  No corriente Corriente  Necorrients

Activos financleros

Efectivo y squivalente de efecivo 257 - a 4
Qftras cuentas por cobrar - - 800 -
Total activos financieros 267 - 800 -
Pasivos financleros

Otras cuentas por pagas - - - -
Accionistas 84 833 - 4.358 994 -
Total pasivos financieros 64933 - 4368994 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en lbros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debio a ia naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a que los pasvos
generan una tasa de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
Al31de Al31 de
diciembre  diciembre
de| 2018 del 2017
Caja 257 s

257 -
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ACTIVOS FUOS
Comgposicibn:
Al31de Al31de
dicembre  diciembre
del 2013 12017
Terrenos 73178 73176
Revaluacion de Terrenos 4 504 838 4285818

4578.014 4358 994

Comesponde a temenos ubicados en la Via a Sakire, Playas y Ambato.
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Composicion.

Cuentas por pagar accionistas B84 933 4 358 994
84.933 4.358.994

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiia mantenia el valor correspondiente al reavalio de Terrenos
por USS$ 4.284,061 contabiizado como una cuenta por pagar al accionista, Esta situacion fue corregida
en Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 afectando a la cuenta patrimoniai Superdw! por
revaluacion (Ver nota 10).

IMPUESTO A LA RENTA
La Compadiia no ha tenido operaciones comerciales durante el ejercicio econdmico 2018.

Otros asuntos —~ Reformas Tributarias

pubnoo el teleddo documento en el Reglsuo Oﬂcral No 309 donde entre otros aspectos, se dispone o
siquiente.

- Remision de interés, multas y recargos del 100% del sakios de las obligaciones tributarias o fiscales
internas cuya recaudacidn y/o administracion corresponda dnicamente al Servicio de Renias
Internas, con sus respectivos términos y condiciones
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- Reduccidn de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto
Ecuatorianc de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 de abxil del 2018, con
sus condiciones y requisios establecidos.

Modificacion Art. 7 RALRT! donde las ausencias del pais seran consideradas esporadicas en la
medida en que no excedan los ocho (8) dias comidos

- Derogacién parrafo Arl. 77 RALRTI saido del anticipo impuesto a ia renta pagado para el aflo 2019.

Derogacidn pamafo Art. 79 RALRTI al derogarse lo anteriormente mencionado tamblén se deroga
pago definitivo de impuesto a la renta en los casos en que el anticipo impuesto a la renta sea mayor
al impuesto a la renta causado para el periodo fiscal aflo 2019,

- En los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado se
tomara como crédito tributario para el afo 2018.

- Madificacion péarrafo Art. 125 RALRTI, no aplicara la exencidn de retenciones en la fuente conforme
a lo Indicado en la resolucién 508 del afio 2015, cuando ia sociedad que distribuya el dividendo
haya, previo a su distritucion, incumplido con el deber de informar sobre [a composicidn socletaria
correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables del presente Reglamento,
dicha sociecad procedera con ia respectiva retencion en la fuente del impuesto a ka renta,

- Creacion del A Imnumerado RALRTI, entre Art. 125 y Anl. 128 donde se aclara la forma de
proceder a la retencion en la fuente por dividendos:

Ar. (..).- Para la aplicacion del parcentaje de retencion de dividendos o utiidades que se apique &l
ingreso gravado se deberdn consklerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la socledad sea del 28%, el porcentaje de
retencidn serd 7%,

b) Cuando la tarffa de Impuesio a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, 8l
porcentaje de retencidn serd 10%.

¢} Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio de Rentas
Internas establecerd los respectivos porcentajes de retencion, & través de resolucion de caracter
general.

- Modificacion Art. 21 del Reglamente de aplicacidn I1SD, derogacién del ISD bajo compensacion:
Cuando existan casos de compensacion de créditos. y del neteo de saldos deudores y acreedores
con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estard
constituida por el saldo neto transfero.

o del Ti *": EI 6 de abril del 2018 se publicé la Gtima modificacion medante sentencia de

ia Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de cleros articulos al tratar sobre
el techo de las utiidades,
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del 2017 se publicé la nefenda Leyen el Segundo Smlomento dal Reglstro Oficial No 150, donde, entre
o(tos aspectos, se efectaan las siguientes reformas detalladas a continuacion:
Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de perscnas naturales e
incremento del 22% =zl 25% para sociedades.. Para los casos de sociedades con accionistas en
paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor Imposicion, la tarifa
pasaria del 25% al 28% en Ia parte correspondéente a dicha participacion.

- Cambies en los crierios para la reduccion de tanfa de IR por la reinversion de ulilidades. Las
sociedades exportadoras habituales, asl como las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% 0 mas de companente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podrin oblener una
reduccién de 10% de 1a tarifa del Impueste a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

- Cambios en los criterics para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de utiidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria dnicamente a: () sociedades exportaderas habituaies; i) a las que se dediquen a Ia
produccién de beenes, Incluldas las del sector manufaciurero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; ill) aguelias sociedades de turismo receptivo,

- BExoneracidn del pago de impueste a la renta para micro y pequefia empresa durante ires afos
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

- Rebaja de 3% de |a tarfa impositiva para micro y pequefias empresas ¢ exportadoras habituales.

- ElServicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a i Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que s& ha
mantenido o incrememado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
Ia Renta se excluiria los pasivos relacionedos con suekdos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi
como aportes patronales al seguro soclal obligatorio.

- Seestablece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la parte
que no sea utiizada come crédito tributanio.

- Elminacién de la obligacidn de comar con estudio actuanal para sustentar la deducibilidad de la
Jubilacion patronal y desahucio soélo seran deduciles fos pagos por estos conceplos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$85.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualguser olro medio de pago electronico,
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COMBOCONSTRUCK S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de |a compania COMBOCONSTRUCK S.A., estd
conformado por 800 acciones ordinarlas y nominativas de USS 1,00 cada una.

Accionistas Acclones  Valor US$
Carles Enrique Aroba Soria 200 200
Gabne| Vicente Arraba Soria 200 200
Marla Auxiliadara Arroba Soria 200 200
Vicente Andrés Aroba Sora 200 200
800 800
SUPERAVIT POR REVALUACION
Composicidn:

Al31de Al3ide
diciembre  diciembre
del 2018 del 2017
Superdvit por revaluacion 4512538 -
4.612.638 -

Incluye: 1) El valor de USS$ 4,284,061 correspondiente al reavaluo de Temenos de aflos anterlores que
fue contabliizado Iniclaimente como una cuenta por pagar a los accionistas (Ver nota 7); y, 2) El valor
de US$219.020 que corresponde al efecto de la revaluacion efectuada por un perito valuador al 31 de
diciembre de 2078,

EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre el 31 de diciembre dei 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (2 de febrero de!
2019), no se produjeron eventos que, en opinién de ta Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado eén los msmos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aho tlerminado el 31 de diciembre del 2018, que coresponden a los estacos
financieros bajo NIIF para PYMES de la Compafiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 2 de
febrero del 2048 del Gerente General de la Compailia y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definftiva.
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