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A los Sefiores Accionistas de:
PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los Estados Financieros de la compaiiia PANADERIA Y GALLETERIA
ARENAS C.A., que comprenden el Estado de Situacién Financiera a 31 de diciembre de
2019, el Estado de Resultados, el Estado de Cambios en el Patrimonio neto y el Estado
de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como
las notas explicativas de los Estados Financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera ya patrimonial de la comparnia
PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A., al 31 de diciembre de 201 9, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esta fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
adoptadas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la compaiiia de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los Estados Financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Direccion y de los responsables de la Administracion de
la compaiiia en relacion con los Estados Financieros.

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién fiel de los Estados
Financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de Estados
Financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Pdg. 1



AGUIRRE

& ASOCIADOS CIA.LTDA.

AUDITORES - CONTADORES - ABDGADOS.

En la preparacién de los Estados Financieros, la Gerencia es responsable de la
valoracién de la capacidad de la compania de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
compania en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracién de la compariiia son responsables de la
supervision del proceso de informacién financiera de la compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los Estados
Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados
Financieros en su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los
Estados Financieros.

Una descripcién mds detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los Estados Financieros se encuentra en la pdgina web de la
Superintendencia de Compaiifas en: http://www.supercias.gob.ec/portal/. Esta
descripcién es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Asuntos de énfasis:

Llamamos la atencién sobre la nota 3.27 “Principio de Negocio en Marcha” de las
cuentas anuales, que describe una incertidumbre, relacionada con la situacion del pafs,
afectada por la pandemia del Covid-19. Esta cuestién no modifica nuestra opinién.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compaiiia,
como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
del 2019, requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Quito DM, 06 de abril de 2020

Aguirre & Asociados Cia. Ltda.

elson Aguirre Registro de Auditores Externos
Socio Superintendencia de Comparnias
CPA. No. 5927 No. SC. RNAE. 536.

La Granja N32-139 y Av. Amazonas
Edificio El Ejecutivo: Of. 503 -702-703
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

En délares Americanos

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales Corrientes

Otras Cuentas y Documentos por Cobrar Corrientes
Activos por impuestos corrientes

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad planta y equipo - neto
Activos Intangibles-neto

Activos por impuestos diferidos
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL ACTIVOS
PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar Corrientes-Proveedores
Cuentas y Documentos por Pagar Corrientes-otros
Obligaciones con Instituciones Financieras
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio
Pasivos corrientes por beneficios a empleados
Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Suman y pasan....

DICIEMBRE
NOTAS 31/12/2019 31/12/2018

6 90.575.09 46.819,22
7 94.004,02 96.563,69
8§ 11.027,58 13.390,99
9 32.750,61 24.817.82
10 140.797,29 126.462.31
11 3.703,58 3.632.53
372.858,17 311.686,56

12 1.195.069.98 " 1.227.033,01
13 82.650,66 15.520,83
14 6.037,02 5.732,56
1.283.757,66 1.248.286,40
1.656.615,83 1.559.972,96

15 370.342,72 312.592,93
16 16.744,68 2.930,48
17 107.855,62 74.033,23
18 14.170,18 15.685.20
19 83.699.38 91.620,66
20 3.986.49 11.422,59
596.799,07 508.285,08

596.799.07 508.285,08

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
En délares Americanos

DICIEMBRE
NOTAS 31/12/2019 31/1272018

Suman y Vienen......... 596.799,07 508.285,08
PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar no corrientes 21 12.072,61 38.176,62

Obligaciones con Instituciones Financieras 22 209.439,10 194.130,95

Pasivos no corrientes por beneficios a empleados 23 193.892,46 187.661,62

Pasivos por ingresos diferidos 24 6.037,02 5.731,86
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE 421.441,19 425.701,05
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE 421.441,19 425,701,085
TOTAL DEL PASIVOS 1.018.240,26 933.986,13
PATRIMONIO NETO

Capital Suscrito o Asignado 25 500.000,00 500.000,00
RESERVAS 26

Reserva Legal 9.997.34 9.997,34
RESULTADOS ACUMULADOS 27

Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores 24.128,15 -

Utilidad del ejercicio 12.388,75 24.128,16
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
SUPERAVIT DE REVALUACIONES ACUMULADOS 28

Propiedad, Planta y Equipo 82.805,84 82.805,84

Ganancias y pérdidas actuariales 9.055,49 9.055,49
TOTAL PATRIMONIO NETO 638.375,57 625.986,83
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.656.615,83 1.559.972,96

/, VA
Elizalde

Esteban Hecht Zanilfo
GERENTE CONTADOR

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Por Funcion)
Por los aiios terminados el 31 de Diciembre del 2019 y 2018
En délares Americanos

Diciembre
NOTAS 31/12/2019 31/12/2018
INGRESOS
Ingresos de Actividades Ordinarias 29 2.454 845,57 2.055.654.28
TOTAL INGRESOS 2,454.845,57 2.055.654,28
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 30 1.407.426,45 1.185.135.66
(+) GANANCIA BRUTA 1.047.419,12 870.518,62
(-) GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de Administracion y Ventas 31 990.562,95 803.023.83
(=) UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL
56.856,17 67.494,79
(-) Gastos no Operacionales-Financieros 32 52.789,29 33.221,07
(+)Otros Ingresos no Operacionales 33 27.178,92 12.563,52
UTILIDAD (PERDIDA} ANTESDEL 15% A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 34 31.245,80 46.839,24
15% Participacion a Trabajadores 34 (4.686,87) (7.025,89)
Utilidad Gravable (Pérdida Sujeta a Amortizacion) 26.558,93 39.813,35
Impuesto Causado 34 (14.170,18) (15.685,20)
(=)UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
DIFERIDOS 12.388,75 24.128,16

¢ 1/' -
Esteban Hecht ireElizalde’
GERENTE CONTADOR

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
En délares Americanos

SALDO AL FINAL DEL PERIODO 2019

SALDO REENFPRESADO DEL PERIODO

INMEDIATO 500.000,00 999734 $2805,84 - 2.055.49 24.128,16 62508643
CAMBIOS DEL ARO EN EL PATRIMONIO: - - - 24.128,15 - (11.739,40) 12.388,74
SALDO DEL PERIODO INMEDIATO
m [2018): S00.000,00 999734 $2.805,84 - 9.055.49 2412816 625.956,83
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO!
nW-a resultados a olras cuentas 24.128,16 (24.128,16) :
Otros cambios (detallar) ©01) (0.01)
Resultado integral 1otal del afio (Ganancia o _
i XN
74
Esteban Hecht
GERENTE

Las notas adfuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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PANADERIA ¥ GALLETERIA ARENAS C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afos terminados el 31 de Diciembre del 2019 y 2018

En dolares Americanos

Incremento neto (disminucién) en el Efectivo y Equivalentes al efectivo antes del

efecto de los cambios

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de operacibn

Clases de Cobros por Actividades de Operacion
Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Clases de Pagos por actividades de operacidn
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de empleados
Otros pagos por actividades de operacion
Intereses pagados

Impuesto a las ganancias pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversion
Adguisiciones de Propiedad, Planta y Equipo

Adquisiciones de Intangibles

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacion
Financiacion por préstamos a largo plazo
Dividendos pagados
Otras entradas (salidas de efectivo)

Incremento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Principio del Periodo
Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Final del Periodo

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estadoes Financieros

31/12/2019 31/1212018

43.755.87 24.856,50
179.711,40 68.494,37
2.491.227,63 2,059.697.85
2.457.405.24 2.054,614.97
33.822,39 5.082.88
(2.270.220,67) (1.942.209,61)
(2.257.554,35) (1.927.597,94)
(7.025,89) (5.069,37)
(5.640,43) (9.542,30)
(52.789,.29) (33.221,07)
(15.685,20) (28.338,32)
27.178.92 12.565.52
(125.464,82) (148.489,77)
(58.030,53) (143,106.89)

(67.129,83) 5
(304,46) (5.382,88)
(10.490,71) 104.851,90
15.308,15 161.864.37
(0,01) (388,13)
(25.798.85) (56.624,34)
43.755,87 24.856,50
46.819.22 21.962,72
90.575,00 46.819.22
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2019 y 2018
En dolares Americanos

31/12/2019 31/1272018

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E 31.245,80 46.839,24

IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 96.224,40 147.553,04
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 89.993,56 76.494,87
Ajuste por gasto Impuesto a la Renta - 71.058,17
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 6.230,84 -

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 52.241,20 (125.897,91)
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes 2.559.67 (1.039,31)
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar (5.640,43) (9.542,30)
(Incremento) disminucion en inventarios (14.33498) 11.162,59
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 57.749,79 (82.027,98)
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar (21.915.24) (49.533,79)
Incremento (disminucion) en otros pasivos 33.822,39 5.082,88

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de

operacion 179.711,40 68.494,37

Esteban Hecht o Elizalde
GERENTE CONTADOR

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América-US $)

1. INFORMACION GENERAL

PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A. (En adelante “La compaiiia”) Estd legalmente
constituida en el Ecuador, segtn escritura ptblica del 02 de marzo de 1974, ante la Notaria
Décima Segunda del Cantén Quito, con el Dr. Jaime Patricio Nolivos, e inscrita en el Registro
Mercantil de Quito, el 15 de marzo de 1974, bajo el No. De repertorio 260, tomo 115.

Forma Legal de la Compaiiia: PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A. Es una sociedad
anénima de nacionalidad ecuatoriana que se rige por las leyes ecuatorianas y por las
disposiciones de los estatutos de la escritura de constitucién.

Objeto Social de la Compafiia: a la elaboracién de pan; galletas y pastas; la venta y
distribucion por mayor y menor de estos productos en forma comercial e industrial, sin
limitacién alguna. Ademds, la compaiiia se dedicard a la elaboracién, produccién, distribucion
y comercializacion de productos congelados para el consumo humano.

Plazo y duracion: El plazo de duracién para el cual se constituye la compaiiia es de setenta
arios contados a partir de la fecha de inscripcién en el Registro Mercantil de la escritura
publica.

Domicilio principal de la compaiiia: Quito - Ecuador

Domicilio Fiscal: En la Provincia: Pichincha, Cantén: Quito, Calle: Las Toronjas, Nimero: E12-
120 y las Palmeras, con RUC: 1790139719001. La Compaiiia estd sometida al control y

vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de la Repiiblica del
Ecuador.

Estructura Organizacional y Societaria
La compafia cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y
operativa propia, segtin su organigrama estructural.

Lineas de Negocio
PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A., produce y comercializa una amplia gama de

productos de consumo alimenticio, clasificados en:

a. Panaderfa b. Galleteria ¢. Pasteleria d. Productos de terceros

Reforma de Estatutos:

Con fecha 05 de agosto de 2008 ante la Notaria Vigésimo Quinta suplente del Cantén Quito, la
Dra. Maria Augusta Baca Serrano, se realizan las siguientes reformas a los estatutos:
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América-US §)

1) Denominacién: La compaiia girard bajo la denominacién de PANADERIA Y GALLETERIA
ARENAS CA.

2) Cambio de objeto social: La comparifa se dedicard a la elaboracién de pan; galletas y
pastas; la venta y distribucién por mayor y menor de estos productos en forma comercial
e industrial, sin limitacién alguna. Ademds, la compariia se dedicard a la elaboracion,
produccidn, distribucién y comercializacién de productos congelados para el consumo
humano. La transformacién en la rama industrial de materia prima o de productos
semielaborados en articulos finales o intermedios, entre otros.

3) Plazo de duracién: Es de setenta aiios contados desde la fecha de inscripcién de la
escritura.

4) El capital: El capital autorizado asciende a la cantidad de US $ 100.000,00, el capital
suscrito asciende a la cantidad de US $ 50.000,00, dividido en 50.000 acciones nominativas
y ordinarias de un délar cada una.

Inscrita en el Registro Mercantil el 29 de agosto del 2008, bajo el nimero de repertorio 43437
del Registro Mercantil, tomo 139 y Resolucién nimero 08.Q.1].003985.

Con fecha 23 de octubre de 2014 ante el Notario Décimo Quinto del cantén Quito, el Dr. Juan
Carlos Morales Lasso, se realizan las siguientes reformas a los estatutos:

1) El Presidente Ejecutivo: El Presidente Ejecutivo: Serd nombrado por la Junta General de
Accionistas de entre los accionistas o no de la Compaiiia, para un periodo de cinco aios, a
cuyo término podrd ser reelegido. Corresponde al Presidente Ejecutivo: a) Presidir las
reuniones de Junta General a las que asista suscribir, con el secretario las actas respectivas;
b) Suscribir con el Gerente los certificados y los titulos de acciones; ¢) Subrogar al Gerente
en el ejercicio de sus funciones, en caso de que faltare, se ausentare o estuviere impedido
de actuar, temporal o definitivamente; d) Intervenir con el Gerente en aquellos actos o
contratos que sobrepasen la cantidad de US $ 5.000,00 ; hasta los US $ 10.000,00

2) Se realiza un aumento de capital, con un valor por accién de un délar ($1.00) cada una,
siendo por tanto el capital social de $ 350.000,00 délares dividido en trescientas cincuenta
mil acciones de un délar cada una, y aumentar en $ 500.000,00 délares que se lo realiza
mediante el aporte en numerario y de contado que realizan los socios en porcentaje a sus
acciones. Quedando como total del Capital social en $500.000,00 délares dividido en
500.000 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una. Inscrita en el Registro
Mercantil el 12 de febrero del 2014, bajo el nimero de inscripcién 4522, anotada bajo el
repertorio No. 4522,
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PANADERIJA Y GALLETERIA ARENAS C.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América-US $)

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion, se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacién de
estos Estados Financieros.

2.1  Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), adoptadas por la
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador.

La administracién declara que las NIIF's para las PYMES han sido aplicadas integralmente y
sin reservas en la aplicacidn de los presentes Estados Financieros.

Cualquier cambio que el IASB pueda realizar con respecto a las NIIF Completas, no se aplicard
a las NIIF para las PYMES. Las NIIF para las PYMES, es un documento independiente, las
PYMES no anticipard o aplicard cambios realizadas en las NIIF Completas.

2.2  Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico,
excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos al valor razonable, tal como se
aplica en las politicas contables.

Costo Historico

El costo historico, generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes o servicios.

Valor razonable

De acuerdo a NIIF No. 13 "Medicién de Valor Razonable” se entiende al "Valor razonable”
como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de
un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal (o mds ventajoso) en la fecha
de medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida)
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra
técnica de valoracién.
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América-US §)

La Compaiifa, utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propdsitos de
a) reconocimiento inicial, b) medicién posterior, c) revelacién y d) cuando existan indicios de
deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se utilizan técnicas de valoracién se maximiza el uso de datos de entrada observables
relevantesy minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo
medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro
del diferencial de precios de comprador-vendedor que sea el mds representativo del valor
razonable en esas circunstancias se utilizaré para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor
razonable.

Para determinacién del valor razonable requiere la clasificacién de todos los activos y pasivos
en funcién de su metodologia de valoracidn, que se definen a continuacién:

» Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o pasivos
idénticos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

» Nivel 3: valoracién mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas de
datos observables en el mercado.

2.3  Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que la Compariia opera, que es el délar de los Estados
Unidos de América.

2.4  Usode Juicios y Estimados

La preparacién de estos Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequerias y Medianas Entidades NIIF para PYMES, requiere que
la Administracién de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juiciosy supuestos que afecten
la aplicacién de politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos, los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes, son revisados por la administracién de manera
regular. Las revisiones de las estimaciones contables, son reconocidas prospectivamente.
Estas estimaciones y supuestos comprenden lo siguiente:

Pdg. 12



PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América-US $)

e Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro en cuentas por cobrar y otros activos
* La provisién por valor neto de realizacién en inventarios

» Lasvidas titiles y deterioro de activos materiales e intangibles

* La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos

* La necesidad de constituir provisiones

» Elvalor actuarial de jubilacién patronal y desahucio

2.5  Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los Estados Financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

2.6  Periodo Contable

¢ Los Estados de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2019 y al 31 de
diciembre del 2018.

s Los Estados de Resultados por Funcién reflejan los movimientos acumulados entre
el 01 de eneroy 31 de diciembre del afio 2019 y 2018.

* Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de eneroy 31 de diciembre del ario 2019 y 2018.

* Los Estados de Flujos de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2019 y 2018.

2.7  Efectos de cambios en las Politicas Contables significativas

Las Normas NIIF’s para las Pymes, este pronunciamiento oficial incorpora las modificaciones
de 2015 a la Norma NIIF para PYMES (vigentes a partir del 1 de enero de 2017).

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

Las politicas de contabilidad mencionadas mds adelante, han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos Estados Financieros.

ACTIVO

3.1 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la Compafiia para sus
operaciones regulares y que no estd restringido su uso.
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Se registran en efectivo: tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista y en
equivalentes de efectivo se registran las inversiones a corto plazo de gran liquidez que son
facilmente convertibles, con un vencimiento original de 3 meses o menos, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambio en su valor. Los sobregiros bancarios se clasificardn como
recursos ajenos en el pasivo corriente. (En caso de aplicar)

3.2

iil.

Activos Financieros (Instrumentos Financieros)

Activos y Pasivos Financieros - Reconocimiento y Medicion Inicial

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales y los importes
de las cuentas por cobrar comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se extiende
mds alld de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar comerciales se
medirdn al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si
existieren, se reconocen como ingresos por intereses y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. Cuando el periodo de crédito promedio
sobre la venta de productos es de corto plazo, se reconocerd una cuenta por cobrar al
importe sin descontar de la cuenta por cobrar en efectivo de la Compariia, que es el
precio de la factura.

Activos y Pasivos Financieros clasificacion y Medicién Posterior

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido: a) costo
amortizado, o b) valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, a menos que la Compaiiia
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros, en cuyo caso

todos los activos financieros efectuados se reclasifican a la categoria correspondiente
a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Compaiifa evalia si los
activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al
valor razonable con cambios en Otro Resultado Integral presentan deterioro crediticio,
condicién que surja cuando han ocurrido uno o mds eventos que tienen un impacto
negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes
datos observables:
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» Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

e Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal;

» El prestamista, por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habria
otorgado bajo otras circunstancias;

o Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera.

La compariia no ha registrado en el gasto por provisién para cuentas incobrables
iv.  Presentacién de las estimaciones de Deterioro y Castigo

Las correcciones del valor para los Activos Financieros medidos al costo amortizado
(cuentas por cobrar), se deducen del importe en libros bruto de las cuentas por cobrar
correspondientes.

El valor registrado de un valor de una cuenta por cobrar, se castiga cuando la Compafiia
no tiene expectativas razonables de recuperar una cuenta por cobrar en su totalidad o una
porcidn del mismo. En el caso de los clientes individuales (personas naturales), la politica
de la Compania, es castigar el valor registrado de la cuenta por cobrar, cuando esté
presente una mora de mds de 180 dias, con base a la experiencia histérica que mantiene la
Compaiiia respecto de recuperaciones de cuentas por cobrar similares. En el caso de los
clientes corporativos, la Compariia hace una evaluacién individual de la oportunidad y el
aleance del castigo con base en la existencia 0 no de una expectativa razonable de
recuperacion. La Compaiiia, no espera que exista una recuperacién significativa del monto
de los activos castigados, no obstante, las cuentas por cobrar que son castigados pueden
estar sujetos a gestiones por parte de la Compaiiia que permitan la recuperacién de los
montos adeudados.

ART. 10, numeral 11 de la Ley RTI: las provisiones para créditos incobrables de clientes,
efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre los créditos pendientes

al cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera
total.

ART. 28, numeral 3 del Reglamento de la Ley de régimen Tributario Interno: Son deducibles
los valores registrados por deterioro de las cuentas por cobrar generados en el periodo
fiscal y originados en el giro del negocio, REGISTRADOS CONFORME LA TECNICA
CONTABLE (NIIF 9), el nivel de riesgo y esencia de la operacién, en cada ejercicio
impositivo, los cuales no podrdn superar los limites sefialados en la Ley.
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3.3

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su costo y el valor neto de realizacién. El costo se
determina por el método del costo promedio ponderado excepto, por las importaciones en
trdnsito, las cuales se reconocen al costo especifico de las facturas de los proveedores, e
incluyen todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y llevarios a su localizacion
y condicién actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la venta.

i.  Medicion inicial

Los inventarios e insumos se valorizan al costo de adquisicion que comprende el precio
de compra, los aranceles de importacién y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente), el transporte, almacenamiento y otros costos directamente
atribuibles a la compra de mercaderia. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras
partidas similares se deducirdn para determinar el costo de adquisicién.

ii.  Medicién posterior

El costo de los inventarios se determina por el método “promedio ponderado” y se
miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
costos estimados para determinar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su
venta.

3.4  Activos por Impuestos Corrientes

3.5

Corresponde principalmente a todos los créditos tributarios contemplados en la normativa
tributaria vigente, que el contribuyente recuperard en el corto plazo, como son: las
Retenciones en la fuente efectuada por los clientes (Renta), Crédito Tributario IVA, las cuales
se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Servicios y otros pagos anticipados

Corresponde principalmente a anticipos entregados a terceros para servicios o compra de
bienes a nivel local y exterior, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no

cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Los activos por “gastos pagados por anticipado” se van dando de baja, reconociéndose como
un gasto en el estado de resultados, en la medida que se van recibiendo los servicios o se obtiene
el control de los bienes.
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3.6

ii.

iil,

Propiedad, Planta y Equipo

Medicién en el momento de reconocimiento:

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo, el costo de los activos
comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo
previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento
y retiro del elemento o rehabilitacion de la ubicacion del activo, en caso de ser
necesario.

Medicidn posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su
valor si existiera.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en
el que se producen.

Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad (anualmente, cada tres o cinco
anos o en la fecha en la cual la administracién cuente con informacién de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en
libros, en todo momento, no difiera significativamente del que se podria determinarse
utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Método de Depreciacién y vidas titiles

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida ttil
estimada, aplicando el método lineal. Si existe algiin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida itil o valor residual, de un activo,
se revisa la depreciacién de este activo de forma prospectiva. A continuacién, se
presentan las principales partidas de activos fijos y las tasas de depreciacién anuales
en el cdlculo de la depreciacion:

Concepto Vida util | %
Edificio 20 afios | 5%
Mdquinas y Equipos 10 anos | 10%
Muebles y Enseres 10 arios | 10%
Equipo de computacidn 3afios | 33%
Vehiculos y Equipos de Transportes | 5 arios 20%
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Para fines tributarios, el costo histérico antes de reexpresiones o revaluaciones, si es deducible
de impuesto a la renta a través del gasto por depreciacién, utilizando una vida itil apropiada
segtin la técnica contable.

Asimismo, si en la valoracién posterior de un elemento de propiedades planta y equipo, se
aplica una revaluacién (o varias revaluaciones), el efecto incremental no serd considerado
para fines fiscales. Solo serd deducible la porcién del gasto por depreciacién proveniente del
costo histérico (original). En caso de que aplicare.

3.7  Activos Intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de cardcter no monetario y sin apariencia
fisica.

i.  Medicién inicial
Los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de adquisicién
después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugary en las condiciones necesarias para
que pueda operar de la forma prevista por la administracién.

ii. ~ Reconocimiento posterior

Los activos intangibles se miden por su costo menos la amortizacién acumulada y
el importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor.

iii. Método de amortizacion

Los activos empiezan a amortizarse cuando estén disponibles para su uso y hasta
que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
amortizacién es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas ttiles estimadas por la administracién.

3.8  Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversién corresponden a edificios, que son reconocidos al costo menos
depreciacién acumulada y pérdida por deterioro.(En caso de aplicar)

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad de
inversién.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién, calculada como la

diferencia entre el costo de venta obtenido de la disposicién y el importe en libros de los
elementos, se reconocen en resultados.
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Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida itil del activo, son capitalizados solo
si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la Compaiiia y su
costo puede ser estimado de manera fiable.

La vida util estimada de las propiedades de inversién, para el periodo actual y comparativo es
de 50 anios. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta.

3.9  Deterioro acumulado del valor de los activos no financieros y financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo, para
determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
del valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y se compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros
al importe recuperable estimado, y se reconocerd una pérdida por deterioro del valor en
resultados, si existiere.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluard si existe deterioro del
valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y ventas.
Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de
venta menos los costos y gastos de terminacidn y ventas, y se reconocerd inmediatamente una
pérdida por deterioro del valor en resultados con la provisién de inventarios por el valor neto
de realizacion, si existiere.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se
evaliia los articulos dariados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con la

provision de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacién del activo, con el
gasto respectivo, si existiere.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la Compaiifa tiene
definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de la antigiiedad
del saldo vencido, que se aplica con cardcter general, excepto en aquellos casos en que exista
alguna particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad.

PASIVO:

Un pasivo es una obligacién presente de la entidad, surgida a raiz de sucesos pasados, al
vencimiento de la cual, y para cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econémicos.
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3.10 Cuentas comerciales a pagary otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se

clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. En caso
contrario, Se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente a valor

nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existiere, se reconocerdn como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo, cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio de
proveedores es de corto plazo.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial y
posteriormente a su valor nominal.

3.11 Obligaciones con Instituciones Financieras

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente por su
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda, de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

3.12 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas

En Cumplimiento con la Seccién 33 “Informacién a revelar sobre partes relacionadas” en el
Estado de Situacién Financiera se presentan cuentas por cobrar y por pagar a cuentas
relacionadas, se reconocen inicialmente por el costo de la transaccién, posteriormente se
medirdn a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos los
pagos realizados.
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El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas (Interés implicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

a) Saldos con Partes Relacionadas:

El siguiente es un detalle con partes relacionadas:

Saldos con Partes Relacionadas

2019 2018
Partes Relacionadas Otras cuentas Otras cuentas
por pagar por pagar
Uss
Accionistas
Sr. Franklin Hecht 2.500,00 2.500,00
Sra. Susana Hecht 9.572,61 35.676,62
Uus $ 12.072,61 38.1 7@62

3.13 Beneficios a empleados a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo, de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el
servicio o el beneficio que es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compainia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden las definidas en el cédigo de trabajo del Ecuador, tales como:
vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, décimo tercera
y décima cuarta remuneracidn.

3.14 Beneficios Post-Empleo

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos y medidos sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificado por la Superintendencia de Compafdias y Valores,
aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de
la obligacién futura.
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Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos

para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios definidos
sin asignacién de fondos separados.

La Compaiia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacién por los planes de beneficios
definidos; el costo de servicio y el saneamiento del descuento se reconocen en resultados como
gastos de beneficios a los empleados.

Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales no son deducibles de impuesto a la renta: sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién para la
cual se efectud la provisién.

Son deducibles la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto al Cédigo de Trabajo

La compaiiia ha contabilizado la provisién jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre
del 2019 en base al cdlculo actuarial.

3.15 Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

3.16 Dividendos por pagar

Se registran los dividendos a pagar a los accionistas cuando se configura la obligacién
correspondiente en funcién a las disposiciones de distribucién establecidas por la Junta
General de Accionistas. Se miden inicialmente y posteriormente a su valor razonable. (En caso
de aplicar).

3.17 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacién financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién y el monto
puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa
antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el
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tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce
como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a
la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de estos. (Se registra
en caso de que aplique).

PATRIMONIO:

3.18 Capital Social

El capital suscrito y pagado actualmente de la compania estd distribuido de la siguiente
manera:

CAPITAL NUMERO TOTAL
ACCIONISTAS SUSCRITO Y DE CAPITAL %

PAGADO ACCIONES
Hecht Katz Franklin Marco 335.000,00 335.000 | 335.000,00 67%
Zentner Harpmann Susana Ménica 15.000,00 15.000 15.000,00 3%
Hecht Zentner Esteban Leopoldo 50.000,00 50.000 50.000,00 10%
Hecht Zentner Jessica Frieda 50.000,00 50.000 50.000,00 10%
Hecht Zentner Sofia Nicole 50.000,00 50.000 50.000,00 10%
TOTAL 500.000,00 500.000 | 500.000,00 | 100%

El capital social de la Compaiiia estd constituido por 500.000 acciones de un valor nominal de
US $ 1,00 cada una.

3.19 Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Reptblica del Ecuador, requiere que las compaiiias anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por
lo menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucidn, excepto en el
caso de liquidacidn de la Compaiiia.

3.20 Otros Resultados Integrales
Los Otros Resultados Integrales corresponden: Superdvit de Revaluacién Acumulada de

Propiedad, Planta y Equipo, Activos Intangibles y /o a las Pérdidas o Ganancias Actuariales,
que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

Pdg. 23



PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América-US $)

INGRESOS, COSTOS Y GASTOS:

3.21 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la Compariia
durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los
mismos,

El ingreso por actividades ordinarias se presenta neto de impuesto, descuentos, devoluciones
o rebajas y deben ser reconocidos y registrados en los Estados Financieros.

3.22 Reconocimiento de costos
Los costos de venta son registrados basdndose en el principio del devengado, incluyen todos

aquellos rubros relacionados con la venta de los productos y/o servicios vendidos, neto de
devoluciones efectuadas en cada periodo.

3.23 Reconocimiento de gastos de administracién y ventas

Los gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos
son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcién de un bien o servicio,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, corresponden
principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de bienes y servicios, y demds gastos
asociados a la actividad administrativa y ventas.

3.24 Impuestos
i.  Impuestos corrientes

El gasto por Impuesto a la Renta del periodo comprende el Impuesto a la Renta por pagar
corriente y el impuesto diferido, de conformidad con la normativa tributaria vigente.

Tarifas de Impuesto a la Renta:
Tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades. - los ingresos gravables obtenidos por

sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
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extranjeras no domiciliadas en el pafs, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.
No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a. La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya cumplido su deber de
informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley.

b. Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
Jjurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador.

ii.  Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos, para el ejercicio actual, son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y requlaciones fiscales empleadas para el cdlculo de dichos importes son las
que estdn vigentes a la fecha del cierre de cada ejercicio. (En caso de aplicar)

Activos por Impuestos Diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionados con:

Diferencias temporarias deducibles

Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida que resulte probable que la Compaiia disponga de ganancias
fiscales futuras, contra las que utilizar esas diferencias temporarias deducibles.

Pasivos por Impuestos Diferidos son las cantidades de impuestos sobre la renta a pagar en
periodos futuros, relacionados con las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto a la renta diferido, son revisados en cada fecha del estado de
situacién financiera y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

Principales reformas tributarias

En el Registro Oficial N°111 del 31 de diciembre de 2019, se publicé la Ley Orgdnica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria, que establece reformas tributarias aplicables a
partir el aiio 2020, a continuacién, las siguientes:
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1. Dividendos

A. Sobre los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a
la Renta, distribuidos por sociedades

B‘

Estdn exentos de la retencién de Impuesto a la Renta, los dividendos a favor de
otras sociedades nacionales, también se encuentran exentos las capitalizaciones
de utilidades y la reinversién de utilidades.

Nueva forma de cdlculo en la distribucién de dividendos:

En la reforma a la Ley:

Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes en el Ecuador
estardn sujetos en el ejercicio fiscal en el que se produzca dicha distribucién, al
impuesto a la renta, conforme a las siguientes disposiciones:

1’

Se considerard como ingreso gravado toda distribucién (Dividendo) a todo tipo
de contribuyente, excepto la distribucién que se haga a una sociedad residente
en Ecuador.

El ingreso gravado (dividendo) serd igual al cuarenta por ciento (40%) del
dividendo efectivamente distribuido.

En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes en el
Ecuador, el ingreso gravado (dividendo) formard parte de su renta global, las
sociedades que distribuyan los dividendos actuardn como agentes de retencion
del impuesto aplicando la tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%),
sobre dicho dividendo.

Las sociedades que distribuyen dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes en el Ecuador, actuaran como agentes de retencién del impuesto,
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley,

En el caso de la distribucion se realice a no residentes fiscales en el Ecuadory el
beneficiario efectivo serd una persona natural residente fiscal en el Ecuador, se
aplicard una tarifa de hasta el 25%.

En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla con el deber
de informar sobre la composicion societaria, se procederd a la retencién del

Impuesto a la Renta sobre los dividendos, con la mdxima tarifa del Impuesto a
la Renta de personas naturales (35%).
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C. Préstamos de dinero a socios, accionistas y partes relacionadas

Cuando una sociedad otorgue préstamos de dinero, o a alguna de sus partes
relacionadas préstamos no comerciales, esta operacién se considera como pago de
dividendos anticipados, por lo tanto, la sociedad deberd efectuar la retencién del
impuesto a la renta del 25%, esta retencién serd declarada y pagada al mes
siguiente y constituird crédito tributario para la sociedad en su declaracién de
impuesto a la renta.

(*) Partes relacionadas, las partes, en las que un mismo grupo de miembros, socios
o accionistas participe indistintamente, directa o indirectamente en la direccién,
administracién, control o capital de estas, asi como los administradores o
comisarios de la sociedad, Una sociedad respecto de los cényuges, parientes hasta
el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad, entre otros.

2. Jubilacion Patronal y Desahucio

1. Ingresos: Las provisiones efectuadas, para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio, que hayan sido utilizadas como gastos deducibles,
conforme lo dispuesto en esta Ley, y que no se hayan efectivamente pagado, se
contabilizardn como ingresos Gravados.

2. Deducciones: Las provisiones para atender el pago del desahucio y de pensiones
jubilares patronales actuarialmente formuladas por las Empresas especializadas
siempre que la segunda (Jubilacién) cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieren al personal que haya cumplido por lo menos diez aios de trabajo en
la misma Empresa: y

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por Empresas
especializadas en administracién de fondos autorizados.

3. A continuacion, vamos a ver las Deducciones incluidas en la reforma:
v" Publicidad y patrocinio, se podrdn deducir el 100% adicional para el cdlculo de
la base imponible del Impuesto a la Renta los gastos de publicidad y patrocinio

realizado a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos previamente
calificados por la entidad competente en la materia.
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Los gastos por organizacion y patrocinios de eventos artisticos y culturales hasta
un 150% en total.

v' Pregrado y Postgrado, los recursos y / o donaciones que se destinen en carrera
de pregrado y postgrado a fines a las Ciencias de la Educacidn entregadas a las
Instituciones de Educacién Superior. La suma de estos gastos serd deducible del
Impuesto a la Renta hasta por un equivalente al 1% del ingreso gravado.

. Exenciones

Exoneracidn del pago de impuesto a la renta para el desarrollo de inversiones nuevas
y productivas:

o) Servicios de infraestructura hospitalaria

p) Servicios educativos

q) Servicios culturales y artisticos en los términos y condiciones previstos en el
reglamento

. Anticipo de Impuesto a la Renta

El pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria y serd equivalente al
cincuenta por ciento (50%) del Impuesto a la Renta Causado del ejercicio anterior
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal,

El valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del Impuesto a la Renta

. Contribucion de Impuesto a la Renta tinico y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econémicas y que se hayan generado ingresos
gravados declarados en el Impuesto a la Renta 2018, iguales o superiores a un millén
de délares (US $ 1.000.000,00), pagardn una contribucién tnica y temporal, para los
ejercicios fiscales 2020,2021 y 2022, sobre dichos ingresos.

En ningin caso esta contribucién serda superior al 25% del Impuesto a la Renta
causado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucién no podrd ser utilizada como
crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacién de
otros tributos durante los anos 2020,2021 y 2022, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados | Ingresos gravados
Desde Hasta
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%

10.000.000,01 En adelante 0,20%

Tarifa
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Art. 57.- La declaracién y el pago de esta contribucién se realizardn hasta el 31 de
marzo de cada ejercicio fiscal, de conformidad con las condiciones y requisitos que
establezca el Servicio de Rentas Internas, a través de resoluciones de cardcter general.

Conforme con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), el gravamen estipulado en la Reforma de la Ley, se encuentra en el alcance de
la NIC 37, debido a que, al 31 de diciembre de 2019, existe una obligacién presente de
pago en los arios 2020, 2021 y 2022, por ingresos causados en el aiio 2018. Por lo tanto,
existe una obligacién de constituir una provisién al 31 de diciembre de 2019.

La administracién ha decidido que se contabilizard la provisién de la Contribucién
Unica y Temporal del Impuesto a la Renta, en el aiio en que se realice el pago o la
entidad de control,

7. Régimen Simplificado para Microempresas

Microempresas: Hasta 9 trabajadores e ingresos menores a US $ 300.000,00, quiénes
se acojan a este régimen cumplirdn los siguientes deberes formales:

1. Comprobantes de venta: Los contribuyentes estardn obligados a entregar
facturas segun lo previsto en la normativa tributaria aplicable y solicitardn
comprobantes de venta por sus adquisiciones de bienes y contratacién de
servicios,

2. Contabilidad: Estardn obligados a llevar contabilidad de conformidad con esta
Ley;

3. Presentacidn de declaraciones: deberdn presentar declaraciones de impuesto
a la renta, al impuesto al valor agregado (IVA) y a los consumos especiales (ICE)
semestralmente, conforme a lo previsto en este titulo; y,

4. Losdemds que establezcan en el reglamento.
3.25 Ventas a Crédito

La Superintendencia de Compaiiifas mediante Resolucién No.SC.DSC. G.13.011 emitida el 10 de
octubre 2013, publicada en el Registro Oficial No. 112 de 30 de octubre de 2013, resolvié
expedir las normas que regulen el envio de la informacién que las compaiifas sujetas a la
vigilancia y control de la Superintendencia de Compaiiias, que realizan ventas a crédito, deben
reportar a la Superintendencia de Bancos.
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Las compaiiias que dentro de sus actividades realicen ventas a crédito directo con o sin
intereses, tendrdn la obligacién de transferir las operaciones crediticias otorgadas,
cualquiera sea el plazo establecido entre las partes (ya sea a partir de 1 dia de crédito), el

monto minimo a reportar para cada operacién crediticia serd a partir de 0,15 veces de un
salario bdsico unificado.

Reportes a enviar a la Superintendencia de Bancos: Reportes Mensuales
Reporte a la Superintendencia de Compariias Valores y Seguros: Reportes trimestrales
La compaiia no ha cumplido con este requerimiento.

3.26 Estado de Flujos de Efectivo

Flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos

financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversién y
financiamiento.

En el estado de flujos de efectivo, preparado segiin el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

i. Actividades de Operacion: actividades tipicas de la compaiiia, segin el objeto
social, asf como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién
o de financiacion.

ii. Actividades de Inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo.

iii.  Actividades de Financiacién: actividades que producen cambios en el tamario y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de operacidn.

iv.  Flujos de Efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; caja, bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez
y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

3.27 Principio de negocio en marcha

Los Estados Financieros se preparan normalmente sobre la base de que la compaiiia estd en
funcionamiento, y continuard sus actividades de operacién dentro del futuro previsible, pero
como se menciona en la opinién de auditores en el pdrrafo de énfasis:
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Llamamos la atencion sobre esta nota “Principio de Negocio en Marcha” de las cuentas
anuales, que describe una incertidumbre, relacionada con la situacién del Pais, que se ha visto
muy afectada por la pandemia del Covid-19, lo que pone en riesgo el futuro de muchas
empresas del pais.

En el oficio de la Declaracion de la Administracién del 06 de abril del 2020 enviada a auditoria
se manifiesta: A la fecha no podemos evaluar el nivel de riesgo de la empresa, por deterioro
de activos y pasivos, pero nuestro leal saber y entender, la empresa se mantendrd bajo la
hipétesis de empresa en marcha a pesar de los efectos causados por pandemia del Covid-19,
se prevé un planificacién integral de la empresa , para mantener contactos con clientes,
proveedores, buena relacion con trabajadores y un seguimientos permanente de las causasy
efectos en las actividades operacionales de la empresa.

3.28 Medio Ambiente

Las actividades de la comparifa no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes Estados Financieros no existen obligaciones para resarcir
danos y/o restauracién de ubicacién actual.

3.29 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018.

3.30 Estimaciones y juicios o criterios de la Administracion

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mds
significativos efectuados por la administracién se presentan a continuacién:

Pérdidas por Deterioro en Cuentas por Cobrar: al final de cada periodo contable se evaltia
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El
valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo. (En caso de aplicar)

Provisién por Obsolescencia de Inventarios: al final de cada periodo contable se evaliia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros
y el valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de
caducidad y tiempo mdximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros excede su valor
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futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo. (En caso de aplicar)

Provisién por Valor Neto Realizable de Inventarios: al final de cada periodo contable se
evalia la existencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar el costo de los inventarios
comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de
venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los
costos de conversién y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de
los activos excede su valor neto de realizacién se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo. (En caso de
aplicar)

Vidas Utiles y Valores Residuales: al final de cada periodo contable se evalian las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas
utiles o valores residuales son diferentes a las estimadas anteriormente, se actualizan estos
datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. (En caso de aplicar)

Deterioro de Activos No Corrientes: la compaiifa evalia periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccién 27
“Deterioro del valor de los Activos’. Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del
monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean
vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente. (En caso de aplicar)

Impuestos Diferidos: Al final de cada periodo contable se evaliia el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos como activos por impuestos diferidos en la medida que es
probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con
el pago de impuestos fiscales futuros. (En caso de aplicar)

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

4.1 Factores de Riesgo

La Administracién es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos mds
relevantes para la compaiiia, en base a una metodologia de evaluacién continua, se
administran procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo
frente a las variaciones de inflacién y variacién de mercado.
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4.2

i

4‘3

i

Riesgos propios y especificos:

Riesgos de tipo de cambios
La Compaiiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras,
como sus ventas son en ddlares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

Riesgos sistemdticos o de mercado:

Riesgo de interés

La Compariia se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las operaciones
financieras han sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expone a la
Compatrifa de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés, sin embargo, debe
anotarse que las tasas de interés no han variado significativamente en el tiempo.

Riesgo de inflacién

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién continuada de los precios con
un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no
se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo de inflacion liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentra dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacién de la Compania.

5. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2019 y hasta la fecha de emisién de este informe, no
se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecte en
forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos, excepto por la situacién del Pais
se ha visto muy afectada por la Pandemia causado por el Covid-19 lo que pone en riesgo el
futura de muchas empresas, la Administracion ha manifestado que la empresa seguird con el
principio de negocio en marcha, y mantendrd una politica de control de las causas y efectos
econémicos que eventualmente podria afectar a la empresa.
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América-US $)

5.1 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA., por el aiio terminado al
31 de diciembre de 2019 serdn aprobados de manera definitiva por la Junta de Accionistas de
acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

/ j ,”.
(b Mt
Esteban Hecht Ramiro Elizalde
GERENTE CONTADOR
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A.
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NOTAS ACTIVOS CORRIENTES
6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO dic-19 dic-18

Un resumen de ¢sta cuenta, €5 como sigue:

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Caja 4.220,00 3.770,00
Bancos 36.060,47 43.04922
Inversiones Temporales 50.294,62 -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 90.575,09 46.819,22
Caja Chica Locales 2.520,00 2.070,00
Caja Chica Planta 1.700.00 1.700.00
TOTAL 4.220,00 3.770.00
Banco Pichincha 142,71 142,71
Banco Produbanco 3.025,51 9.456,05
Banco del Pacifico 633,59 46,92
Banco de Guayaquil 18.015,88 25.563,99
Banco de Guayaquil (Ahorro) 125,98 68,69
Banco de Loja 14.015,18 7.770.86
Banco de Loja (Ahorro) 101,62
TOTAL 36.060,47 43.049,22
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES

7  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES dic-19 dic-18

Un resumen de ésta cuenta, s como sigue:

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados - Locales 94.004,02 96.563.69
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES 94.004,02 96.563,69
Franquicias 35.913,60 50.069,63
Cuentas por Cobrar Especiales 22.845,52 18.052,03
Autoservicios 29.310,34 24.107,02
Clientes Vauchers 4.836,16 416949
Cuentas por cobrar consumido final 762,37 162,52
Cuentas por cobrar empleados 336,03 E
TOTAL 94.004,02 96.560,69
Otras Cuentas por Cobrar No Relacionadas

) DETALLE VALOR USD VALOR USD

Préstamos a personal y Anticipo a Proveedores _ 11.027,58 13.390,99
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS 11.027,58 13.390,99
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES 11.027,58 13.390,99
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A.

Notas a los Estados Financieros

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

En délares Americanos

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

dic-19 dic-18
Un resumen de estas cuentas, es como sigue:
DETALLE VALOR USD YALOR USD
Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo (IVA) 6.853,06 6.017,74
Credito Tributario a favor del Sujeto Pasivo (RENTA) 8.419,08 18.800,08
Otros 17.478,47 -
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 32.750,61 24.817,82
INVENTARIOS dic-19 dic-18
Un resumen de los inventarios es como sigue:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Inventario de Materia Prima no para la construccion 19.353,38 19.517,29
Inv, De productos terminados y mercaderia en almacén 119.173,29 105.629,64
Inventario de Suministros y Materiales 2.270,62 131538
TOTAL INVENTARIOS 140.797,29 126.462,31
ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO dic-19 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, es como sigue:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Primas de seguro pagados por anticipado 3.703,58 3.632,53
TOTAL ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADOS 3.703,58 3.632,53
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO dic-19 dic-18
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
DETALLE VALOR USD ALTAS/BAJAS VALOR USD
TERRENO-Costo Historico antes de re expresiones o revaluaci 291.665,76 E 291.665,76
EDIFICIO-Costo Historico antes de re expresiones o revaluacio 310.535,89 - 310.535,89
MAQUINARIA-Costo Historico antes de re expresiones o reval 504.253,69 (66.454,95) 570.708.64
MAQUINARIA-Ajuste acumulado por re expresiones o revalua 95.877.43 - 95.87743
Mugebles y Enseres 298.290,39 20.127,35 278.163,04
Equipo de Computacion y Sofiware 85.489.31 5.800,19 79.689,12
Vehiculos, Equipos de Transportes y Caminero 65.476,27 - 65.476,27
Otras propiedades, planta y equipo 98.399,73 -
Total Costo Propiedad, Planta y Equipo 1.749.988,47 (40.527,41) 1.692.116,15
(-) Depreciacion acumulada Propiedades, P y Equipo (554.918,49) (89.835,35) (465.083,14)
Total Depreciacién Acumulada y Deterioro (554.918,49) (89.835,35) (465.083,14)
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (neto) 1.195.069,98 49.307,94 1.227.033,01
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA.

Notas a los Estados Financieros
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
En d6lares Americanos

ACTIVOS INTANGIBLES dic-19 dic-18
Un resumen de los activos intangibles es como sigue:
DETALLE VALOR USD ALTAS/BAJAS VALOR USD
Otros 82.650.66 67.129.83 15.520,83
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 82.650,66 67.129,83 15.520,83
TOTAL AMORTIZACION Y DETERIORO = = n
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES NETO 82.650,66 67.129,83 15.520,83
Garantia de locales arrendados 14.987,95 11.637,95
Otros Activos 67.662,71 3.882,88
Total Otros Activos 82.650,66 15.520.83
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS dic-19 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, es como sigue:
- DETALLE VALOR USD VALOR USD
Por diferencias temporarias B 6.037,02 5.732.56
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 6.037,02 5.732,56
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES CORRIENTES dic-19 dic-18
Un resumen de ésta cucnta, ¢s como siguc:
DETALLE VALOR USD YALOR USD
Cuentas y Documentos por pagar proveedores corrientes no relacionados locales 370.342,72 312.592,93
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES 370.342,72 312.592.93
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES
OTRAS NO RELACIONADAS dic-19 dic-18
Un resumen de ¢sta cuenta, es como sigue:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Orras cuentas y documentos por pagar No relacionadas locales 16.744,68 293048
TOTAL OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONAI 16.744,68 2.930,48
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES 16.744,68 2.930,48

Pdg. 37



17

18

19

21

PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A.

Notas a los Estados Financicros
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
En délares Americanos

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS-CORRIENTES

die-19 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, €s como sigue:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
NO RELACIONADAS
Obligaciones Con Instituciones Financieras Corrientes NO Relacionadas Locales 107.855,62 74.03323
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES 107.855,62 74.033,23
Préstamo Banco Loja 89.569,31 67.446,47
Tarjeta American Express 18.039,66 6.586,76
Diners club internacional 246,65
TOTAL DE OBLIGACIONES FINANCIERAS 107.855,62 74.033,23
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR DEL EJERCICIO dic-19 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, es como sigue:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 14.170,18 15.685,20
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 14.170,18 15.685,20
PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADO dic-19 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, s como sigue:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Participacion a Trabajadores por pagar del Ejercicio 4.686,87 7.025,89
Obligaciones con el IESS 12.752.21 13.665,52
Otros Pasivos por Beneficios a Empleados (Décimos, Vacaciones, sueldos por pagar) 66.260,30 70.929,25
TOTAL PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIO A EMPLEADOS 83.699,38 91.620,66
OTROS PASIVOS CORRIENTES dic-19 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, es como sigue:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Otros (Incluye la Administracion Tributaria 103 -104) 3.986,49 11.422 59
TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES 3.986,49 11.422,59
PASIVOS NO CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES NO
RELACIONADAS
ACCIONISTAS, SOCIOS, PARTICIPES dic-19 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, €s como siguc;
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Préstamos por pagar a Accionistas 12.072,61 38.176,62
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR ACCIONISTAS, SOCIOS. 12.072,61 38.176,62
Sr. Franklin Hecht 2.500,00 2.500,00
Sra. Susana Hecht 9.572.61 35.676.62
12.072,61 38.176,62
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS-NO CORRIENTES dic-19 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, es como sigue: -

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Obligaciones Con Instituciones Financieras-No Corrientes no relacionadas Locales 209.439,10 194.130.95
TOTAL OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES 209.439,10 194.130,95
PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS EMPLEADOS dic-19 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, es como sigue:

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Jubilacion patronal 162.756,31 160.688.14
Desahucio 31.136,15 26.973.48
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS EMPLEADOS 193.892,46 187.661,62
PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS dic-19 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, es como Sigue:

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Otros - Gastos no Deducibles de Provision Jubilacion Patronal y Desahucio 6.037,02 5.731.86
TOTAL PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS 6.037,02 5.731.86

PATRIMONIO

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO dic-19 dic-18
Un resumen del capital suscrito es como sigue:

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Capital Suscrito o asignado
Franklin Hecht Katz 335.000,00 485.000.00
Susana Zentner Harpmann 15.000,00 15.000.00
Esteban Hecht Zentner 50.000,00 -
Jessica Hecht Zentner 50.000,00 5
Sofia Hecht Zentner 50.000,00 -
TOTAL CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 500.000,00 500.000,00
RESERVAS dic-19 dic-18
Un resumen de ésta cuentas es como sigue:

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Reserva Legal 9.997,34 9.997,34
TOTAL RESERVAS 9.997,34 9.997,34

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como Reserva Legal, hasia que se
alcance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos, pero puede ser

capitalizada en su totalidad.
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RESULTADOS ACUMULADOS dic-19 dic-18
Un resumen de resultados acumulados es como sigue:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores 24.128,15 -
Utilidad del ejercicio 12.388,75 24.128,16
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 36.516,90 24.128,16
28 OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS dic-19 dic-18
Un resumen de otros resultados integrales es como sigue:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Superdvit de revaluacion acumulado
Propiedades, planta y equipo 82.805,84 82.805,84
Ganancias y pérdidas actuariales acumuladas 9.055.49 9.055.49
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES 91.861,33 91.861,33
CUENTAS DE RESULTADOS
29 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS dic-19 dic-18
Un resumen de ésta cuenta es como sigue:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
VENTAS NETAS LOCALES DE BIENES
Gravadas con tarifa 12% de IVA-NETO 697.256,54 414.156,29
Gravadas con tarifa 0% de IVA o exentas de IVA-NETO 1,757.589,03 1.641.497,99
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2.454.845,57 2.055.654,28
33 INGRESOS NO OPERACIONALES dic-19 dic-18
Un resurnen de ingresos no operacionales ¢s como sigue.
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Otros 27.178,92 12.565,52
Ganancia neta procedentes de actividades discontinuadas - -
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 27.178,92 12.565,52
TOTAL INGRESOS 2.482.024 49 2.068.219,80
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COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS dic-19 dic-18
Un resumen de costos de produccitn y ventas es como sigue: -
DETALLE VALOR USD VALOR USD
COSTOS DE VENTAS - -
Compras netas locales de bienes no producidos por el sujeto pasivo 366.804.61 261.994,38
Importaciones de bienes no producidos por el sujeto pasivo - 16.679,11
Inventario inicial de materia prima 19.517,29 -
Compras netas locales de materia prima 550.206,92 3R85.248,08
(=) Inventario final de materia prima (19.353 38) (19.517,29)
Inventario inicial de productos en proceso B 24.825,70
Inventario inicial productos terminados 105.629,64 96.120,10
(-) Inventario final de productos terminados (121.443.91) (105.629,64)
GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - -
Sueldos. salarios y demds remuneraciones 244.710,93 244.319,73
Beneficios sociales e indemnizaciones v otras que no gravan al [ESS 33.258,45 33.764,99
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 47.467,92 43.816,03
Otros 24.709,72 1631444
GASTOS POR DEPRECIACIONES - -
Del costo historico- Propiedad planta y equipo NO Acelerada 48.594,56 43.946,80
PERDIDAS NETAS POR DETERIORO DEL VALOR 3 &
De inventarios - 17.699,11
OTROS GASTOS
Consumo de Combustibles y Lubricantes 3.776,92 3.900,57
Suministros herramientas materiales y repuestos 26.681,00 19.773.90
Mantenimiento y reparaciones 13.666.88 19.006,26
Seguros y reaseguros primas y cesiones 1.069,87 1.588.88
Impuestos contribuciones y otros 2.199,92 1.000,01
Servicios publicos 2897321 24.555,00
Otros 30.955.90 55.729,50
TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS 1.407.426,45 1.185.135,66
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GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

dic-19 dic-18
Un resumen de gastos de venta y administracion es como sigue:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Sueldos, salarios y demés remuneraciones 381.026,89 289.880,62
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones y otras que no gravan al [ESS 52.814,37 59.308,87
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 70.746,30 54.363,80
Honorarios, profesionales y dictas 18.205,55 41.294,75
Jubilacién patronal 6.230,84 -
otros 36.170,02 9.89341
GASTOS POR DEPRECIACIONES
Del costo historico- Propicdad planta y equipo NO Acelerada 41.399,00 32.548,07
De inventarios - 53.359,06
OTROS GASTOS
Promocion y publicidad 11.213,63 20.106,99
Transporte 54.331.48 39.767,00
Consumo de combustible y lubricantes 14.032,84 7.242.20
Gastos de viaje - 13.603,33
Arrendamiento operativo 84.278,80 45951,15
Suministros herramientas materiales y repuestos 35.639,56 36.387,47
Mantenimiento y reparaciones 19.651.36 27.885.33
Seguros y reaseguros primas y cesiones 5.742,73 4.323,00
Gastos indirectos asignados desde el exterior por partes relacionadas - 8.663,99
Impuestos contribuciones y olros 9.317,10 -
IVA que se carga al costo o gasto 13.259,65 -
Servicios pablicos 41,636,28 34.488.01
Otros 94.866,55 23.956,78
TOTAL GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION 990.562,95 803.023,83
GASTOS NO OPERACIONALES dic-19 dic-18
Un resumen de gastos no operacionales €s como sigue:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
GASTOS FINANCIEROS
Costos bancarios, comisiones, honorarios, Tasas entre otros- NO relacionadas locales 11.941,87 4.309,28
Intereses con Instituciones Financieras- NO- Relacionadas Locales 33.516,61 22.398,04
Otros 7.330,81 6.513,75
TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 52.789,29 33.221,07
TOTAL GASTOS 1.043.352,24 836.244,90
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CONCILIACION TRIBUTARIA
Segun Art. 46 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario [nterna

dic-19 dic-18

DETALLE VALORUSD  VALOR USD
Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e Impuesto a la Renta 31.245,80 46.839,24
(=) Base de Calculo de Participacién a Trabajadores 31.245,80 46.839,24
DIFERENCIAS PERMANENTES
(-) Participacion a trabajadores (4.686,87) (7.025.89)
(+) Gastos no Deducibles Locales 30.121,78 2292744
Utilidad Gravable (Pérdida Sujeta a Amortizaci6n) 56.680,71 62,740,79
Impuesto a la Renta Causado (25%) (14.170,18) (15.685,20)
(=) UTILIDAD (pérdida) ANTES DE IMPUESTOS DIFERIDOS 12.388,75 24.128,16

Esteban Hecht
GERENTE

CONTADOR
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