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Abreviaturas utilizadas:

usD$ Délares de los Estados Unidos de América

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

NiAAs Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

CINIIF Interpretacion del Comité de Normas Infernacionales de

Informacion Financiera

SRi Servicio de Rentas Internas

VA Impuesto al valor agregado

RUC Registra unico de contribuyentes

IESS Instituto Ecuatoriano de Segurnidad Social
VNR Valor neto de realizacion

ISD Impuesto a la Salida de Divisas
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Accionistas de:
PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A.

1. Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de la compariia PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS
C.A., que comprende el Estado de Situacién Financiera al 31 de Diciembre de 2014, y el correspondiente
Estado de Resultados Integrales por funcién, el Estado de Cambios en el Patrimonio neto y el Estado de

Flujo de Efectivo, para el cierre del ejercicio de esa fecha, y un resumen de las politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

2. Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacién y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando

politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonable en las
circunstancias.

3. Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento “NIAA”. Dichas normas exigen que cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria
sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estén
libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion errénea, de importancia relativa
de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de laos estados
financieros por PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la compafila PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A Una
auditoria también incluye, evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion
general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
\\\ proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes del efectivo
Activos Financieros
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes
Otras Cuentas por Cobrar
Provisién Cuentas Incobrables
Inventarios
Servicios y Otros Pagos Anticipados
Activos por Impuestos Corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo
{(-)Depreciacion Acumulada
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTALACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentasy Documentos por pagar
Obligaciones con Instituciones Financieras
Otras Obligaciones Corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Suman y pasan....

Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros

NUIAS

aVAS

- o o

W o NN

)
S

11
11
12

13
14
15

Us$ Us$

6.286,07 66.017,93
114.701,87 81.341,84
3.665,02 5.469,93
(17.651,11) (8.523,27)
65.357,25 74.659,71

. 4.374,42

21.834,55 .

194,193,65 223.340,56
1.469.515,05 1.430.577,43
(609.416,87) (123.874,69)
26.550,72 10.418,00
886.648,90  1.317.120,74
1.080.842,55  1.540.461,30
327.325,99 214.041,16
312.080,19 17.331,52
124.785,12 80.990,03
764.191,30 312.362,71
764.191,30 312.362,71
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de Diciembre
NOTAS 2013 2014

Sumany Vienen......... 764.191,30 312.362,71
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar 16 11890 30.000,00

Obligaciones con Instituciones Financieras 17 69.105,52 36.195,64

Cuentas por pagar diversas relacionadas 18 - 436.103,52

Provisiones por Beneficios a Empleados 19 231.665,00 180.099,53
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 300.889,42 682.398,69
TOTAL PASIVO 1.065,080,72 994.761,40
PATRIMONIO NETO

Capital Suscrito o Asignado 20 150.000,00 500.000,00

Reserva Legal 21 9.997,34 9.997,34
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 22

Superavit por revaluacién de propiedades, plantay equipo - 285.456,05
RESULTADOS ACUMULADOS 23

Ganancias acumuladas 79.486,58 79.486,58

(-) Pérdidas Acumuladas - (316.833,64)

Resultados acumulados provenientes de la adopcién NIIF (249.583,68) (249.583,68)

Reserva de capital 344.695,43 344.695,43
RESULTADOS DEL EJERCICIO 24

Ganancia neta del Perfodo RI - -
(-) Pérdidas Neta del Periodo RI {318.833,84) (105.517,98)

TOTAL PATRIMONIO NETO 15.761,83 545.699,90
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.080.842,55 1.540.461,30
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Por Funcién)
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre
Notas 2013 2014

INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas Netas 25 2.880.32927 2.253.51822
VENTAS NETAS 2.880.329,27 2.253.518,22
(-} COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Costo de venta y produccién 27 1.705.745,17 1.472.619,17
GANANCIA BRUTA 1.174.584,10 780.899,05
Otros Ingresos 26 102.363,49 652.630,75
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS
Gastos de Administracion y Ventas 28 1.336.342,63 1.497.989,84
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 1.336.342,63 1.497.989,84
GASTOS FINANCIEROS 29

Interés, comisiones de Operaciones Financieras 233.164,26 18.910,51
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 233.164,26 18.910,51
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A
LA RENTA DE OPERACIONES CONTINUADAS 30 (292.559,30) (83.370,55)
15% Participacidn a Trabajadores 30 -
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos (292.559,30) (83.370,55)
Impuesto a la Renta 30 (26.274,54) (22.147,43)
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTO
DIFERIDO (318.833,84) {105.517,98)
(=} GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS (318.833,64) (105.517,98)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO (318.833,84) (105.517,98)
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afios terminados el 31 de Diclembre del 2013y 2014

(Expresado en Délares)
2013 2014

Flu!os de Eéecdvo grocedentes de !utilizadosg en Actividades de ogeradén !36. 818,83 l !424. 931E 1 9;
Clases de Cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacion de servicios 2.878.867,26 2.286.878,25

Otros cobros por actividades de operacién 347.771,50 668.285,97
Total Clases de Cobros por actividades de operacién 3.226.638,76 2.955.164,22
Clases de Pagos por actividades de operacién

Pagos a proveedores por suministros de bienesy servicios (2.995.908,63) (3.334.910,36)

Pagos ay por cuenta de empleados (8.782,49) -

Otros pagos por actividades de operacién - -

Dividendos pagados - -

{ntereses pagados (233.164,26) (18.910,51)

Impuesto a las ganancias pagado (25.602,21) (26.274,54)

Otras entradas {salidas) de efectivo -
Total Clases de Pagos por actividades de operacion (3.263.457,59) (3.380.095,41)
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversién

Recibido de la venta de Propiedad, planta y equipo - 183.176,02

Adquisicicnes de Propiedad, Planta y Equipo (21.122,98) -

Otras entradas (salidas) de efectivo 106.341,95 16.132,72
Total Flujos de Efectivo procedentes de (uttlizados} en Actividades de Inversié 85.218,97 199.308,74
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacién

Aporte en efectivo por aumentos de capital 350.000,00

Financiacioén por préstamos a largo plazo 11890 29.881,10

Pago de Prestamos (96.094,10) (32.909,88)

Otras entradas (salidas de efectivo) 7.764,57 {61.616,91)
Total Flujos de Efective procedentes de (utilizados) en Actividades de Financit (88.210,63) 285.354,31
Incremento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo {39.810,49) 59.731,86
Efective y sus equivalentes al efectivo al Principio del Periodo 46.096,56 6.286,07
Efective y sus equivalentes al efectivo al Final del Periodo 6.286,07 66.017,93

(0,00)
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA(PERDIDA)NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2013y 2014

(Expresado en Délares)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE
OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacioén
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro)
Ajustes por gastos en provisiones
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
TOTAL AJUSTES

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes
{Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar
{incremento) disminucién en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucion en inventarios
{Incremento} disminucidn en otros activos
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucion) en beneficios empleados
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes
Incremento (disminucién) en otros pasivos

TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCION) EN ACTIVOS Y PASIVOS

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

2013 2014
(292.559,30) (83.370,55)
68.603,94 69.631,56
718,13 923,60
69.322,07 70.555,16
(223.237,23) (12.815,39)
(1.462,01) 33.360,03
101.987,77 1565522
12.555,10 (9.302,46)
143.420,24 (294.748,67)
(45.647,63) (43.795,09)
(24.435,07) (113.284,83)
186.418,40 (412.115,80)
(36.818,83) (424.931,19)

0,00
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA.: (En adelante “La empresa”) Estd legalmente

constituida en el Ecuador, segiin escritura del 25 de abril de 1974, ante el Dr. Jaime Patricio Nolivos,
Notaria Décima Segunda del cantén Quito.

OBJETO SOCIAL: Elaboracién de pan, galletas y pastas: la venta y distribucidn por mayory menor de
estos productos en forma comercial e industrial, sin limitacién alguna, la transformacién en la rama
industrial de materia prima o productos semielaborados en articulos finales o intermedios,
distribucidn y comercializacién de productos congelados para el consumo humano.

PLAZO DE DURACION: 70 aiios contados a partir de la fecha de inscripcién del contrato constitutivo
en el Registro Mercantil.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Estd ubicada en el Distrito Metropolitano de Quito, Las
Palmeras No. E12-120 y las Toronjas.

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC: 1790139719001.

CAPITAL SOCIAL:

El capital Social de acuerdo al aumento de capital y reforma de estatutos segin escritura del 22 de
noviembre del 2011, ante el Dr. Carlos A. Martinez, Notaria del Cantén Rumiftahui, e inscrita en el
Registro Mercantil el 14 de junio del 2012. El nuevo capital es de $ 150.000,00 (Ciento cincuenta mil
dolares), dividido en 150.000 acciones de $1,00 cada una, participacién porcentual: Sr. Hecht Katz
Franklin Marco 90% equivalente a 135.000 acciones y la Sra. Zentner Harpmann Susana Monica con
el 10% equivalente a 15.000 acciones.

En Acta de la Sesién de Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia Panaderia y
Galleteria Arenas C.A, celebrada el treinta de septiembre de dos mil catorce. Se aprueba el aumento
de capital suscrito de la Compaiiia US$350.000.00, mediante la emision de 350.000 nuevas acciones,
de un valor nominal de un délar de los Estados Unidos de América cada una, de tal manera que en lo
sucesivo su capital social sea de US$500.000.00, la Junta General, luego de deliberar al respecto,
resuelve por unanimidad permitir que la Compafiia CEREALES EXTRUSADOS COCEREX S.A. suscriba
todas las 350.000 nuevas acciones que se emitirdn como resultado del aumento de capital. Pagaderas
mediante compensacion parcial del crédito que por la suma de US$969.118.94 tiene a su favor
CEREALES EXTRUSADOS COCEREX S.A, con lo cual dicho crédito quedara reducido a US$619.118.94.

El 13 de diciembre de 2014, mediante oficio la Ing. Nancy Montero Acosta Gerente General de
CEREALES EXTRUSADOS COCEREX S.A. comunica al Ing. Everaldo Ramirez Mayeza Gerente General
de Panaderia y Galleterfa Arenas C.A, la transferencia a favor del sefior Franklin Hecht Katz, todas
las trescientas cincuenta mil(350.000.00)acciones ordinarias, de un valor nominal de un délar de los
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En délares Americanos)

2.1

Estados Unidos de América cada una, numeradas del 150.001 al 500.000,inclusive,que CEREALES
EXTRUSADOS COCEREX S.A tenia en Panaderia y Galleteria Arenas C.A, las mismas que se encuentran
representadas en el titulo nimero 05, dejando constancia expresa de que al efectuar la transferencia
de las acciones ,ceden a favor del cesionario ,todas las expectativas y los derechos que tendrian o
pudieran tener contra Panaderia y Galleteria Arenas C.A .en calidad de accionistas, inclusive todo

tipo de dividendo declarado en el pasado y que no hubieren percibido, o por las utilidades del afio en
curso se declaren con posteridad.

Sin perjuicio de lo antedicho, dejan constancia expresa de que la cesién no abarca, de ninguna
manera, los créditos que la compariia CEREALES EXTRUSADOS COCEREX S.A. Tienen o pudieren

tener contra la compahia Panaderia Y Galleteria Arenas C.A, que se hubieren originado por causas a
su condicién de accionista.

En el registro de Sociedades de la Superintendencia de Compaiifas, el capital suscrito y pagado es
Sr Franklin Marco Hecht Katz con 485.000 acciones de un Délar de los Estados Unidos y Sra. Susana
Monica Zentner Harpmann con 15.000 acciones de un Délar de los Estados Unidos.

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL Y SOCIETARIA
La empresa cuenta con personeria juridica, Patrimonio y autonomia administrativa y operativa
propia, segiin su organigrama estructural,

e Hecht Zentner Esteban PRESIDENTE EJECUTIVO
e Ramirez Mayeza Everaldo GERENTE
e Susana Zentner Harpmann VICEPRESIDENTE

Lineas de negocio

PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A., produce y comercializa una amplia gama de productos de
consumo alimenticio, clasificados en:

a. Panaderia b. Galleterfa ¢, Pasteleria d. Productos de terceros

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacién se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, al 31 de diciembre del 2014.

Bases de Presentacion

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la empresa han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), adoptadas por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En délares Americanos)

2.2

2.3

La administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros

La preparacién de estos estados financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la empresa y formulados:

o Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Accionistas en Junta General.

e Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion de los
activos de aplicacién obligatoria.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y

de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado en esa
fecha.

e En la Nota N° 3: “Principios, politicas contables y criterios de valoracion”, se resumen
principios contables y criterios de valoracion de los activos mds significativos aplicados en la
preparacion de los estados financieros del ejercicio 2014.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la empresa opera, que es el délar de los Estados Unidos de
América.

Responsabilidad de la informacién

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Gerente, ratificadas
posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Bdsicamente, estas estimaciones se refieren a:

Reconocimiento y medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos.

La vida util de las propiedades, planta y equipo.

La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de

determinados activos.
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En délares Americanos)

2.4. Periodo Contable

® Los Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2013 y al 31 de diciembre del
2014

® Los Estados de Resultados por Funcién reflejan los movimientos acumulados entre el 01 de
enero y 31 de diciembre del afio 2013 y 2014.

e Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos entre el 01
de eneroy 31 de diciembre del afio 2013y 2014.

e Los Estado de Flujos de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos entre el
01 de enero y 31 de diciembre del afio 2013 y 2014.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2014, se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

3.2.  Efectivoy Equivalentes al Efectivo

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la empresa para sus operaciones
regulares y que no estd restringido su uso, se registran en efectivo o equivalentes de efectivo: caja,
depdsitos a la vista, inversiones a corto plazo de gran liquidez que son fdcilmente convertibles, con
un vencimiento original de 3 meses 0 menos.

3.3.  Activos Financieros
Los activos financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12 “Instrumentos Financieros”-
Presentacién, Reconocimiento y medicidn, son clasificados como activos financieros para préstamos
y cuentas por cobrar, la empresa ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:
Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales
Las cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por venta de bienes en el curso

normal de las operaciones del negocio, se clasifican como activos corriente por ser de vencimiento
corto plazo.
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Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable, valor de la factura, se

asume que no existe un componente de financiacién porque las ventas se hacen con un perfodo
medio de cobro de 30 dias, lo que estd en linea con la prdctica de mercado.

Las otras cuentas por cobrar son valorizadas a valor nominal.
Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado,

Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird
mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros, se registrard la
provisién por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe

recuperable de las mismas. En el presente ejercicio la empresa no ha registrado la provision para
cuentas incobrables.

3.4. Inventarios

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal del negocio, se valoran
inicialmente al costo de compra, posteriormente se expresan a su valor neto realizacion, el menor de
los dos, los inventarios de materia prima son utilizados en la produccién de producto terminado.

El costo de adquisicion de los inventarios comprenderd el precio de compra, y otros impuestos (que
no son recuperables posteriormente por las autoridades fiscales) y otros costos directamente
atribuibles a la produccion como: materia prima, mano de obra directa e indirecta y gastos de
fabricacion.

El costo de ventas se determina por el método de “promedio ponderado”

3.5. Propiedad, Planta y Equipo

o Medicion en el momento de reconocimiento:

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo, el costo de los activos comprende su
precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segiun lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o rehabilitacién de la
ubicacién del activo, en caso de ser necesario.

o Medicion posterior al reconocimiento:
Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de su valor si
existiera.
Al 31 de diciembre del 2014, Ia Firma TECNITASER CIA.LTDA, presenta el informe de inventario y
valoracién de activos de la compaiiia y emite el certificada de Tasacién al Valor Actual de
Mercado de los Bienes Inmueble del Sefior Franklin Hecht.
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o Método de Depreciacién y vidas iitiles

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a los largo de su vida util estimada,
aplicando el método lineal. Si existe algiin indicio de que se ha producido un cambio significativo
en la tasa de depreciacidn, vida itil o valor residual, de un activo, se revisa la depreciacién de este
activo de forma prospectiva. A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos
y las tasas de depreciacién anuales en el cdlculo de la depreciacion:

Concepto Vida util | %

Instalaciones 10 afios 10%
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Mdquinas y Equipos 10 afios 10%
Equipo de Computacién 3 afios 33%
Vehiculos y Equipos de Transportes 5 afios 20%

3.6.  Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros y financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo, para
determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor.
Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y se compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconocerd una pérdida por
deterioro del valor en resultados, si existiere.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluard si existe deterioro del valor de
los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas
similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y ventas. Si una partida del
inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos y
gastos de terminacidn y ventas, y se reconocerd inmediatamente una pérdida por deterioro del valor
en resultados con la provisién de inventarios por el valor neto de realizacién si existiere, los
inventarios de producto terminado de la empresa son perecibles

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se evalia los
articulos dariados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con la provision de
inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacion del activo, can el gasto respectivo. En
caso de aplicar. '

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene definida
una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de la antigiiedad del saldo
vencido, que se aplica con cardcter general, excepto en aquellos casos en que exista alguna
particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad.
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3.7.  Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente a valor

nominal, ya que su plazo medio de pago es lo que estd en linea con la prdctica de mercado y no existe
diferencia material con su valor razonable.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del

negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial y posteriormente a
su valor nominal.

3.8. Provisiones

Se registrard el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como resultado de sucesos
pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que desprenderse de recursos. Las
provisiones serdn evaluadas periédicamente y se cuantificaran teniendo en consideracién la mejor
informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.9. Pérdidas del ejercicio

Las pérdidas acumuladas y del ejercicio 2014 suman USD$424.351.92 el cual es causal de
disolucion segin la Ley de Compaiiias en su art. 361, numeral 6. En la cuenta Reserva de Capital se
registra US$344.695.43 y en la cuenta ganancias acumuladas UD$79.486.58 dando un total de
US$424.182.01, segiin resolucion de la Superintendencia de Compapiias, el saldo de la cuenta Reserva
de Capital se puede capitalizar una vez compensado con las pérdidas acumuladas y las del ejercicio,
las ganancias acumuladas se pueden compensar con las perdidas mediante aprobacién en Junta
Extraordinaria y Universal de Accionistas, con lo cual la Compafiia no estaria en causal de solucién.

3.10. Participacion a trabajadores

La empresa no reconoce, el 15% de participacién de los trabajadores, por que presenta pérdidas en
el presente ejercicio.

3.11. Impuesto a las Ganancias e Impuestos Diferidos

El impuesto causado en el ejercicio 2014 es de US$22.147.43, corresponde al impuesto minimo
determinado en la declaracién del impuesto a la renta del ejercicio 2013, en el presente ejercicio se
produce una pérdida operativa.
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3.12. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que
no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios
puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso por actividades ordinarias se
presenta neto de impuesto, descuentos, devoluciones o rebajas.
3.13. Reconocimiento de costos

Los costos de venta basdndose en el principio del devengado, incluyen todos aquellos rubros
relacionados con la venta de los productos vendidos, neto de devoluciones efectuadas en cada
periodo. De productos producidos y de terceros.

3.14. Reconocimiento de gastos de administracion, ventas, distribucion y franquiciados

Los gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos son
reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servicio, corresponden
principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de bienes y servicios, y demds gastos
asociados a la actividad administrativa, ventas, distribucion y franquiciados

3.15. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en la cuenta de resultados, mediante la factura respectiva. (La empresa no registra
arrendamientos financieros).

3.16. Estado de Flujos de efectivo

Flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversién y
financiamiento.

En el estado de flujos de efectivo, preparado segiin el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

e Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segiin el objeto social, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.
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Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamario y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de operacién,

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo

por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de
alteraciones en su valor.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

4.2.

Factores de Riesgo

La Gerencia es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos mds relevantes para la
empresa, en base a una metodologia de evaluacién continua, se administran procedimientos y politicas

desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo frente a las variaciones de inflacion y variacién de
mercado.

4.3.

4.4.

4.5.

Riesgos propios y especificos:

a. Riesgos de tipo de cambios
La empresa no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras, como sus
ventas son en délares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

Riesgos sistemdticos o de mercado:

a. Riesgo de inflacion
El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba. La tasa de
inflacién en Ecuador fluctiia en un digito.

Estimaciones y juicios o criterios de la Administracién

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La empresa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales.
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4.6. Vidas itiles y de deterioro de activos

La administracién es quien determina las vidas itiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacién se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcién del uso esperado por la empresa, considerando como base depreciable el

valor resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de recuperacién estimada
de ser relevante.

5. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (Julio-24
del 2015), no se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra fndole, que afecte
en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos, excepto por las pérdidas acumuladas

que son causal de disolucion, pero pueden ser compensadas con las cuentas Reserva de Capital y
Resultados acumulados.
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AL 31 DE DIHEMBRE DEL 2014

EEEQI'IJLQ.XEQUL‘{ALEMIE&QE.EEEQMQ_ dic-13 dic-14

;BA NCOS LOCALES ; ;

iBanco Fichincha (1.197,11) -
Produbanco i 202,52 51.933,62 |
{Aanco del Pacifion {1,363, 715 -
{Aanca del Litoral g 85,87 | 85,97 }
iBanco Amazonas 110484 7.104,84 ¢
Banco Guavaquil : (3450, 781! 878494
{Banco Guayaquil (ahorros) §.755,89 ¢ i
‘ﬂ-“.am“o uua\ osqw'f ; 168,67 | 546,07 |

8

aponde af 8

INVENTARIOS dic-13 dfic-14
ke “orresponde al siguente delalie.

fﬂ\/e')?a".‘ﬂ e Matena Prima

2 154,87 |

Hnventaric de Productos en Proceso . H

: . . . ‘ . IS oo : (D Ea0 H
v, De productos terrminados. v mercaderia en aimacén-producidos por fa Compaliia, : 15362, ?b : 18,582 58 :
i : : . : : . . N f : “AaT 4
Hnv, De producto. termingdo. vy mercadaia en almacén-comprados 7 tarceros ; 7.840.22 378343

Of:o* frventanios

TRMVENTARIOS

SMWW dic-13 dic-14

...........................................................................................................................................................................

VALOR USD

DETALL VALOR USD

r?ééfr;fiivzb.*ﬁéhé'Eé'f')‘*ﬁﬁuéé(o' 2 la Renta dei Ejercicia
Worédhto Tributario a favorCasiliero 869
oo de fmpuesto & fa Renta / credita fritutania
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11 EROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

dic-13

.................................................................................................

Consfrucoion en Curso
nstaigciones

iMuebles v Enseres
iMaguinas y Equinas
Equinn de Computacion

E'x.fef‘ucw‘os v Equipns de Transpades
i Tutal Costo Propiedad, planta y equipo

76531837
55303 i |
108 964,95 |
1.469.515,05 |

310 535,89 |
(24.115,00)}
{362,907 30):
5062564 |
(304.638,77)!
11.631,65 |
18.26475 |
(38.937.62)!

775.440,60
458.680,20 |
87.025,29

12722970

Ll

143057743 |

l -} Depreciacion acumwlada Propledadas, planta y equipo {E0Y 47 o%?l 485542 158 {(123.874,69)}

{PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO {neto) 860.098,18 | 1.306.702,74

................................................................................................... R R T S T R L U A gt S

12 QTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

©

60.000,00 | .

iBanco Guayvaqul
Fréstarnc CFM capital

16.086,96 ¢
iFrestarno CFM nfersses

7.244,56 |

69.326,96 |
9.109,05 |

iPrastamo Cocerex §. 4 TO¥. 937,50 -
‘Presfamo Banco Piohincha 71,696 68! -

P e e e P F AP T i O

' TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS LOCALES 312.080,19 |

15 QTRAS QBLIGACIONES CORRIENTES
Corresponde al siguente detale.

die-13 die-14

e PETALLE o) VALOR USD VALOR USD
‘(Conia Admimistracion Trbutana 11,064,221 77.833.62 |
Impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 28.274,54 1.273,37
{Obhgaciones con el 1IESS 17654,54 1477214
{Por Beneficios de Ley & empleacis 68.767,72 2642872

i
©

............................................................................................................................................................................................

16 CUENTAS Y DOCUMENTQS POR PAGAR

...........................................................................................................................................................................................................

......................................................................................................................................................

iCuentas v Docwmentos por pagar {locales
iCuentas y Documentos por pagar (del exterior)
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

L g g L T T T T T L e P T PP PP R PP PEPPOR e S
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17 QBLIGACIONES CONINSTITUCIONES FINANCIERAS dic-13 dic-14
Locales
Coresponds &l siguiente detalle’ e e e
e DETALLE . VALORUSD ' VALORUSD |
:Obligaciones Bancos locales E ‘ 3
[Préstamo IECE capital 2.177,558
{Prestama vehicuio corto plazo : 3.858,3¢
i Prestama vehiculo corto plazo : 999 78 |
Préstama CFN capital 52.282,60 |

1 al
e s ¥y

Préstamo CFN intereses
iTOTﬂL QOBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LOCALES

§Capsta! Suserito o asignado

Hechl Katz Frankiin {35000,00 485.000,00
i ner Susana z 500000 7500000 |
iTOTAL CAPITAL SUSCRITO Q ASIGNADO

{TOTAL RESERVAS

22 QTROS RESULTADOS INTEGRALES dic-13 dic-14
e DETALLE I VALORUSD [ VALORUSD
iSupsravit por revaluacion de progiedades, planta v equino ; 285 456,05
{TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES . . . ... S o SR 285.456,05

23 RESULTADROS ACUMULADOS dic-13 dic-14
.. DETALLE L VALORUSD 1 VALORUSD
iGanancias acurnuiacos 79.486,58 : 79.486,58 :
i(-} Perdidas Acumuladas ; (378.833,84);
iReswllados acumulados por adopcion MIF ; (249.583,68); {249.583,68):
Reserva de Capital 34460543 | 344 695,43 |
iReserva por Donaciones i : i
(Reserva por Valacion : -
(Syperavil por revaluacion de Inversiones b
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24 RESULTADOS DEL EJERCICIO dic-13 dic-14

VALOR USD

f ;| : Fa040z T 602 387,70 |
Ventas 0% freto) L 2139.92566 782,14 |

aan

IO

102,

\TOTAL OTROS NGRESOS T 102.363,49

27 CQSTQS DE VENYAS Y PRODUCCION dic-13 dic-14

Cormsponde af siguiente defalle. e, e e

DETALLE i VALOR USD VALOR USD

...............................................................................................................................................................................................................

MATERIALES UTILIZADOS © PRODUCTOS VENDIDOS

i+ ) inventario inicial de bienes na producicdos por a Cormpaiia 2845213 | 7.840,22 |
i+ Compras nefas locakes de bienes no procucicios por ka oia. i 297 926,42 | 29579021
<) inventario final de bienes no producicdos por la Cormpaiia {7.840,22)! {(3.183,43):
IMATERIALES UTILIZADOS (En Produccion) j
i+ Inventario inicial de raterias primas 7721075 4275487

ir+)} Compras nefas locales de rmalteria prisng

i{-) inventario final de matena prima

i{(+) inveniario Infciat de productos en proceso

l - tnveniano final de progucios en procesa

i+ ) Inventania inicial praductos lerminados

. ) invertario final de productos termiinados

i) MANO DE OBRA DIRECTA

| Sueidos v Beneficins sociales

{(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION

Depreciackin propiedades planta y sgioo

Eferto vaior neto de realizacion de inventarios
Mantemrmento y reparaciones

Suministros matenales v repuesios

i Ciros Cosfos de produeccion
iro

TAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS

......................... L L LT LD R T EET T LTS PN

624.708,96 |
(42.154,87),
730,06 |

19.190,67 |
(23.202,38);

341.977,70 |
47.392,41 |
38.059,15 |

74.080,23

FSA FET A0
154,275, 44

4

497 853,24 |
(53.885,12)’
(998,58)
15.362,76
(19.776,07);

533.045,22

3

44.907,98 |

319 508,40 |

.................... [ FPPaR
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28 GASTOS DE ADMNISTRACION Y VENTAS dic-13 dic-14

A TALLE T VALOR USD T VALOR USD
LOUBIDS, SAlaN0s Y Cermas rernuneracianes é 487 494 57 | 50739217
iAgartes a ia seguritiad Social {inciudo fonda de reserva) 87 327,98 | 88 427,39 |
iBeneficios sociales e indemnizaciones § B4.700,47 135.541,77 |
‘Gasio planes de beneficios a empleados i 923,60 |
iHonorarios, cormisiones v disfas a persanas nafurales ; 72127,85 49 587,22 |
iManfenimienfo v reparaciones 31.334 42 40.503,76
{Arrendamientc ooeralivo 13387975 71.400,84 |
{omesiones 28524 21 -
iCombustibles 21.548,67 20.514,44 |
LSequros ¥ reaseguios (primas v cesiones) : 1202532 571453 |
Transporte a 20.993,63 | 19.936,77 |
ﬁGasfos oe gestion (agasans & acclonistas, trabajadores v chentes) 3.843,84 1.652,70
Zastos de viajg i 40 657,68 7882500
Agua, energla, bz, v lelecormunicaciones 40262 50 5372845
dmenestos, Contribuciones y ofros : 1816715} 8.360 83

‘Depreciaciones: ; :
i Propiedades, planta v equipe : 2721055 2472258
| Cuentas For CobrarFrovision Cusnias incolyabies) 718,12 i

{Otros gastos

| Total Gastos de Administracion Ventas

29 QASTOS FINANCIERQS dic-13 dic-14

3952477
6.821,05!
186.879,00

, : (292.558,30) {83.270,58)!
iGanancia (Pérdida) antes de impuestos---->» ; {292.559,30); {83.370,55):
{Anticion del impuesic a la Renta(impuesto Minira) (26.274,54); {22.147,43);
[GANANCIA {PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS :
ANTES DE WMPUESTODIFERIDO. e o (31883384 (105.517,98);

EGanancia {Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e Impuesio a Iz Renta
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