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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

(A los Sefiores Accionistas de
@NADERM Y GALLETERIA ARENAS CA.

1. Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de la compafita PANADERIA Y GALLETERIA
ARENAS C.A., que comprende el Estado de Situacion Financiera af 31 de Diciembre de 2012, el Estado
de Situacién Financiera de apertura al 1ro de enero del 2012 y el correspondiente estado de
resultados integrales por funcidn, el Estado de Cambios en el Patrimonio neto y el Estado de flujo de
efectivo, para el cierre del ejercicio de esa fecha, y un resumen de las polfticas contables importantes
y otras notus aclaratorias.

2. Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) PYMES”,
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
prepardcion y preseitacidn razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonable en las
circunstancias.

3. Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionafes de Auditorfa y
Aseguramiento “NIAA", Dichas normas exigen que cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria
sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estén
libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacién errénea, de importancia relativa de
los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A, con ¢l fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiadas en las circunstancias, pero ro para expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA. Una auditoria también
incluye, evaluar lo apropiado de las polfticas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la Administracién, asf como evaluar la presentacién general de los estados

financieros.
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Creemos que la evidencia de auditorfa que hemoas cbtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.

4. Opinion:

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C. A, al 31
de Diciembre del 2012, y al primero de enero del 2012, los resultados de sus operaciones integrales
por funcion, los cambios en el Patrimonio neto y los flujos de efectivo para ei cierre del gjercicio de esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

5. Enfasis:

Panaderfa y Galleterfa Arenas C.A., en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Compaiifas en Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, realizé la transicién de sus
Estadas Financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC} a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NHF}, con un periodo de transicién que corresponde desde el Iro de enero al
31 de diciembre del 2011 y aplicacién total a partir del 1ro de enero del 2012, en concordancia con lo
estipulado en el art 1 de ia citada Resolucidn y en aplicacién con la Resolucidn No.
SC.ICLCPAIFRS.G.11.010 del 28 de octubre del 2011, Panaderfa y Galleteria Arenas, adopta las NIIF
para PYMES. Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2012 adjuntos, son los primeros que
Panaderfa y Galleterfa Arenas C.A., prepara aplicando las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF para PYMES), las cuales requicren que se presenten en forma comparativa de
acuerdo a {a seccidn 35.

Consecuentemente, las cifras en este informe al 31 de diciembre del 2011, difieren de las aprobadas
por los Accionistas en el mencionado afto, las cuales fueron preparadas de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y cuyo informe fue fechado con febrero 17 del 2012,

6. Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la empresa, como agente de
retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2012 se emite por separado.

Quito DM, 01 de marzo de 2013

Aguirre & Asociados Cia. Ltda.

on Aguirre Registro de Auditores Externos
Socio - Representante Legal Superintendencia de Compafifas
CPA. No. 5927 No. SCRNAE. 536.
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

L

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de Diclembre Al 31 de Diclembre
NOTAS 2011 2012
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes del efectivo 7 39.382,30 46.096,51
Activos Financieros - 8 171.754,39 131.883,37
(-} Provisién Cuentas incobrables 9 -20.545,42 -17.651,11
fnventarios 10 65.965,87 77.912,35
Servicios y Otros Pagos Anticipados 11 2.395,72 1.297,81
Activos por Impuestos Corrientes 12 170.619,00 82.054,48
Otros Activos Corrientes 13 3.314,36 25.491,54
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 432.286,22 347.084,95
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo (neto) 14 754.171,02 907.579,14
Otros Activos No Corrientes 15 127.087,30 132.892,67
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 881.258,32 1.040.471,81
TOTAL ACTIVO 1,.313.544,54 1.387.556,76
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por pagar 16 346.532,37 351.761,06
Obligaciones con Instituciones Financieras 17 130.435,91 168.659,95
Otras Obligaciones Corrientes 18 94.479,19 144.15821
Otros Pasivos Corrientes 19 9.812,29 0,00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 581.259,76 664.579,22
Suman y pasan... 581.259,76 664.579,22

Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América}

Suman y vienen...

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con Instituciones Financieras
Cuentas por pagar diversas relacionadas
Provisiones por Beneficios a empleados

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital Suscrito o Asignado
Reservas Legal
Reserva de Capital

RESULTADOS ACUMULADOS
Ganancias acumuladas

Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF

RESULTADOS DEL EJERCICIO
Ganancia (Pérdida) neta del Perfodo
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Esteban Hecht
GERENTE

notas adjuntas forman

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
NOTAS 2011 2012

581.259,76 664.579,22

20 24.653,80 147.670,43

21 3046182 - 825940
22 117.155,02 327563797

172.270,64 483.493,62

753.530,40 1.148.072,84

23 50.000,00 150.000,00

24 7.580,82 7.580,82

24 344.695,43 344.695,43

25

167.806,04 57.737,89

-344.695,43

RI -10.068,15 24.165,21

560.014,14 239.483,92

1.313.544,54 1.387.556,76

Narciza Noguera
CONTADORA

te integrante de los Estados Fi ieros
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (Por Funcién)

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Diclembre 31 Diciembre 31

Por los afios terminados en: Notas 2011 2012
INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas de bienes 319525184 3.327.73520
(-) Descuento en ventas -155.124,87 -134.916,44
VENTAS NETAS 26 3.040.126,97 3.192.818,76
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Costo de venta y produccidn 28 1.777.496,76 58% 1.808.718,59
GANANCIA BRUTA 1.262.630,21 --1.384.100,17
Otros Ingresos 27 33.223,29 52.807,11
GASTOS

Gastos de ventas, distribucién y franquicias 939.020.56 1.041.129,44
Gastos de Administracién 330.815,61 296.292,88
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 29  1.269.836,17 1.337.422,32
GASTOS FINANCIEROS

Interds, comisiones de Operaciones Financieras 16.520,30 40.935,05
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 29 16.520,30 40.935,05
OTROS GASTOS 0,00 0,00
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE

OPERACIONES CONTINUADAS 30 9.497,03 58.549,91

- b

15% Participacién a Trabajadores -1.424,55 -8.782,49
Ganancia {(Pérdida} antes de Impuestos 8.072,48 49.767,42
Impuesto a la Renta -18.140,63 -25.602,21
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS -10.068,15 -0.3% 24.165,21
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Componentes de otro resultado integral 0.00 0,00
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO -10.068,15 24.165,21

Esteban Hecht
GERENTE

%

57%

33%
9%

1%

Narciza Noguera

CONTADORA

Las notas adiuntas forman parte integrante de los FEstados Financieros
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA

ESTADO DE CAMRIOS EN EL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2012

¥

{Expresado en délares de los Estados Unidas de América)

Eet FINAL DEL PERIODO

h;meh,a

|SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO INMEDIATO
[ANTERIGR

7.580,82 344.69543 167.806,06 I44.69543 21531871
SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR 50.000,00 758082 344.695.43 167.806.04 10,068,15 560.014.14
CAMEBIOS EN POLITICAS CONTABLES: - 34469543 344.695.43
CORRECCION DE ERRORES:

CAMBIOS DEL ANO EN El, PATRIMONIO: 100.000,00 100.000,00 2416521 24.16521
Aumento {disminucidn) de capitel social 100.000,00 100.000,00

| Aportes para futuras capitalizaciones
Resultado Integral Total del Afie {Ganancia o
pérdida del efercicia) 2416521 24.165,21

Z

te integrante de [os Estadas Financieros
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA. _
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
(Expresado en Ddlares)
Diciembre 31 Diciembre 31
Por los afios terminades al: 2011 2012
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de
operacion 32.707,70 79.158,91
Clases de Cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de la venta de bienes o servicios 2.999.419,47 3182.927,05
Otros cobros por actividades de operacién 3243215 66.441,22
Total de Cobros por actividades de operacion 3.031.851,62 3.249.408,27
Clases de Pagos por actividades de operacién
Pagas a proveedores por suministros de bienes y servicios {2.919.496,23) {2.944.848,07)
Pagos a y por cuenta de empieados (7.637.27) (1.424,55)
Otros pagos por actividades de operacidn {45.605,66) (164.901,06)
Intereses pagados (16.520.30} {40.935,05)
Impuesta a las ganancias pagado (9.824,46) (18.140,63)
Otras salidas / entradas de efectivo
Total de Pagos por actividades de operacion {2.999.143,92) {3.170.249,36}
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversién
Recibido de la venta de Propiedad, planta y equipo - 33.622,33
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo (77.454,86) (226.348,61)
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de
Inversion {77.454,86) (192,726,289}
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados} en Actividades de Financtacion
Aporte en efectivo por aumentos de capital
Financiacién por préstamos a largo plazo 24.653,80 123.016,63
Pago de Prestamos (22.202.42)
Otras entradas (salidas de efectivo) 30.461,82 1946737
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de
Financiacién 55,115,62 120.281,58
Incremento {Disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 10.368,46 6.714,21
Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Principfo del Perlode 29.013,84 39.382,30
Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Final del Periodo 39.382,30 46.096,51

Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

- Aréfias

(Expresado en Délares)
Diciembre 31 Diciembre 31

Por Ios arios terminados al: 2011 2012
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES F IMPUESTO A LA RENTA 9.497.03 58.549,.91
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 52.162,10 63.868,09

Ajustes por gastos por deterioro {reversiones por deterioro)

Ajustes por gastos en provisiones

Otros ajustes por partidas distintas al efective {6.866,38) (571517}
TOTAL AJUSTES 54.792,75 116.702,83
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

{Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes {4.595,65) (9.891,71)

{Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar (36.111,85) {58.835,12)

{incremento) disminucién en inventarios 4(.443,84 (11.946,48)

{Incremento} disminucidn en otros activos {45.605,66) {5.805,37)

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 503130 {4.583,60)

Incremento (disminucién} en otras cuentas por pagar 18.752,97 1529432

Incremento (disminucién} en ofros pasivos 38224,04
TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCION) EN ACTIVOS Y PASIVOS {22.085,05}) (37.543,92)
Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizados en) actividades de operacién 32.707,70 79.158,91
Esteban Hecht Narciza Noguera

GERENTE

CONTADORA

Las notas adiuntas forman parte integrante de los Fstados Financieres

&



f

PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A.  Arenas
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en dblares Americanos)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Panaderia y Galleteria Arenas C.A.: (En adelante “La empresa”) Estd legalmente constituida en el
Ecuador, segin escritura del 25 de abril de 1974, ante el Dr. Jaime Patricio Nolivos, Notarfa Décima
Segunda del cantdn Quito.

OBJETO SOCIAL: Elaboracidon de pan, galletas y pastas: la venta y distribucién por mayor y menor de
estos productos en‘forma comercial e industrial, sin limitacién alguna, la transformacién en la rama
industrial de materia prima o productos semielaborados en articulos finales o intermedios,
distribucién y comercializacién de productos congelados para el consumo humano.

PLAZO DE DURACION: 70 afios contados a partir de ia fecha de inscripcidn del contrato constitutivo
en el Registro Mercantil

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Estd ubicada en el Distrito Metropolitano de Quito, Las
Palmeras No. E12-120 y las Toronjas.

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC: 1790139719001

CAPITAL SOCIAL:

El capital Social de acuerdo al aumento de capital y reforma de estatutos segin escritura del 22 de
noviembre def 2011, ante el Dr, Carlos A. Martfnez, Notarfa del Cantén Rumiiahui, e inscrita en el
Registro Mercantil el 14 de junio del 2012, El nuevo capital es de $ 150.000,00 (Ciento cincuenta mil
ddélares), dividido en 150.000 acciones de $1,00 cada una, participacién porcentual: Sr. Hecht Katz
Frankiin Marco 90% equivalente a 135.000 acciones y la Sra. Zentner Harpmann Susana Ménica con
el 10% equivalente a 15.000 acciones.

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL Y SOCIETARIA
La empresa cuenta con personerfa jurfdica, Patrimonio y autonomia administrativa y operativa
propia, segiin su organigrama estructural,

e Hecht Katz Franklin PRESIDENTE EJECUTIVO
+ Hecht Zentner Esteban GERENTE

Lineas de negocio
PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A, produce y comercializa una amplia gama de productos de
consumo alimenticio, closificados en:

a. Panaderia b. Galleterfa c. Pasteleria d, Productos de terceros



PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A. | Arenas ;
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en délares Americanos)

2,

2.1

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacién se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para la PYMES).

La preparacidon de estos Estados Financieros conforme con las NIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la empresa y formulados:

e Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Accionistas en Junta General

» Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compaiifas, de manera
obligatoria para el entidades bajo su control

e Teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de valoracién de los
activos de aplicacién obligatoria.

e En la Nota N° 4: “Principlos, politicas contables y criterios de valoracién”, se resumen
principios contables y criterios de valoracién de los activos mds significativos aplicados en la
preparacién de los Estados Financleros del ejercicio 2012.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre del 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al efercicio 2011 fueron aprobados por la
Junta General de Socios celebrada el 31 de marzo del 2012. Estos estados financieros anuales, fueron
confeccionados de acuerdo a principios contables generalmente aceptados en Ecuador, Normas
“NEC” y por lo tanto, no coinciden con los saldos del ejercicio 2012 que han sfdo incluidos en los
presentes estados financieros, los cuales han sido preparados de acuerde a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF para PYMES”.
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PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A. L Argnas
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en délares Americanos)

2.2. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la empresa opera, que es el délar de los Estados Unidos de
América.

2.3. Responsabilidad de la Informacidén

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente, ratificadas
posteriormente por la Junta de Accionistas,

En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Bdsicamentse, estas estimaciones se refieren a:

1

LS

2

Reconocimiento y medicién de activos, pasivos, ingresos y gastos

La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos (ver Nota 4.5).

Se ha optado por mantener el criterio del costo, coma costo atribuido para los activos de

" Propiedad, planta y equipo.

Las hipétesis empleadas en el cdiculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados. (ver Nota 4.10)

2.4. informacidn referida al efercicio 2011

Conforme a lo exigidoe por la Seccidn 35 “Transicidn a la NIIF para PYME”, la informacién contenida
en el gfercicio 2011 se presenta, a efectos comparativos, con la informacion relativa al ejercicio 2012
y no constituye por sf misma los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2011, por cuanto
este ejercicio fiscal se presentd bajo Normas NEC,

2.5, Periodo Contable

Los Estados de Situacidn Financiera al 31 de Diciembre del 2011 y al 31 de diciembre del
2012, los cuales incluyen los saldos contables al inicio y final del afio 2011, corregidos a
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) con la finalidad de
presentarlos comparativos con el aiio 2012.

Los Estados de Resultados por Funcién reflejan los movimientos acumulados entre el 01 de
eneroy 31 de diciembre del afio 2011y al 31 de diciembre del 2012.

11



PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A. Arenas
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en d6lares Americanos)

» Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflgjan los movimientos ocurridos entre el 01
de enero y 31 de diciembre del afio 2011 y al 31 de diciembre del 2012; los mismos que
incluyen los efectos generados por la implementacién de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC] a Normas {nternacionales de Informacién Financiera NIIF para Pymes.

* Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos entre el
01 de enero y 31 de diciembre del afio 2011 y al 31 de diciembre del 2012.

2.6. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3 ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF" PARA
PYMES.

3.1. PRONUNCIAMIENTGS CONTABLES Y REGULATORIOS EN ECUADOR

Panaderfa y Galleteria Arenas C.A, en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Compariifas en su resolucién N°08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicion
de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC} a Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF), con un periodo de transicién que comprende desde el 1 de enero al
31 de diciembre de 2011 y aplicacién total a partir del 1 de enero del 2012, en concordancia con lo
estipulado en el articulo primero de la citada resolucidn, y;

Con resolucién N° SC.ICL.CPAIFRS.G.11 010 del 28 de diciembre del 2011, se expide el reglamento para
la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" para tas Pymes. Para
efectos del registro y preparacidn de estados financieros, la Superintendencia de Compafiias, califica
como Pequeiias y Medianas Entidades (PYMES), a las personas Jurfdicas que cumplan las siguientes
condiciones:

a. Monto de activos inferiores a 4 millones de Délares
Registren un valor bruto de ventas anuales de hasta 5 millones de Ddlares; y,
¢. Tengan menos de 200 trabajadores, para este cdlculo se tomard el promedio anual

ponderado.

'X(\ FPanaderfa y Galleterfa Arenas CA. califica como Pymes.
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3.2

3.3.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF PARA PYMES

La empresa, en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compaiifas en las
resofuciones mencionadas, ha realizado la transicibn de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de’ Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF
para PYMES],

En cumplimiento con la Seccion 35 “Adopcion por primera vez de las NIIF": los primeros
estados financieros que la empresa presenta conforme a esta NHF, son los primeros estados
financieros anuales en los cuales la empreasa hace una declaracion explicita y sin reservas contenida
en esos estados financieros, del cumplimiento con la NIIF,

La administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hasta el 31 de
Diciembre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo:

o Cambios en politicas contables, criterios de valoracion de activos, pasives, ingresas, costos y
gastos, y forma de presentacion de los estados financieros.

» Laincorporacién de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el patrimonio neto y
el estado de flujos de efectivo, y

e Las notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la administracién.

+ La conciliacién exigida por la Seccion 35 en relacidn con la transicién desde los principios
contables Ecuatorianos NEC a las NIIF se presentan en la Nota N° 3.3.4.

Bases de lq transicidn a las NIHF para PYMES

Un juego completo de estados financieros de fa empresa, corresponde al ejercicio terminado el 31
de diciembre del 2012 y fueron preparados de acuerdo con Normas [nternacionales de
Informacién Financiera (NIIF para Pymes). La empresa aplicd la seccién No. 35 "Transicion a las
NIIF para las PYMES” al preparar sus estados financieros en esta fecha.

3.3.1. Aplicacién de la Seccién 35

La fecha de transicién de la empresa es el 01 de enero def 2011. La empresa ha preparado sus
estados financieros de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcién de las NIIF para la
empresa es el 1de enero del 2012.

13
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3.3.2.

La empresa en su estado de situacién financiera de apertura en la fecha de transicién a las NIIF
para las PYMES, es decir, al comienzo del primer periodo presentado, reconocio:

a} Todos los actives y pasivos, cuye reconacimiento es requerido por la NIIF para las PYMES
b} No reconoce partidas come actives o pasivos si esta NI{F no permite dicho reconacimiento
¢} Reclasificc las partidas que reconocid, segiin NECy,

d} Aplicé esta NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos.

La seccion 35 "Transicidn de las NIIF para las PYMES” permite a las empresas que convergen sus
estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera N{iF para PYMES” el utilizar excepciones y exenciones de cardacter
obligatoria u optativo, considerando que en la mayorfa de los casos son de aplicacién retroactiva.

La empresa procedid a realizar los ajustes que a continuacion se detallan con la finalidad de que
los primeros estados financieros preparados de conformidad a las NIIF, los mismos que contienen
informacidn de alta calidad, transparente para los usuarios, comparabie para todos los periodos
que se presente, y suministre un punto de partida adecuado para la contabilizacién segin las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para PYMES.

De acuerde con lo anterior, la Norma Internacional de Informacion Financiera ha establecido la
aplicacién opcional de ciertas exenciones y ha establecido algunas prohibiciones sobre Ila
aplicacién retroactiva de algunos aspectos exigidos por otras NIIF, can el dnimo de ayudar a los
empresas en el proceso de transicidn,

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las excepciones
obligatorias y, algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF para las
Pymes. {Ver secciones 35.9y 35.10)

Excepciones a la aplicacién retroactiva de otras NIIF

La empresa aplicard las siguientes excepciones:

o Labai 1o activos fingnci vos financi

Esta excepcion no es aplicable.

b. Contabilidad de coberturas

Esta excepcién no es aplicable.

¢ Estimaciones contables

Esta excepcidn no es aplicable.

14

al



PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A. gém?&
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en délares Americanos}

d. Operaciones discontinuadas

Esta excepcién no es aplicable.

e Medicién d rolad

Esta excepcidn no es aplicable.

3.3.3. Exencionesala aplicacién retroactiva elegidas por la empresa

a. Combinacién de negoclos

Esta exencién no es aplicable.

b. Transacciones con pagos bgsados en acciones

Esta exencidn no es aplicable.

c. Valor razonable como costo atribuido
~ La empresa opto por medir {os bienes de propiedad, planta y equipo, al costo histérico como
costo atribuido,

d  Bevaluacién como costo atribuido

- Esta exencidn no es aplicable.

e Diferenciasd 6 ad

Esta exencion no es aplicable.

[ Estados financieros separados

Esta exencidén no es aplicable.

g Instrumentos Financieros compuestos

Esta exencidn no es aplicable.

h. Lmpuestos diferidos

Esta exencidn no es aplicable.

i. Acuerdos de concesion de servicios

Esta exencidn no es aplicable.

j. Actividades de extraccid
Esta exencidn no es aplicable.

Esta exencién no es aplicable.

] B ™
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I Pasi iras d .

Esta exencidn no es aplicable.

3.3.4. Conciliacion entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera y principios

contables generalmente aceptados en Ecuador (NEC)

La Norma Internacional dg Informacicn financiera Seccién 35.12 exige que los primeros Estados
Financieros elaborados conforme a esta NIIF inclyyan: -

a. Una descripcién de la naturaleza de cada cambio en la politica contable
b. Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marce de informacidn
financiera anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo con esta NIIF, para cada una
de las siguientes fechas:
. * Lafecha de transicion a esta NIIF: y
* Ll final del ditime periodo presentado en los Estados Financieros anuales mds
recientes de la empresa determinado con las normas NEC

Consecuentemente el periodo de transicién es desde el 1ro de enerc al 31 de diciembre del 2011, y
los primeros Estados Financferos con base a NIIF son los terminados al 31 de diciembre def 2012,

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicién a las NIIF en la empresa PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS CA.:

» Ajustes al 1ro de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011

» Conciliacién del Patrimonio neto ai Iro de eneroy al 31 de diciembre del 2011

3.3.5. Ajustes al 1ro de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011

L

a. Al lrodeenerodel 2011 y al 31 de diciembre del 2011, la empresa reconocio un deterioro de
las cuentas por cobrar de arios anteriores por $ 50.170,22 y $ 11.013.33 respectivamente,
dando un total de fa provisidn de § 61,183,535,

b. Al 1ro de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011, fa empresa decidid no reconccer en
los activos el 129 del [VA de crédito tributario $ 90.149,90 y $ 12.459,94 respectivamente
dando un total de ajuste por el 12% del IVA de crédito tributario de $ 102.605,84.

¢. Al 1ro de enero del 2011, la empresa decidié no reconocer en los activos el saldo del anticipo
de Impuesto a la Renta por $ 8.795,40.
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d. Al Iro de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011, la empresa registrg sus beneficios a
empleados no corrientes por concepto de jubilacién patronal segiin €] estudio efectuado por
un perito actuario por $ 172.515,32.

3.3.6. Conciliacién del Patrimonio neto al 1ro de enero y al 31 de diciembre del 2011
Una conciliacién del Patrimonio al 31 de diciembre Y 1ro de enero del 2011, de la empresa por
efectos de la conversion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC), a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}, fue como sigue:

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 1RO DE ENERO DEL 2011

TS S Total
Concepto . -|Nota patrimonio
2011 570.082,28
Ajustes por implementacién de ias Normas internacionales de
informacién Financiera NilF
Deterioro de cuentas por cobrar a -50.170,22
No reconocimiento del 12% de Crédito Tributario IVA b -90.149.90
No reconocimiento def saldo dei Anticipo del Impuesto a la Renta c -B.795,40
Reconocimiento de la provisién jubilacion Patronal d -172.515,32
Subtotal Ajustes -321.630,84
Total Patrimonio neto al 1ro de enero dal 2011 con NiF 248.451,44
CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
Lo S patrimonio
CM“P‘O e Tl I _ L . me neto
Saldo al 1ro de enero del 2011 con NiF 248.451,44
Movimientos del afio
Pérdida del periodo 2011 -10.068,15
Subtotal Patrimonio 238.383,29
Ajustes por impiementacién de las Normas intemacionales de
informacién Financiera NiF
Deterioro de Cugntas por Cobrar a -11.013,33
No reconocimiento del 12% de Crédito Tributario (VA b -12.459,94
No reconocimiento del saldo del Anticipo def Impuesto a la Renta ¢ 0.00
Reconocimiento de Ja provision jubilacién Patronal d . 0,00
ﬂ Total ajustes al 31 de diciembre def 2011 .23.473,27
Total Patrimonio neto al 1ro de enero del 2012 con NF 214.910,02
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4. PRINCIFIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

4.1.

4.2.

En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2012, se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién.

Efectivoy Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
del sistema financiero, los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en el pasivo corriente,
para la presentacién del Estado de Flujo de efectivo los sobregiros bancarios se incluyen en el
efectivo y equivalentes del efectivo.

Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12 “Instrumentos Financieros”-
Presentacidn, Reconocimiento y medicién, son clasificados como activos financieros para préstamos
Y cuentas por cobrar, la empresa ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes realizadas en
el curso normal de la operacién. Se clasifica como activos corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable, valor de la factura, Se
asume que no existe un componente de financiacién porque las ventas se hacen con un periodo
medio de cobro de 30 dias, lo que estd en lfnea con fa prdctica de mercado.

Las otras cuentas por cobrar son valorizadas a valor nominal.
Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird
mediante una provision, para efectos de su presentacién en los estados financieros, se registrard la
provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas, las pérdidas por deterioro relacionadas a las cuentas incobrables, se
registrardn como gastos en el Estado de Resultados Integrales. En el gjercicio 2012, se registré con

cuentas por cobrar consideradas incobrables. _
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4.3. Inventarios

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal del negocio, se valoran a su costo
historico o su valor nete realizacién, el menor de los dos. El costo no excede el valor de mercade.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos para poner la existencias en condiciones de venta y los gastos de comercializacion,
distribucién y franquicias. B

El costo de adquision de los inventarios comprenderd el precio de compra, y otros impuestos {que no
sean recuperables posteriormente por las autoridades fiscales), y otros costos directamente
atribuibles a la prodiuccidn, como: materia prima, mano de obra directa e indirecta y gastos de
fabricacion.

El costo de ventas se determina por el método de “promedio ponderado”

4.4. Propiedad, Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, en el momento inicial es al
costo atribuido, los pagos por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al incurrirse, mientras
que las mejoras cuando apliquen se capitalizardn. La depreciacién se calcula de acuerdo al método
en fnea recta en base a la vida itil considerando un valor residual,

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir los siguientes

requisitos:
® Que sean poseidos por ia empresa para uso en la produccion y venta de los productos o para
propésitos administrativos,

e Seespera usar durante mds de un periodo.

e Quesea probable para la empresa obtener futuros beneficios econémicos derivados del bien.
e (Queel costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ Que la empresa mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisiciones del activo, el
cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejario en condiciones del active, para su utilizacién o
puesta en marcha, asf como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental,
retiro y rehabilitacién de la ubicacion {si los Hubiere).

(\_ El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden:
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a. Su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja
de precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

¢. Los costos de ampliacién, modernizacidn o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida itil de los bienes, se
capitalizaran como mayor costo de los correspondientes bienes. (57 los hubiere)

d. Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida 4til y los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

e. Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se caiculan
comparando los ingresos obtenidos con valor en libros neto del activo, es decir, costo menos
depreciacién acumuladas y deterioro; cuyo efecto se registrard en el estado de resultados.

Depreciacién de propiedades, planta y equipo

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuard
deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha
dejado de ser utilizado.

La depreciacién se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de adquisicién de los activos
menos su valor residual;

Los cargos anuales en concepto de depreciacion de los activos se realizan con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y, bdsicamente, equivalen a los porcentajes de depreciacion
siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida itil estimada de los diferentes elementos):

Concepto Vida utl
Instalaciones 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Mdguinas y Equipos 10 afios

. Equipo de Computacion 3 afios
Vehiculos y Equipos de Transportes 5 afios
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4.5.

4.6.

\

Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros y no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo, inversiones en
el caso de haber, para determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida
por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible deteriore del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado {0 grupo de activos relacionados) con su impaorte
en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resuitados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluard si existe deterioro del valor de
los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario {0 grupo de partidas
similares} con su precio de venta menos los costos de terminacidn y ventas. Si una partida del
inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta mencs los costos y
gastos de terminacidn y ventas, y se reconocerd inmediatamente una pérdida por deterioro del valor
en resuitados con la provisién de inventarios por el valor neto de realizacion.

Los productos terminades de la produccion son perecible a corto plazo de igual manera los
productos terminados de terceros.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se evaliia los
articulos dafiados u obsoletos en este case se reduce el importe en libros, con la provision de
inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacién del active, con el gasto respectivo.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene definida
una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de la antigiiedad del saldo
vencido, que se aplica con cardcter general, excepto en aquellos casos en que exista alguna
particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de cobrabifidad.

Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquiride de los proveedores en el curse ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal
del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se recenocen inicialmente a valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales
de bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio.
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4.7.

4.8.

4.9.

"\

Las otras cuentas por pagar corresponden principaimente a cuentas por pagar propias def giro del
negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial y posteriormente a
su valor nominal,

Obligaciones con Instituciones Financieras

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente por su valor
razonable, neto de los costas en que se haya incurrido en la transaccién.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva.

Provisiones
Se registrard el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como resultado de sucesos
pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que desprenderse de recursos. (Si los
hubiere}

Las provisiones serdn evaluadas periédicamente y se cuantificaran teniendo en consideracién la
mejor informacidn disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Impuesto a las Ganancias

La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre def 2011 y al 31
de diciembre del 2012, ha sido calculada aplicando Ia tasa del 24% y 23% respectivamente.

La Disposicién Transitoria primera del Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e inversiones
(COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de Diciembre del 2010, busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y establecié una reduccidn progresiva para
todas las sociedades de {1} un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijdndose en 24% el
ejercicio econdmico del afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% el afio 2013 y siguientes ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la Ley s/n (suplemento
del Registro Qficial No. 487-S de diciembre 30 de 2008), por los Arts.11 y 12 de la ley s/n,
{suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 del 2009, por el Art. 25 del Decreto Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No. 244-S de julic de 2010} y por el Art. 51 del Reglamento para la
aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interng, sefiala que las sociedades constituidas en el
Ecuador asf como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos
gravables en e} aio 2010, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.
22



PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A, - Arenas |
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en dblares Americanos)

i\

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrén obtener una reduccidn de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre del afio siguiente, el valor de la reinversidn deherd destinarse exclusivamente a la
adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
relacionen directamente con su actividad productiva; asi como para la adquisicién de bienes
relacionados con investigacién y tecnologfa que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversidn se destine @ maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe tener como fin el
formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entenderd como equipo, entre
otros, Ios silos, estructuras de invernadero, cuartos frfos.

Las wnctividades de investigacidn y tecnologia estardn destinados a una mejora en la productividad;
generacion de diversificacidn productiva e incremento de empleo en el corto plazo, mediano y largo
plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio econémico en
que se ha aplicado Ia reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccidn de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por técnicos
especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o indirecta con la empresa; mismo
que deberd contener lo siguiente, segiin corresponda.

a. Magquinaria o equipos nuevos; Descripcion del bien; afio de fabricacion, fecha y valor de la
adquisicién, nombre del proveedor; y, explicacién del uso del bien relacionado con la actividad
productiva.

b. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia; Descripcién del bien, indicando si es
nuevg ¢ usado, fecha y valor de adquisicién, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien
relacionado con la actividad, productiva. Andlisis detallado de los indicadores que se espera
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas (en el caso que se acoja a este beneficio tributario), deberd
efectuarse con el correspondiente aumento de capital y se perfeccionarfa con la inscripcion de la
correspondiente escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademds, establece la exoneracién de pago del impuesto a la Renta para el desarrolle de inversiones
nuevas y productivas.
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El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario interno (Agregado por la Disposicion reformatoria
segunda, numeral 2.2 de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre del 2010} considerd a las Sociedades que se constituyen a partir de la vigencia del Cédigo
de la Produccién; asi como también las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades
existentes, con el abjeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracién del
pago del impuesto a la renta durante cinco afios, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversidn.

Las inversiones nuevas y prodyctivas deberdn realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del
Cantén Quito o del Cantén Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores econémicos considerados
prioritarios para el Estado.

Produccién del alimentos frescos, congelados e industrializados;
Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecdnica;
- Petroquimica;
Farmuacéutica;
Turismo;
Energfas renovables ;
Servicios Logfsticos:
Biotecnologia y Software aplicados y;
Los sectores de sustitucidn estratégica de importaciones y fomente de exportaciones,
determinados por el Presidente de la Repiblica.

o TR AN TR

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interne, publicadas en el
Supiemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre del 2009, si el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la Renta Causado o no autorizado su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del anticipo minimao a las sociedades por un
ejercicio econémico cada trienio, se considera como el primer afio del primer trienio al periodo fiscal
2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econémica
del sujeto pasivo en el efercicio econémico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd presentar
su peticién debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice de acuerdo a lo
dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se define como el imprevisto a que
no es posible resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de
autoridad ejercidos por un funcionario piblico ,etc.
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Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la administracion Tributaria,
el anticipo determinado en el ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del Impuesto a la
Renta.

La empresa ng ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a la
renta afectado a operaciones, fue como se menciona en la nota 30.

El gasto por impuesto a la Renta del periodo comprende el Impuesto a la Renta corriente y el impuesto
diferido, las tasas de Impuesto a la Renta para los afios 2011 y 2012 son: 24% y 23% respectivamente.

El impuesto diferido se reconocerd a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocerén para todas las diferencias temporarias
imponibles que se esperan que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocerdn para todas las diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos, se medirdn al importe mdximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura,
es prabable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisard en cada fecha sobre la que se
informa y se ajustaran para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras, cualquier
ajuste se reconoce en el resuftado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida)
fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo
por impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprebadas por el SRI.

4.10. Beneficios a los empleados
Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son
reconaocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual,
se considera ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa de mortalidad e

incrementos salariales futuros determinados sobre la base de cdiculos, actuariales.

La tasa de descuento se determina por referencia a curvas de tasas de interés de mercado, definidas
por el perito actuario.
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Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias o pérdidas actuariales del periodo son
presentados en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros (Nota 23) y son
registradas en el gasto del periodo en el cual se generan

Los impartes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un perito
independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de Compaiiias.

Consideraciones de registro contable: las Normas de Contabilidad (NIIF) recomiendan registrar
el valor de las reservas individuales proporcionales al tiempo de servicio.

® Registrar todas las reservas por las obligaciones adquiridas, es decir las reservas
correspondientes a los jubilados y trabajadores con 20 o0 mds aios de trabajo;
* Registrar las reservas correspondientes a los trabajadores con menos de 20 afios de
antigiiedad
Con estas explicaciones se contabilizé la fubilacién patronal en los Estados Financieros.

4.11. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econémicos originados en el curso de ias actividades ordinarias de la empresa durante el
efercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que
no esté relacionade con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios
puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valeran por el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de fos mismos. El ingreso por actividades ordinarias se
presenta neto de impuesto, descuentos, devoluciones o rebajas, siempre y cuande cumplan todas y
cada una de las siguientes condictones:

a. La empresa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
Ia propiedad de los bienes;

b. La empresa no conserva para s{ ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

¢. Sea probable que la empresa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion: y;
d. Elimpaorte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad;

4.12, Reconocimiento de costos

\/\ Los costos de venta incluyen todos aquelios rubros relacionados con la venta de los productos
vendidos, tanto propios como de terceros, neto de devoluciones efectuadas en cada periodo.
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4.13, Reconocimiento de gastos de administracidn, ventas, distribucion y franquiciados

Los gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos son
reconacidos el momento en que se conoce el uso o recepcién de un bien o servicio, corresponden
principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de servicios de terceros, depreciaciion de
propiedades, planta y equipo y demds gastos asociados a la actividad administrativa, ventas,
distribucion y franquiciados.

4.14. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en la cuenta de resultados, mediante la factura respectiva. (La empresa no registra
arrendamientos financieros).

4.15. Segmentos operacionales

L.os segmentos operacionales estdn definidos como lo componentes de una empresa sobre la cual la
informacién de los estados financieros estd disponible y es evaluada permanentemente por la
administracidén, quien toma decisiones sobre la asignacién de los recursos y evaluacién del
desempefio de cada drea.

La empresa opera con un segmento unico, Panaderfa, gafleteria y pastelerfa, existen ingresos por
ventas de subproductos cuyos impertes no son significatives y no amerita su revelacién por
separado.

4.16. Participacion a trabafadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del efercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los trabajadores en fas utifidades de conformidad con lo establecido en el Cédigo de
Trabajo de la Repibiica del Ecuador.

4.17. Medio ambiente

La actividad de la empresa no se encuentra dentro de las que pudieran afectar el medio ambiente,
por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene comprometidos
recursos ni se ha efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros

organismos fiscalizadores.
27



PANADERIA Y GALLETERIA ARENAS C.A. ( Arenas >
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en délares Americanos)

4.18. Estado de Flujos de efectivo

Flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flufos que no estdn definidos como de inversién y
financiamiento.

En el estado de flujos de efectivo, preparado segiin el métode directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

o Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segiin el objeto social, asf coma otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

+ Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo.

o Actividades de financiacion: actividades gue producen cambios en el tamatio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de operacidn.

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de
alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicién no sufre modificacion alguna debido a que ef
ajuste efectuado para la aplicacién de la NIC/NIIF, no afecta al efectiva, solo es un ajuste con efecto
retrospectivo al Patrimonio {Resultados acumulados provenientes por la adopcién de NIIF).

4.19. Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados Financieros al 31 de diciembre del 2012, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de transicién, salvo por la
aplicacién a partir del 1ro de enero del 2011, de las normas Internacionales de Informacién
Financiera {NIIF}, adoptadas por la empresa af 1ro de enere del 2012. {Nota 3)

5.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
5.1.  Factores de Riesgo
‘{\ La Gerencia, Gerencia Administrativa - Financiera y Gerencia de ventas son los respohsabfe de

monitorear constantemente los factores de riesgos mds relevantes para la empresa, en base a una

metodologla de evaluacién continua, se administran una serie de procedimientos y politicas
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desarrollados para disminuir su exposicién al riego frente a las variaciones de inflacién y variacidn de

mercado.
5.2,  Riesgos praplosy especificos
a. Riesgo de pérdldas asociadas a la inversion de Propiedad, planta y equipo:
La compafila estd expuesta a un riesgo normai, esto se debe a que tiene sus propiedades.
planta y equipo asegurados contra todo tipo de siniestros, lo cual atenta y reduce posibles
pérdidas importantes en el caso de existir algiin tipo de siniestro tales como: roba, incendio
entre otros.
b. Riesgos de tipo de cambios
~La empresa no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras, como sus
ventas son en ddlares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).
5.3.  Riesgos sistemdticos o de mercado:

a.

Riesgo de interés

La empresa se ve expuesto a un riesgo normal, debido a que las operaciones financieras han
sido realizadas a una tasa de intereses variable, lo cual expone a la empresa de posibles
pérdidas por variaciones en la tasa de interds, sin embargo, debe anotarse que las tasas de
interés no han variado significativamente en el tiempo y al tener varios créditos no se
evidencia posibles volatilidades de los costos financieros que causen pérdidas.

Riesgo de inflacién

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. £l dinero pierde valor cuando con él no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.
De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacién acumulada para cada afio se detaila a
continuacidn:

o Afio 2011 541%

o Afic 2010 3,33%

o Afio 2009 431%
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54.

5.5.

5.6.

Estimaciones y juiclos o criterios de la Administracién

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La empresa éfectﬁa estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Las estimaciones
¥ supuestos efectuados por la administracion se presentan a continuacion:

Vidas titiles y de deterioro de activos

La administracién es quien determina las vidas iitiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacidn se basa en los ciclos de vida
de-los activos en funcidn del uso esperado por la empresa, considerando como base depreciable el
valor resultante entre el costo de adquision del bien menos su valor de recuperacién estimada.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto en la seccién 27 "Deterioro del valor de los activos’, la
empresa avaluard al cierre de cada efercicio anual ¢ antes, si existe algin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos.

Otras estimaciones.

La empresa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Bdsicamente estas estimaciones se refieren a:

¢ La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

» La vida util de los activos materiales

s Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

» La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas

e Larecuperabilidad de los activos por Impuestos diferidos

s Ll valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afios de servicios de su
personal.

La determinacién de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacién de los desembolisos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes
tales como asesores legales y consultores.
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En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econdmico y
financieros de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que se
generen, y su registro contable se lo realizarfa de forma prospectiva

. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE
Con posterioridad al 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emision de este informe (Marzo, 01

del 2013), no se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecte
en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos. h
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. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Se refiere ql srgu:ente detaHe dic-11 dic-12

- DETALLE. - VALOR US$ VALOR US$

Caja Chica Locaies 869,00 1.165,00
Caja Chica Planta 810,00 1.010,00
Caja disponibles locales 1.264,12 1.493,17
Subtotal Caja 2.943,12 3.668,17
BANCGOS LOCALES
Banco Pichincha 14.849,94 7.1%90,71
Banco Produbanco 3.259,63 1.402,08
Banco del Pacifico | 2.997,31 0,00
Banco de Litoral 85,91 8591
Banco Amazonas (Ahorra) 1.104,84 1.10484
Banco de Guayaqui! 3.66349 2395137
Banco de Guayaquil {Ahorro) 10.042,14 840115
Banco de Guayaquil 398,95 255,31
Banco Promerica 36,97 36,97
Subtotal Bancos e Inversiones 36.439,18 42.428,34

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES -

39.382,30

46.096,51

ACTIVOS FINANCIEROS

Se refiere al sigulente detalle: dic-11 dic-12
oS DETALLE VALOR US$ VALOR US$

Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados (1) 167.426,01 11323986

Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 1.893,96 0,06

Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas 2.434,42 18.64351

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS: L 171.754,39 131.883,37

{1) Corresponde a facturas por ventas de productos con crédito entre 15 y 30 dfas, sin intereses, no hay
concentracidn de riesgo crediticio en estas cuentas por cobrar, los valores razonables de las cuentas por
cobrar a clientes corresponden a un andlisis especificos por cada cliente, la antigliedad de los saldos y la

efectividad de la cobranza, no hay un interés implicito.
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9. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
Los movimientos de la estimacién para cuentas incobrables, fueron como sigue: dic-11 dic-12
= DETALLR 52 R VALOR US$ VALOR US$
Sualdo inicial -20.54542 -17.651,11
Gasto del afio 0,00 0,00
Provisidn en la adopcidn por primera vez de NIIF 0,00 0,00
TOTAL PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -20.54542| -17.651,11
La empresa constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar.
10. INVENTARIOS
Se refiere ol siguiente detalle: dic-11 dic-12
v -« DETALLE VALORUSS | VALORUS$
Inventario de Materia Prima 19.367,69 17.210,15
Inventario de Productos en Proceso 1.771,55 730,06
Inv. de suministros o materiales a ser consumidos en praduccién 1353095 12.328,40
inv. De prod. term. y mercaderfa en almacén-producidos por la Cfa. 22.846,66 17.194.89
Inyv. De prod. term. y mercaderfa en aimacén-comprados a terceros 5.445,02 28.453,13
Otros inventarios ' 199572
TOTAL INVENTARIOS = . 65.965,87 77.912,35
11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
. . _w% DETALLE VALORUSS | VALOR US$
Seguros pagados por anticipado 1.895,72 1.297,81
Arriendo pagado por anticipado 500,00 6,00
TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 2.395,72 1.297,81
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ACTIVQS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se refiere al s:gulente detn.'!e dic-11 dic-12
LB DETALEKE S VALOR US$ VALOR US$
Crédito Mbutario a favorde la empresa (WA) 102.609,84 0,00
Crédito Tributario a favor de la empresa (1. Renta} Retenciones 12.868,77 12.435,77
Crédito Tributario a favor de la empresa {I. Renta)(Casillero 869) 55.911,59 56.885,27
Anticipo de Impuesto a la Renta 0,00 12.733,44
Diferencia ' -1.371,20
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 170.019,00|  82.05448
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Se reﬁere al ngmente detaHe dic-11 die-12
Créditos educaavos anﬁc:pados cap:ta! 167,76 2.317,43
Créditos educativos an ticipados interés 263,36 301,91
Gasto intereses por devengar a corto plazo 2.883,24 22.872,20
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES =+ - 3.314,36 25.491,54
PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO
Se refiere al siguiente detalfe: dic-11 dic-12
L ADICIONES
S VALOR US$ (RETIROS) VALOR US$
Construccién en Curso 24.115,89 24.115,89
Instalaciones 392.907,30 0,00 392.907,.30
Muebles y Enseres 89.385,95 31.863,68 119.506,83
(-) Baja de Muebles y Enseres -1.742,80
Mdquinas y Equipos 647.63500|  132.349.30 753.162,74
(-) Baja de maquinaria y equipo -26.821,56
Equipo de Computacién 45.130,48 8.798,85 53.453,76
(-} Baja en Equipo de C6mputo -47557
Vehfculos y Equipos de Transportes 115.878,34 29.220,89 107.304,23
{-] Baja por venta de vehlculos -37.795,00 '
Total Costo Propledad, planta y equipo 1.290.937,07| 159.513,68| 1.450.450,75
{-} Depreciacién acumuinda Propiedades, planta y equipo -536.766,05 -63.868.09 -542.871,61
Venta de Propiedad, Planta ¥ Eqmpa 57.762,53 0,00
— T 36.766,05] - 5227161

|PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (neto) -

754.171,02 | 153.408,12 | 907.579,14 |
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Se refiere al sigufente detalle: dic-11 dic-12

" * DETALLE." - VALORUSS | VALOR US$
Cuenta por cobrar en demanda judicial 86.275,86 86.275,86
Gasto interds por devengar a largoe plazo 312345 19.020,79
Créditos educativos capital a l/p 13.484,84 2.177,55
Créditos educativos intereses a l/p 1.581,91 118,90
Seguros anticipados a largoe plazo - 878,33
Garantias de locales arrendados 22.621,24 24.421,24
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 127.087,30 132.892,67
CUENTAS Y DQCUMENTOS POR PAGAR
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12

. DETALLE::; VALORUSS | VALOR USS

Proveedores Locales (1) 346.532,37 351.761,06
Proveedores del Exterior
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR | 346.532,37| 351.761,06

(1} Estdn conformados por todas las obligaciones con proveedores locales, las mismas que se encuentran dentro de
los plazos establecidos en las negociaciones en la transferencia de mercaderfa y servicios.
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Se reﬁere a! s:gufente deta.'!e dic-11 dic-12
: s VALOR US$ VALOR US$
Sobregiros Bancados
Banco del Pacifico 571,20
Subtotal Sobregiros Bancarios 0,00 571,20
Obligaciones Bancos locales
Banco de Guayaquil : 7.427,89 40.000,00
Préstamos Banco de Guayaquil 50.000,00 0,00
Banco Pichincha 66.900,26 0,00
Préstamo 1ECE {Interés} 0,00 301,91
Préstamo IECE (Capital) 215,56 2.31743
Préstamo vehfculo a corto plazo (capital) 5.892,20 1531395
Préstamo vehiculo a corto plazo (intereses) 5.752,13
Préstamo CFN Capital 87.086,96
Préstamo CFN Intereses 17.316,37
Subtotal Obligaciones con bancos locales 130.435,91 168.088,75
TOTAI.QBL!GACIOHBSWM FINANCIERAS 130.435,91 168.659,95
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Se reﬁere al srgmente detalle: dic-11 dic-12
: DETALLE - VALOR US$ VALOR US$
Con la Admmlstracfén Tributaria 15.305,72 11.995,08
Impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 18.140,63 25.602,21
Obligaciones con el IESS 1534723 16.675,25
Por Beneficios de Ley a empleados 44.261,08 81.103,18
15% Participacién a Tmbajadores del Ejercicio 1.424,53 8.782,49
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES _ 94.479,19 144.158,21
QTRQS PASIVOS CORRIENTES
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
e DETALLE, . VALOR USS VALOR US$
Otras cuentas por pagar 5.151,64 0,00
Intereses por pagar 4.660,74 0,00
TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES 9.812,38 0,00
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PASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Locales)
Un resumen de esta cuenta fue como slgue: dic-11 dic-12

' o i DETALLE - VALOR US$ VALOR US$
Prestamo IECE Capital 13.484,84 217755
Préstamo IECE Intereses 1.581,91 118,90
Préstamo vehfculo capital 6.463,60 3.855,30
Préstamo vehiculo interés 312345 989,18
Préstamo CFN capital (1) 121.615,56
Préstamo CFN intereses (2) 18.909,94
TOTAL OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 24.653,80 147.670,43

(1} Corresponde al saldo de dos créditos de Ia CFN asf:

Préstamo 1: vence el 25 de diclembre del 2017, tasa de interés dei 10.7120% anual, para compra de

maquinaria

Préstamo 2: vence el 14 de julio del 2014, tasa de interés del 9.1325% anual, para capital de trabajo

(2) Corresponde a los Intereses por préstamos de la CFN

Garantia: Primera hipoteca abierta de dos lotes de terreno ubicados en el sector el Inca, incluye las

construcciones

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS (Locales}

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12

oo i DETALLE VALOR USS VALOR US$
Frankiin Hecht 4.000.00 1.000.00
Esteban Hecht 26.461,82 7.25940
TOTAL CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 30.461,82 8.259,40
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PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQS
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
o DEVALLE VALORUSS | VALORUS3 |
Provisidn Jubilacién Patronal 112.033,09 30338317
Provisién Desahucio 5.121,93 24.180,62
TOTAL PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 117,155,02 327.563,79
£l imiento de la Provisién Jubllacién Pat [ 2 ast.1 ! cabilice:
Reservas acumuladas al 1ro de enero del 2012 112.033,09 2684.548,41
Incremento de Reservas por 2012, o costo laboral por servicio 99.445,92
Costos Financleros fntereses 2012 . 414371
Costo financiero anterior 8.986,66
Pensiones pagadas por jubilados al 31 de diciembre del 2012 0,00
Reversién de Reservas trabajadores salidos -59.882,02
Pérdida (Ganancia) actuarial -9.681,89
112.033,09 327.563,79

CAPITAL SOCIAL
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12

: .. DETALLE VALOR USS$ VALOR US$
Franklin Hecht 45.000,00 135.000,00
Susana Zentner 5.000,00 15.000,00
TOTAL CAPITALSOCIAL - - = = 50.000,00 150.000,00

El capital social estd constituido por 150.000 acciones a un valor de § 1,00 c/u.

Con fecha 14 de funio del 2012 se inscribe en el Registro Mercantil, el aumento de capital mediante la
utilizacidn de utilidades na distribulda de afios anteriores, por 100.000 acciones de § 1,00 ¢/u
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RESERVAS

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
‘DETALLE VALOR Us$ VALOR USS

Reserva Legal (1} 7.580,62 7.580,82

Reserva de Capital {2} 344.695,43 344.695,43

TOTAL RESERVAS 352.276,25 352.276,25

(1) La Lev de Compafilas, requiere que por lo menos el 10% de su utilidad Hquida anual sea apropiada romao
reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo, el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la companfa, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital,

{2) Resolucién de la Superintendencia de Comparifas No. SC.ICLCPAIFRS.6.11.007 destino del saldo acreedor de la
cuenta Reserva de Capital; Los saldos acreedores de esta cuenta generados hasta el afio anterior del periodo de
transicién (2010), deben ser transferide a la cuenta de resultados acumulados, saldo que solo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econémico
conciuido, utilizando en absorber pérdida o devielto en caso de disolucidn de la compaiifa.

RESULTADOS ACUMULADOS

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
DETALLE VALOR USS VALOR USS
Gananclas acumuladas 167.806,04 167.806,04
Aumento de capital -100.000,00
(-} Pérdidas Acumuladas -10.068,15
Resultados acumulados por adopcién NIF

Deterioro de cuentas por cobrar clientes -61.183,55
No reconocimiento del 12% de Crédito Tributario [VA -102.609,84
No reconocimiento del saldo del Anticipo de Impuesto a la Renta -8.795,40
Reconocimiento de la provisién Jubilacién Patronal -172.106,64
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 167.806,04| -286.957,54

Al 31 de diciembre del 2011, y 2012, el saldo de las ganancias de efercicios anteriores, generados bajo la normativa
anterior, estdn a disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos
tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Resolucidn de la Superintendencia de Compaiifas: saldo de la subcuenta Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, los ajustes que generen un saldo acreedor solo podrdn ser capitalizado en la
parte que excedan a las pérdidas acumuladas. De registrar un saldo deudor que es el case de la empresa, el saldo de
la cuenta Resultados provenientes de la adopcién por primera vez de las NHF, podrd ser absorbido de los
resuilados ucumulados y lus del ullimo gfercicio econdmico,

El ajuste neto por NIIF de $ 344.695,43 con aprobacién y conocimiento de la junta podrd compensarse con los
resultados acumulados, subcuenta Reserva de Capital.
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INGRESOS
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
: sl S DETALLE VALOR USS VALOR USS
Panaderifa 2.281.169,132 2.324.982,49
Galleteria 172.496,78 182.796,75
Pastelerfa 302,557 48 267.925,94
Terceros 439.028.45 552.030,02
(-] Descuento en ventas y devoluciones -155.12487 -134.916,44
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 3.040.126,97 3.192.818,76
OTROS INGRESOS
Es el siguiente detalle dic-11 dic-12
- :DETALLE VALOR Us$ VALOR US$
Otras Rentas 33.223,29 5280711
TOTAL OTROS INGRESOS . 33.223,29 52.807,11
COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
U IDBTALLE VALORUSS | VALOR USS
Panaderfa 1,.090.732.70 1.065.404,13
Galleterfa 101.305,15 9329323
Pastelerfa 235.780,25 173.030,88
Terceros 349.678,66 476.990.35
TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS 1.777.496,76 | 1.808.718,59

El departamento de Contabilidad debe respaldar el costo de ventas, con el Estado de Produccién, en el cual se
reflefa la variacfén de inventarios, consumo de materia prima, mano de obrg directa e indirecta y los gastos de

fabricacién.
COSTOS DE VENTAS PORCENTUAL
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12

o DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Panaderia 47,81% 4582%
Galleterfa 58.73% 51,04%
Pastelerfa 77,93% 64,58%
Terceros 79,65% 86,41%
PORCENTAJE DE COSTOS NETOS CON DEVOL.UCIONES 5847% 56,65%
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29, GASTOS
Se refiere al siguiente detaile: dic-11 dic-12
et DETALLE VALOR USS VALOR USS
Gastos de Venta 75350315 859,732,35
Gustos de Distribucién 149.689,75 153.002,75
Gastos de Franquicias 35.827,66 28.394,34
Gasto de Administracién 330.815,61 296.292,88
Total Gastos de Venta y Administrativos 1.269.836,17| 1.337.42232
intereses 11.296,69 33.306,28
Comisiones _ 5.223,61 7.595,69
Qtros Gastos Financieros 33,68
Total Gastos Financleros _ 16.520,30| 40.935,05
| {TOTAL COSTOS Y GASTOS 3.063.853,231 3.187.075,96
30. CONCILIACION TRIBUTARIA
Se refiere al siguiente detalle: (Art. 46 del Reglamento) dic-11 dic-12
“mr| L DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e
801 |Impuesto ala Renta 9.497,03 58.549,91
803 |(-} 15% Participacién a Trabajadores -1.424,55 -8.782,49
807 |{+) Gasios no Deducibles Locates 67.513,49 41.607,60
§19 |Ganancia (Pérdida) _g_nbfeé:ds Impuestos-----> 75.585,97 91.375,02
829 |Impuesto a la Renta Causado {24%) {23%) -18.140,63 -21.016,26
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS -10.068,15 28.751,17
IMPUESTO CORRIENTE POR PAGAR
841 |Anticipo pendiente de pago 11.89509 12.868,77
846 |(-) Retenciones del Impuesto a la Renta 12.868.77 12.435,77
850 |(-) Crédito Tributario de afios anteriores 55.911,59 56.88527
869 |SALDO A FAVOR DE LA EMPRESA -56.88527 -56,.452,27
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