PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

Plasticaucho Industrial S.A. (en adefante "la Compafiia’) es una sociedad anénima de
nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en la ciudad de Ambato, provincia del
Tungurahua, fue constituida mediante Escritura Publica otorgada el 28 de Octubre de 1865,
ante el Notario Segundo del cantén Ambate Dr. Luls Eduardo Riofrio Prado, ¢on una duracion
de 50 afios. Mediante escritura pdblica del 17 de septiembre de 2002 se prorroga &l plazo de
duracién de la compafila hasta el 31 de diciembre de 2050, pudiendo establecer sucursaies,
agencias, representaciones, depdsitos u oficinas en cualquier otro lugar de la Republica del
Ecuador o en el exterior,

.La Compariia tiene como actividad principal la fabricacion, venta y distribucion de zapatos de
cuero, lona y otros productos de caucho.

La Comparifa lleva a cabo sus operaciones de produccidn en fa planta industrial ubicada en la
ciudad de Ambato, mediante turnos de trabajo con 24 horas de produccion. Los inventarios son
mantenidos en |las instalaciones que la compafiia posee en el Parque industrial de Ambato; vy,
ha obtenido financiamiento de instituciones financieras a corto y fargo plazo.

Posee centros de distribucion ubicados en: Ambato, Guayaquil, Quito, Cuenca, Santo Domingo.
Los proveedores del exterior son comparilas independientes.

La Compafiia tiene los siguientes productos: calzado de lona, calzado plastico, calzado de
cuero, productos de caucho, productos de Eva (polimero), y, calzado deportivo importado.

La Compafila ha obtenido el Certificado No. MX08/00319 - ISO 9001:2008, emitido por la SGS
desde Noviembre 14 de 2010 hasta Noviembre 14 de 2013, para las actividades de disefio,
produccién y comercializacidn de calzado de uso gensral y productos de caucho, Eva y
compuestos termopldsticos, mediante el cual se confirma que el Sisterna de Gestién de Calidad
de Plasticaucho Industrial S.A. cumple con los requerimientos establecidos en la norma.

Las ventas son realizadas en el mercado scuatoriano, y para los mercades de Colombia y Perd
a través de exportaciones. Las adquisiciones de materia prima se efectian mediante la
importacién de los insumos base para la produccidn, y mediante compras a proveedores
locales,

Objeto Social

El objeto social de la Comparila es la industrializacién del caucho y sus derivados; la
fabricacion de calzado y de toda clase de articulos de caucho y polimeros de variade uso y
empleo, aclividad que la podra realizar directamente o por intermedio de terceros; la compra,
venta, Importacion, exportacion, comercializacion y distribucion de calzado y de toda clase de
productos de caucho y polimeros; la compra e importacidn de todo tipo de materia prima,
insumaos, materiales y maquinaria para la industrializacion del caucho y la elaboracidn de
calzado; la Companila pedra ser agente, representante, mandataria o comisionista de personas
naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, que realicen actividades similares; la compafiia
pedra participar como socia ¢ accionista en la constitucién de otras compafiias existentes,
conformar consorcios o asociaciones de cuentas en participacién, aunque. no exista afinidad
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con su objeto soclal; y, la compafila podrd participar en licitaciones, concursos publicos ¢
privados de precios u ofertas, ya sea con entidades del sector ptblico o del sector privado.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera

La Superintendencia de Compafiias, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucién No,
06.Q.1C1.004, determiné la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIiF) y su aplicacién obligatoria por parte de las companfias y entidades sujetas a su control v
vigilancia. L uego se ratificé la aplicacidn a través de la Resolucién No. 06.Q.I1CI.004 del 03 de
julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Compafilas posterga la aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacion Financlera
segun el siguiente esquema normativo:

e  Aplicardn a partir del 1 de enero del 2010: Las Comparilas y los entes sujefos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafifas que ejercen actividades
de auditoria externa.

Se establece el afic 2009 como perlcdo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafifas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
“NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afic 2008.

s« Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011; L.as compafiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diclembre del 2007; las compariias
Holding o tenedoras de acclones, que voluntariamente bubieren conformade grupos
empresariales; [as compafiias de economla mixta y [as que baje la forma Juridica de
sociedades constituya el Estade y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compalfilas extranjeras u otras empresas exiranieras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que ésfas formen y que
ejerzan sus actividades en e! Ecuador.

Se establece el afio 2010 como perfodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de
compaillas y entidades deberédn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF" a partir del gjercicio econdmico del afio 2010.

e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demds compaiilas no consideradas en los
dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo de
compafilas deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Flnanciera “NIIF”, a partir de!
afio 2011.

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas del tercer
grupo se publicé en el Registro Oficial No. 372 la Resolucién de la Superintendencia de
Compafilas en donde se dispone la aplicacion de las Normas internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas entidades, (Pymes) considerandolas a los que tengan
las siguientes condicionas:
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»  Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.
«  Regqistren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares y;
+ Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financleros del ejarcicic anterior al periodo de transicion.

De acuerdo a estas disposiciones regulatorias, PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A., se
encuenfra dentro del segundo grupo, v adoptd las NIIF a partir del 1 de enero de 2011, siendo
su afto de transicién el 2010.

2.2 Declaracion de Cumplimlento

Los presentes estados financieras de la Compafiia constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerde con las Normas Internacicnales de Informacién Financiera (IFRS por
sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el
Ecuador por la Superintendencia de Compatfifas; y representan |a adopcidn integral, explicita y
sin reservas de |as referidas normas, ademas de su aplicacidn uniforme en los ejercicios que se
presentan.

Hasta el 31 de diciembre de 2010, los estados financieros de la Compafia se presentaron de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilldad (NEC). Se utilizaron los lineamientos
establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Nro. 17 para efectos de convertir a
délares estadounidenses los saldos originades con antericridad al 1 de abril del 2000 cuando el
sucre ecuatoriano fue la meoneda de curso legal en el pals.

Los estados financleros al 01/01/2010 y 31/12/2010 que se adjuntan, han sido preparados de
conformidad a los requerido con la NiIF 1; en donde se requiere que para cumplir con NIC 1,
los primeros estados financieros conforme a las NIIF incluiran tres estados de posicion
financiera, dos estados del resultado integral y dos estados de cambios en el patrimonio,
incluyendo las notas e informacion comparativa,

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los estados
financleros con el objetive de unificar la presentacién, en especial por los efectos de la
transicion de NEC a NIIF, al 01/01/2010 y 31/12/2010

2.3 Base de preparacidn de los estados financieros separados

De acuerdo con las NIIF, jos estados financieros de una entidad que posee subsidiarias
(entidades controladas por la Compafila) se preparan sobre una base consolidada. Sin
embargo es permitido que se preparen estados financieros individuales de la empresa
controladora, denominados “estados financieros separados”; ya sea por requerimiento de la
legislacién del pals domicilio de la Compaiila o por decisién voluntaria de la misma. En estes
estados financieros separados las inversiones en acciones en las subsidiarias estan registrados
al costo, ademas reflejan la actividad individual de la Compalfiia, sin incluir los efectos de 1a
consolidacion con los estados financieros de las subsidiarias.

2.4 Base de medicidn y presentacién

Los estados financieros de la Compafila se registran sobre la base de devengado.
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2.5 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compatfifa para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion.

2.6 Periodo econémico

El periodo economico de la Comparifa para emitir los Estados Financieros corresponde a un
ano terminado al 31 de diciembre,

2.7 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de ias pollticas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion de la Compafila.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por [a Compafia se encuentran basados en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas callficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias. :

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia
y/o las que regularen un aito grado de juiclo por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de [as
ravisiones de las estimaciones contables son reconocides en el perfodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier perlodo futuro afectado.

2.8 Autorizacidén para la publicacion de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 han sido aprobados por la Junta General
de Acclonistas celebrada el 1 de abril de 2011 — Acta Nro. 74.

Los aestados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, que corresponden a
los primeros estados financleros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
de la Compafila, han sido emitidos con al aprobacion de la Junta General de Acclonistas
celabrada el 2 de marzo de 2012 - Acfa Nro. 75

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen tas principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
éstos estados financieros, de conformidad con fo requerido por la NIIF 1 (Adopcién por primera
vez), éstas politicas han sido disefiadas en funcidén a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de

" 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en éstos estados

financieros.
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3.1 Efectivo y equivalientes de afectivo

Para propasitos de [a presentacidn en el estado de fiujos de efectivo, la Compaiiia clasifica en
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en vaiores
con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor
de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza son
adquiridos y mantenidos por la Compalfiia para obtener rendimientos.

3.2 Inversiones
Inversiones Nacionales

La Compafila clasifica y contabiliza sus Inversiones al precio de compra, el cual no excede el
precio de mercado de las inversiones.

La normativa actua! permite registrar las Inversiones en valores como: para negociacion,
valuadas a mercado por medio del estado de resultados, disponibles para la venta y
mantenidas al vencimiento. Las inversicnes para negociacién, valuadas a precio de mercada
mediante el estado de resultados y las disponibles para la venta se valian a precio de mercado
utilizando vectores de precios proporcionados por entidades especializadas en este tipo de
servicios. Como caso de excepcién y para todas las monedas, si no se logra contar con una
cotizacién por medio de estos sistemas el preclo con que se valla es 100% de su precio de
compra. Las inversiones que se mantienan al vencimiento se registran al costo amortizado, el
cual se aproxima a su valor de mercado,

Se reconoce como instrumentos financleros a cualguier contrato que origine un activo
financiere en una compafifa y a la vez un pasivo financiero ¢ instrumento patrimonial en otra
compafiia.

Las Inversiones Nacionales corresponden a los sigufentes instrumentos financieros. Acciones
en las compafilas Distrishoes S.A. y Corpocalza S.A. las cuales constituyen inversiones a largo
plazo; y, certificados de depésito a plazo fljo mantenidos en la Cooperativa de Ahorro y Crédito
PISA, los cuales constituyen inversiones mantenidas hasta el vencimiento y que seran
redimidos a su vencimiento.

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce jos activos financieros en el momento en que se compromete a adquirir
tales activos. Desde esa fecha cualquier ganancia o pérdida originada en los cambios en el
valor razonable de los activos disponibles para la venta se reconocen en [a seccidn patrimonial.

Medicién

Los instrumentos financieros se miden inicialmente al costo amortizado, que incluye [os costos
de la transaccion.

Los instrumentos al vaior razonable con cambios en los resultados, postsrior al reconocimiento
inicial se miden a su valor razonable, excepto por las inversiones que no se cotizan en un
mercado aclivo y cuyo valor razonable ro se pueda medir de manera confiable, que se
registran al costo incluyendo los costos de transaccién menos las pérdidas por deterioro.

Tedos los activos y pasivos financieros no negociables, cuentas por cobrar y por pagar
originados, se miden al costo amortizado, menos las pérdidas por deterioro.

11



PLASTICAUCHO INDUSTRIAL 8.4

Notas ¢ los estados financieros (Continuacion)

Principlos de medicién del valor razonabie

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de mercado cotizado a
la fecha de los estados financieros, sin incluir deducciones por costos de transaccién.

Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por modificaciones en el valor razonable de los activos
disponibles para la venta se reconocen directamente en ia seccion patrimonial hasta que una
inversién se considere detetiorada, en cuyo momento |2 pérdida se reconoce en el estade de
resultados. En el caso de Ja venta, cobro o disposicidn de los activos financieros, ia ganancia o
peérdida acumulada que se reconociS iniclalmente en la seccién patrimonial se transfiere al
estado de resuitados. '

Dar de baja

Un activo financiero se da de baja cuandeo la Compaiiia pierde el control sobre los derechos
confractuales que comprende ese activo, Esto ccurre cuando los derechos se realizan, expiran
o son cedidos. Un pasivo financtero es dado de baja cuando se extingue.

Compensacién

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es presentado en el
balance ds situacién cuando la Compafila tiene un derecho legal exigible para compensar los
montos reconocidos, y se desea que las transacciones sean liquidadas sobre una base neta.

Inversionss permanentas

Inversiones patrimoniaies por el método del costo - Se registran al coste de la inversidn y se
valian al valor intrinseco. Si este es menor, se registra una provision con carge a resultados, y
si es mayor una valorizacién con abono a superévit por valorizaciones.

Inversiones en subordinadas por el método de participacion - Las inversiones en subordinadas,
respecto de las cuales el ente econémico tenga sl poder de disponer que en el periodo
siguiente le transfieran sus utilidades o excedentes, se contabilizan bajo el método de
participacién patrimonial,

3.3 Activos y Pasivos Fihancieros .

3.3.1 Clasificacidn, reconocimiento y medicién
La Compaitla clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas:

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas,
Cuentas por cobrar,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, v,

Activos financieros disponibles para la venta,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

. Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, v,
+  Cuentas por pagar.
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La clasificacién depende del propésite para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion de la Compafila determina ia clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, es decir cuando se compromete a comprar
al activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros con medidos inicialmente su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
del interés efectivo, menos cualquier estimacién por deterioro, en los casos aplicables, Las
caracleristicas de [os referidos instrumentos financleros se explican a continuacién:

&, Cuentas por cobrar y por pagar, corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos y cuentas por cobrar y por pagar sean contabilizados al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar y por
pagar son activos y pasivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar y par pagar
estan valuadas a su valor nominal o de transaccién.

Estos activos y pasives son considerados como corrientes, excepto en los casos en gue los
vencimientos se extlenden méas alld de los 12 meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar y por pagar son consideradas como
activos o pasivos no corrientes.

b. Cuentas por cobrar comerclales

Las cuentas por cobrar comerciales, son valores adeudados por los clientes por la mercaderia
vendida. La politica contable de la Compafila es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo y posterlormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés
efective.

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobro relativamente cortos, el
costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo noc se ha
efectuado el ajuste de las cuentas al que resultarfa de aplicar el referido método de costo
amortizado.

c. Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar comerciales

Se constituye una estimacion por el detericro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiia no pedra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de
que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacién es gl valor en libros
del activo. La estimacion es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida
en el estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la
estimacién. Las recuperacicnes posteriores de los monios previamente castigados son
acraditadas en el estado de resultados. :

d. Cuentas por pagar comerclales

Son obligaciones de pago principalmente por bienes y materiales para la produccién, ademas
de servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
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valor nominal que el equivalente a su costo amortizado, puesto que son pago que se realizan
en el corto plazo.

3.4 Inventarlos

Carresponde a elementos devolutives y de consumo fales como: productos terminados de
calzado, materias primas, productos en proceso de fabricacidn, herramientas, materiales,
repuestos, que se contabilizan al costo calculade y que al clerre del gjercicio se reducen a su
valor neto de realizacidn si éste es menor. El costo se determina con base en e| método del
costo promedic para la imputacion de tas salidas de dichos inventarios. (NIC 2.10)

E! costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su adquisicion,
importacion y transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ublcacidn actuales.

Los inventarios son periddicamente analizados con el obletivo de establecer si se requiere
estimacién para posibles pérdidas asociadas c¢on su valor neto realizabla, Lag pérdidas
asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimients, obsoletos vy dafiados se
registran en los resultados del pericdo. (NIC 2.28).

Ei saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion.

3.5 Intanglbles

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la basse de los
costos Incurridos para adquirir ¢ poner en uso el programa de computo especifico. Estos costos
se amortizan sobre la base de su vida Otil estimada en tres afios. Los costos asociados con el
desarrollo o mantenimiento de programas de cémputo se reconocen como gasto cuando se
incurren.

3.6 Propledad, planta y equipo

3.6.1 Reconoclmisnto y medicién

Los terrenos y una parte de las maquinarias se presentan al valor razonable resultante de
avallios practicados en el afio 2009, motivo de la transicidn a las NIIF. El availo fue realizado
por peritos independientes y calificados por la Superintendencia de Compafilas. Este zjuste,
aprobado por la Junta de Accionistas, fue registrado, neto de los impuestos diferidos aplicables,
como un mayor valor de los actives, con la contrapartida en Ja cuenta de "Superavit de
revaluacion” incluida en el patimonio. El saldo neto ajustado de los terrenos y las maguinarias
revaluadas no excede, en su conjunto, &l valor de utilizacién econdmica.

La Compafila transfiere de la cuenta Superdvit de Revaluacién a la cuenta Resultados
Acumulados la diferencia entre la depreciacion basada en los valores revaluados de los activos
y |a depreciacién basada en el costo histdrico origina) de los activos en la forma permitida por la
NIC 16.

Los demas activos se muestran ai costo historico o ef valor ajustado y convertido a ddlares de
los Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segdn
corresponda, menos la depreciacién acumulada. ‘
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Los costos posteriores son incluidos en el vaior en libros del activo o reconocidos como un
activo separado, segun cerresponda, sclo cuando es probable que los beneficios econémicos
futuros asociados el bien fluirdn a la Compafifa y el costo del bien puede ser medido de manera
confiable. Los gastos de mantenimientos y reparaciones menores se cargan a ios resultados -
del afio. .

El valor de los actives y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirades se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, v el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

3.6.2 Depreciacién

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo
que fenga un costo significativo con relacién al costo total del elemento.

La Compaiia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto 2 una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada
una de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propledades, planta y equipo puede tener una vida
util y un métode de depreciacion que coincidan con la vida y el método utilizados para otra
parte significativa del mismo elemento. En tal caso, ambas partes se agrupan para determinar
el cargo por depreciacion.

El cargo por depreciacién de cada perlodo se reconoce en el resultade de! periodo.

3.6.3 Importe depreciable y periodo de depreciacion
El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sisteméatica a 1o largo de su vida util.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual vy, si las
expectativas difirleren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en uns estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contabies, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

La depreciacién se contabiliza incluse si el valor razonable dsl activo excede a su imparte en
libros, siempre y cuando el valor residual del activo no supere al importe en libros del mismo.
Las operaciones de reparacion y mantenimiento de un activo no evitan realizar [a depreciacidn.

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual. En la
practica, el valor residual de un active a menudo es insignificante, y por tanto irrelevante en el
céleulo del importe depreciable.

El valor residual de un activo podria aumentar hasta igualar o superar el importe en libros del
-activo. Si esto sucediese, el cargo por depreciacion del activo serd nulo, a menos que—y hasta
que-—ese valor residual disminuya posteriormente y se haga menor que el imporie en libros del
activo,

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando
se encuentre en la ubicaclén y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la
forma prevista por la gerencia. La depreciacién de un activo cesara en la fecha mas temprana
entre aquélla en que el activo se clasifique como mantenido para la venta (o incluido en un

15



PLASTICAUCHO INDUSTRIAL 5.4

Notas z los estados financieros {(Continuacidn)

grupo de activos para su disposicién que se haya clasificado como mantenido para la venta) de
acuerdo con fa NIIF 5, y la fecha en que se produzca la baja en cuentas del mismo. Por tanto,
la depraciacion no cesara cuando el activo esté sin utllizar o se haya retirado del uso activo, a
menos que se encuentre deprectado por completo. Sin embargo, si se utilizan métodos de
depreciacion en funcion del uso, el cargo por depreciacion podria ser nulo cuando no tenga
lugar ninguna actividad de produccion.

Los beneficios econdémicos futuros incorporados a un activo, se consumen, por parte de la
Gompafiia, principalmente a través de su utilizacion. No obstante, otros factores, tales como la
obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural producido por |a falta de utilizacién del
bien, producen a menudo una disminucién en la cuantia de los beneficios econtmicos que
cabrfa esperar de la utilizacivn del activo. Consecuentemente, para determinar la vida util del
elemento de propiedades, planta y equipo, se tienen en cuenta todos los factores siguientes:

e La utilizacién prevista del active. El uso debse estimarse por referencia a la capacidad ¢ al
desempefio fisico que se espere del mismo.

« El desgaste fisico esperado, que dependers de factores operativos tales como &l nimero
de tumos de frabajo en los que se utilizard el activo, sl programa de reparaciones y
mantenimiento, asi como el grado de cuidado y conservacion mientras &l active no esta
siendo utilizado.

»  Laobsolescencia técnica o comearcial derivada de fos cambios o mejoras en la produccion,
o bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que se
obtienen con el activo. :

« Los [imites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las fechas
de caducidad de los contratos de servicio relacionados con el activo.

La vida Util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compafila. La politica de gestién de activos llevada a cabo por la Compafia podria implicar la
disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacién, o tras haber
consumido una cierta proporcion de los beneficios econdmicos incorporados a los mismos. Por
tanto, la vida Gtil de un activo puede ser inferior a su vida econdmica. La estimacion de la vida
atil de un aclivo, es una cuestién de criterio, basado en la experiencla que la Compatiia tenga
con activos similares.

3.6.4 Método de depreciacion

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afio y
reflejara el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de |a entidad,
los beneficios econdmicos futuros del activo.

Los terrenos no son depreciados. La depreciacién de ios demds activos se calcula mediante el
métode de la Ilnea recta para imputar su costo o los montos revaluados a sus valores
residuales durante la vida dtil estimada, tal como sigue:

Edificios 5%
Maquinaria y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Adecuaciones e Instalaciones 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%
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3.7 Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion
de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro
siempre que el impoite en llbros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida
debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestidon se contabilizan por su precio
de adquisicién o costo de produccidn, ¥y como disminucion de las cuentas de superévit por,
revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

Ef importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso. -
Para la Compafila el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los
flujos de efectivc que se espera que surjan de la operacidn continuada del activo a lo large de
su vida Gtit. El impeorte recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se deriomina
una unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefic grupo identificable que inciuya el
que se esta considerando y cuya utilizacion continuada genere entradas de efectivo que sean
en buena medida independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de
actives. '

3.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguaa
partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se teconoce
directamente en el patrimonio.

3.8.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuestos aplicable a
{as utilidades gravables y se carga a los resultados de! afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes [a tarifa serd del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el
afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pals se destinan a iz adquisicién
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que sa utilicen para su actividad productiva, a tarifa
tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticlpo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calcuiado en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renfa causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ulfimo se convertira en impussto a la renta
definitivo.

3.8.2 Impuasto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad y establece utllizando 1a
metodologia establecida en NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias femporales entre el valor en llbros de activos y pasivos

para efectos financieros vy los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables

17



PLASTICAUCHO INDUSTRIAL 5.4

Notas « los estudos financieros (Continuacidn)

(las cuales resuitaran en un futuro en un mento imponible) o diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce tinicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existirén utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferido, reconocido se
reduce en la medida en gue no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

3.9 Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Compafila as reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto
del costo de [a transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en
el plazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo
relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la

Companfla tenga un derecha incondicional de diferir el pago de la obligacién por, al menos, 12
meses después de [a fecha de cierre de los estados financieros.

3.10 Beneficios a los empleados

3.10.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

» la participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta proviziéon es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segln lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Cadigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

» Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaclones del personal sobre la
base devengada.

»  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se prowsmnan y pagan de acuerdo a la leglislacion
vigents en el Ecuador.

3.10.2 Beneficlos de largo plazo
Jubllacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afios de servicios ininterrumpidos para el mismo
empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio
de pensién proporcional. La legislacién vigente establece el beneficio def‘ nido de pension que
el trabajador recibird al momento de retiro.
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El pasive reconocido en 2l balance general relacionado con el beneficio de pensidn es ef valor
presente de la obligacion a2 la fecha del balance general. La obligacidn es calculada
anualmente por actuarios independientss usando el meétodo del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacitn es determinado mediante flujos de caja esiimados, descontados
a una tasa del 5%.

‘La Compania también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacienal de segure de
pensiones administrada por el Gobierno administrado por una entidad denominada Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Socizl. La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales por
este beneficio una vez que las contribuciones al plan han side pagadas.

Beneficios por terminacidn de la relacion laboral

Los beneficios de terminacion de la relacion laboral por concepto de indemnizaciédn por despido
intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la Compadila antes de
la fecha de jubilacién normal o si es que un empleados acepta voluntariamente dejar su trabajo
a cambio de estos beneficios. La Compafila reconoce los beneficios de terminacion laboral
cuando se demuestra que existe un compromiso para (i) la terminacién del empleo de los
trabajadores actuales con base en un plan formal detallado que no otorga posibilidades de
reintegro al empleo o (ii) los beneficios son otorgados como resultade de una oferta hecha para
reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses
desde la fecha del balance general son descontados a sus valores presentes.

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestive o por renuncia voluntaria, es
presentado por el frabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compafifa constituye un pasivo
para el valor presente de este beneficio con base en las astimaciones que surgen de un célculo
actuarial preparado por un actuaric matematico independiente, calificado por Iz
Superintendencia de Compafiias.

Calculo de las Provisiones

El importe reconocido como un pasivo por benegficios definidos sera la suma neta tofal de los
siguientes importes: (NIC 19.54)

s  El valor presente de [a obligacién por bensficics definides al final del periodo sobre el que
se informa;

« Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por
causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).

+ Menos cualquier importe procedente del costo de servicle pasado tedavia no reconocido
como un gasto,

s  Menos el valor razonable, al final del pericdo sobre el que se informa, de los activos del
plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Compafifa reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades,
salvo que otra Norma requiera o permita su inclusidn en el costo de un activo: (NIC 19.61)

e El costo de servicio dsl periodo corriente;

e Elcosto por intereses;
El rendimiento esperado de cualquier active del plan, asl como de cualguier derecho de
rembolso; _

« Las ganancias y pérdidas actuariales, segln se requiera de acuerde con la politica
contable de la Compafila;

+ Elcosto de los servicios pasados;
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o Elefecto de cualquier tipo de reduccién ¢ liquidacion del plan; y
Método de valoracion actuarial

La Compaiila utlliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los
costos que corresponden a los servicios presfados en el periodo corriente y, en su caso, los
costos de servicio pasado, la Compariia proceds a distribuir los beneficios entre los pericdos de
servicio, utllizando la férmula de los beneficios del plan, No obstante, si los servicios prestados
por un empleado en afios postericres van a originar un nivel significativamente mas alto de
beneficios que el alcanzado en los afios anteriores, la Compafila reparte lineaimente el
beneficio en el intervalo de tiempo que medie entre: (NIC 18.67)

s la fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da deracho al beneficio
segun el plan {(con independencia de que los beneficios estén condicionadas a los
servicios futuros); y

« Lafecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado i@ generen derecho
a Importes adicionales no significativos del beneficio segun el plan, salvo por causa de los
aventuales incrementos de salarios en el futuro,

Si la Compafila adopta una polltica de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales en el
periodo en el que ocurren, podra reconocerlas en otro resultado integral, siempre que:

s  Todos sus planes de beneflclos definidos; y
= Todas sus ganancias y pérdidas actuariales.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafila procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de ios mismos. Estas
ganancias ¢ pérdidas comprenden: (NIC 19.109)

» Cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad,
e  Cualquier variacién en el valor razonable de los activos del plan;

Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacién del efecto de la reduccion o de la liquidacién en cuestién,
la Compafila vuslve a medir el importe de la obligacidén contralda (asi como el valor de los
activos del plan, si existiesen) utilizando suposicicnes actuariales actualizadas (incluyendo las
tasas de interés y otros precios de mercado recientes).

Al cierre del afio 2011, las provisiones registradas cubren al 100% a todos los trabajadores que
se encontraban trabajando en la Compafifa.

3.11 Provisiones corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:
» La Compafila tiene una obligacion presents, ya sea legal o impllcita, como resultado de

aventos pasados.
e« Esprobable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn.
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s £l monto de ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién,

3.12 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resuliados cuando se realizan,

Los ingresos compranden el valor justo del monto reclbido o por cobrar por la venta de bienes
en el curso ordinario de las actividades de la Comparila. El ingreso se expone neto de ios
adicionales por impuestios, devoluciones y descuantos.

La Comparla reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medide confiablements, cuando
es prebable que los beneficios economicos futuros fluyan a la Compaiifa y se hayan cumplido
los criterlos especiflcos que aplican a las actividades de la Compaiia, segin se describe
debajo. Sa cansidera que e/ monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que fodas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La
Compafila basa sus estimados en los resullados historicos, tomando en consideracién el tipo
de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial,

3.13 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafila es reconocida mediante la
consfitucién de un pasivo en el balance de la Compardiia en el periodo en el cual los dividendos
son aprobados por sus accionistas.

3.14 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, el 10% de !a ganancia neta de cada gjercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimeo
alt 50% del capital soclal. La reserva legal obligatorla no es distribuible antes de ia liquidacien
de ia Compaifiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

3.15 Normas de Contabllidad recientemente emitidas

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no
ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

NIIF 9: Instrumentos flnancieros

Esta norma es de aplicacion en los pericdos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién financlera sobre
activos financieros de manera que presente informacién Util y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacién, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacién en los periodos
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que corniencen en o después del 1 de eneto de 2013. El objetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacion cuando una entidad controla una ¢ mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos qua comiencen en ¢ después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establacer los principics para las revelaciones financieras de
las partes que integran un arreglo conjunte.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades coniroladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por ios inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en ios periodos que comiencen en o después del 1 de enerc de
2013. El objetive de esta NUF es requerir revelationes a las enfidades que permitan a los
usvarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en
otras entidades; y los efectos de esas inversiones en fa posicidn financiera, rendimientos vy
fiujos de efectivo,

NIIF 13: Medicidn del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero de
2013. Esta NUIF define “valor razonable’, establece un solc marco conceptual en tas NItF para
medir el valor razonable y requiere revelaciornes sobre la medicién del valor razonable. Esta
NIIF aplica a otras NIIF que permiten 1a medicién al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados flnancleros separados

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comlencen en o después del 1 de enerd de
2013. El objetivo de ssta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones
requeridas .para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara
estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocijos ¢onjuntos

Esta norma es de aplicacidn en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es ol de describir el tratamientc contable para inversiones en
asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del métode de participacién
patrimonial al contabilizar inversiones et asociados y negocios conjuntos.

NIC 18 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacidn en los periodos que camiencen en o después del 1 de enero de
2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en el
estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerira due [os
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultades integrales y los costos de servicios
e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.
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NIC 1: Presentaciéon de estados financleros' Mejoras en la presentacién de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del
2012, Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionadoes con
la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios requeriran que los Otros
resultados Integrales se presenten separando aquelios que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resullados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado sl se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12! Impuestos diferidos: MeJoras: Recuperaclén de actlvos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en los periodog gque comiancen en a.cdespués del 1 de enero de
2012. Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos ne depreciables revaluados. Los cambios
proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos al medir al
valor razonable las propiedades de inversién.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrardn en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con [nstrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de
los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.

El IFRIC 9 requlere que la entidad evalle si un derivativo inmerso en un instrumento financierc
sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el momentio en que ia
entidad entra a formar parte del contrato, Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos
que haya un cambio en los términos del contrato que modifiquen significativamente el fiujo de
caja que, de otra manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una
revaluacion. La Compafifa aplicara esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera
gue no tendra efectos significativos en sus operaciones.

La Administracién de la Comparifa estima que la adapcién de las normas, enmiendas, mejoras
& interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en
{os estados financieros en el ejercicio de su aplicacién Inicial.

Nota 4. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

4.1 Base legal de |a transicidén a las NIIF

Con Resolucién No, 06.Q.1CI1.004 del 21 de agosto de 2008, publicada en Ragistro Cficial No.
348 de 4 de septiembre del mismo afo, la Superintendencia de Compafilas adopté las Normas
Internaclonales de Informacién Financiera {NIIF) ¢como los principios contables de aceptacion
general en Ecuadoer vy dispuso que su aplicacion sea obligatoria por parte de las compafiias
sujetas a contral y vigllancia de esta Superintendencia, para el registro, preparacidn vy
presentacion de estados financieros a partir del 1° de enero de 2009.

Mediante Resolucion ADM.08199 del 3 de julio de 2008, publicada en el suplemento dsl

‘Registro Oficial No. 378 de 10 de julio de 2008, el Superintendente de Compafifas, rafificé el
cumplimiento de la Resolucion No. 06.Q.ICI.004 de 21 de agosto de 2006,
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Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, entre otros se establece el cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas internacionales de Informacion Financiera {NUF) por parte
de las compafilas y entes sufetos a su control, en la que se establece que a partir del 1° de
enero de 2011 las compafilas cuyos activos totales sean iguales o superiores a ios
US$4,000,000 al 31 de diclembre de 2007; las compafilas Holding o tenedoras de acciones,
que voluntariaments hubieran conformado grupos empresariales; las compafifas de economia
mixta y las gue baic forma juridica de las sociedades constituya el estado y compaiias de!
sector plblico; las sucursales de compafiias extranjeras.

Por los motivos antes expuestes PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A, cumplié su perfodo de
fransicién en el afio 2010 y & partir del afic 2011 presenta en forma comparativa el estado de
posicién financiera, el resultado de las operaciones, cambios en el patrimonio y los flujos de
efectivo de acuerdo con las Normas internacionalies de Informacidén Financiera y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIIF, NIC) y sus interpretaciones adoptadas por al Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB", por sus siglas en inglés).

De acuerdo con NHF 1 (Adopcidn por primera vez), para elaborar los estados financieros antes
menclonados, s& han aplicado fodas excepciones cbligatorlas y una de las exenciones
optativas a |a aplicacion retroactiva de las NIIF.

4.2 Exencitn a la aplicacion retroactiva utlllzada por la Compafifa.
Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido.

Pe acuerdo a lo sefialado por [a NIIF 1, la Compadia ha optado por utilizar el valor razonable
como cosio atribuido para los elementos de propiedad, planta y equipo que comprenden: sus
terrenos, una parte de sus edificios y una parte de su magquinaria, las mismas se encontraban
sin valor registrado en la contabilidad al 1 de enero de 2010. Se incrementd el valor de estos
activos mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados, a
excepcidn de algunos edificios y maquinarias, cuyo valor registrade previamente se ha
estimado a un monto cercanc a su valor de mercado.

Al rasto de los activos fijos se les asigndé como costo atribuide el costo, neto de depreciacién
vigente al 1 de enero de 2010 segln las Normas Ecuatorianas de Contabilldad, ya gue este
valor es comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF,

Las dermnés exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compafiia por no ser aplicables

4.3 Conciliacién ente las Normas Ecuatorlanas de Contabilidad (NEC) y las Normas
Internacionales de¢ Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Companias
en noviembre desl 2008, las compafilas como PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
pertenecientes al segundo grupo de adopcién, deben preparar sus primeras estados
financieros bajo NIIF en el 2011, por o cual los estados financieros de PLASTICAUCHO
INDUSTRIAL S.A. por el ejeicicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros
estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de [nformacion Financiera
(NIIF).
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Hasta el afio terminado en el 2010 la Compaifiia emitia sus estados financieros segun Nortnas
Ecuaterianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010
han sido restructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2011.

La fecha de transicion de la Comparia es el 1 de enero de 2010. La Compafifa ha preparado
su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha. -

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la

transicion a las NIIF. La concillacion proporciona el impacto de la transicion con los sigulentes
detalles:

»  Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010 (inicic y final
del periodo de transicién respectivamente}

o Conciliaciéon del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2010 (final del periodo de fransicién).

4.3.1 Concliiacién del Patrimonio Neto, al infclo y al final del pericdo de transicion.

Conceptos Ref. 31/12/2010 0170172010
Total patrimonio bajo NEC 19.843.597,16 17.378.134,54
Provisién cuentas incobrables (a) 43,677,732 £511.864.85
Revaluacién PPE . (b) - 10.927.208,76
" Venta y depraciaclon revaluada - (b} (1.492.637,41) -
Impuestos diferides : : (c) 45.450,90 786.434,77
- Beneficios a empleados (cl) (189,378,78) (3.599.082,94)
Efecto de la transicidn a NIIF al 01/01/2010 - 8.626.425,44
Efecto de )a transicion a NIIF del 2010 {1.592.887,56) -
Efecto de la transicién a NIIF al 01/01/2010 8.826.425,44 -

Total patrimonio bajo NIIF - 26,977.135,04 26.004.559,98

4.3.2 Conciliacién del Resultado Integral, al final del periodo de transicién.

Conceptos Ref. 31122010
Total resultado baJo NEC - . 4.065.462,62
Prouvsidn cuentas incobrables (a) 43.677,73
Revaluacién PPE 1)) -
Venta y depreciacién revaluada (b} (648.913,77)
Transferencia a Resultados - : b) 648.913,79
Impuestos diferidos . (c) 45.450,90
Beneficios a empleados (d) (189.378,78)
Efecto de ia transicién a NilF ' (100.250,13)
Total resultade integral segun NIIF 3.965.212,49

{a) Provisién cuentas incobrables
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- Para efectos de primera adopcién de las NIIF, en aplicacion de NIIF.1 y NIC 39, las cuales
establecen que los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables, que no s& negocian en un rnercado activo, para los cuales una entidad evaluara
en cada fecha de cierre dal periodo si existe evidencia objetiva que ests detericrado.

Se entiende por deterioro el resultado de uno o mas hechos ocurridos despues del
reconocimiento inicial del activo, que tenga un impacto sobre los fiujos de efectivo futuros
.estimados del activo financiero y que pueda ser estimado con fiabilidad. Basicamente lo que
establece la norma es la valoracién de cartera a su importe real recuperable a fravés del
calculo y registro de |a provisién por incobrabilidad — deterioro.

Se reversa la provision de clientes exportacidn al 2009 generando un incremento patrimonial de
US%$511.864,85, y un menor cargo a resultados.al 2010 de US$43.677,43; ya que de acuerdo a
la Norma las cuentas por cobrar con relacionadas no se pueden considerar deterioradas puesto
que son recuperables con fiabilidad.

Este ajuste no tiene efectos impositivos, puesto que la Compafila registré previamenta éstos
cargos como una partida imponible de impuastos.

(b) Revaluacién de Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que posee una entidad para su uso
en la produccién o suministro de bienhas y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administratives, y de los cuales se esperan usar durante mas de un pericdo.

En tal virtud, la compafla decidié reconocer las partidas de propiedad, planta y equipo de la -
sigulente manera:

e A su valor razonable, gue implicd la revalarizacidn por tasacidn o peritaje a: terrenos,
construcciones y edificaciones, maguinaria y equipo, y, moldes.

« A su costo depreciado bajo NEC, el cual es comparable al costo depreciado bajo NIIF, a:
equipos de oficina, equipo de computacion y cornunicacian, v, flota y equipo de transporte.

El valor razenable de ios terrenos, edificios, maquinarias y moldes, se determinaron en funclén
de tasaclones efectuadas por Unica vez de acuerdo a lo establecide por la NIIF 1. Estas
tasaciones fueron efectuadas, a ia fecha de transicion por especiallstas independientes, La
aplicacién de fos conceptos antes sefialados generd un incremento patrimonial al 2008 de
US$10.827.208,76; en el afio 2010 unos terrenos que sufrieron revaluacion fueron vendidos
registrando un menor cargo al patrimonio de US$843,723,64 y un menor cargo de
1JS5$648.913,77 al resultads, por concepto de la depraciacion de los activos revaluados.

Ademas en &l aflo 2010, de acuerde con NIC 16, la Compafiia transfirié desde la cuenta de
superavit por revaiuacién a ia cuenta de resultados integrales, el valor de US$648.913,79; por
el gasto depreciacion de los edificios, maquinarias y moldes revaluados en el afic 2009.

Este ajuste no tiene efectos impositivos, puesto que los terrenos no son depreciados y la
depreciacidn de los bienes revaluadcs son no deducibles, siendo asi, una diferencia
permanente de acuardo con NIC 12, -

{c) Impuestos diferidos

Los ajustes de impuestos diferidos, surgieron de las diferencias temporales entre las bases

financieras y las bases fiscales de las transacciones de la Compafiia, en esfe caso de los
ajustes criginados en (a transicion. :

26




PLASTICAUCHO INDUSTRIAL 8.4

Notus a los estados financieros (Continuacion)

Las diferencias temporales que originaron el reconocimiento de impuestos diferidos de acuerdo
con NIC 12, son &l registro del paslvo por obligaciones laborales de jubilacion patronal. Este
reconocimiento generd un activo por impuestos diferidos el cual incrementd el patrimonio del
2009 en US$786.434,77 y un mayor cargo a los resultados del 2010 s US$45.450,90.

(d) Beneficios a empleados

De acuerdo con NIC 19 - Beneficios a etnpleados; contermpla cinco categorfas de beneficios a
los empleados: a) beneficios a corlo plazo a los empleados activos; b) beneficios a los
empleados retirados; c) prestaciones a largo plazo para los empleados; d) indemnizaciones por
cese del contrato; v, e) retribuciones en acciones,

En esencla la norma busca &l reconocimiento de los beneficios en el momento en ef cual surge
la obligacion, per ejemplo, el reconocimiente de las pensiones de jubilacion se inicia a partir de
la fecha en que el empleado es contratado, claro esta teniendo en cuenta la expectativa de
permanencia en la compafifa, entre otros supuestos.

En coordinacion con la NIIF 1, la compafila reconocid en el balance de apertura todos los
beneiicios que previamente no fueron registrados. Para el caso de la jubilacion patronal se
decremento el patrimonic del 2009 en (J8$3,276.811,57, ademas se registrd el beneficio a los
ampleados por antigliedad, &l decremento en el patrimonio del 2008 fue delJ$$322.271,37; en
el afio 2010 se registrd un menor cargo a resultados por efectos del incremento de la provision
de jubilacién patronal por el valor de US$189.378,78.

Estos ajustes si tuvieron efectos en impuestos diferidos, siendo las mismas diferencias
temporales deducibles, es decir, se reconocid un activo por impuestos diferidos; puesto que e
reconocimiento de estas provisionas sera deducible en el futuro de acuerdo con la legislacion
tributaria vigente.

43,3 Saldo de la cuenta “Resultados Acumulados por efectos NIIF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafilas, los ajustes resultantes de
la adepcién de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la subcuenta denominada
“Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera vez de las NIIF", separada
del resto de los resultados acumulados; sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicioc economico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de 1a comparifa.
De registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenienies de la
adopcion por primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

El saldo de los efectos registrados en la cuenta de Resultados Acumulados per adopcién NIIF
es;

Conceptos 31/12/2011 ~-31M2/2010 01/01/2010

Saldo Inicial (2.300.783,32) (2.300.783,32) -
Provision cuentas incobrables 43.677,73 - 511.864,85

Depraciacion revaluada (648.913,77) - -

‘Transferencia a resultados 648.913,79 - ) -
Impuestos diferidos 45.450,90 - 786.434,77
Beneficios a empleados (189.378,78) - {3.589.,082,84)
Saldo final (2.401.033,45) (2.300.783,32) {2.300.783,32)
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Nota 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
Descripcién 2011 2010
Caja General 297.151,84 66.0886,05
Cajas Menores 35.000,00 35.500,00
Banco Produbanco 462.755,72 158.166,04
Baneo Pichincha 36.222,31 -
Banco Internacional : 80.114 81 286.982,62
Banco Paclfico . 112.051.52 44.091,83
Banco Bolivariano 268.113,29 33.8090,83
Banco Guayaquil 31.083,98 16.055,74
HSBC Private Bank 12.670,07 12.670,07
Banco Bolivariano ahorros 29.007.82 4.080,81
Banco Produbanco ahorros 850,76 668,63
Certificados de depdsito 157.452,00 360.990,00
Total US$ 1.522.262,92 4.020.101,72

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, son activos financieros libres de uso vy sin restricciones.

Nota 6. CLIENTES

Se refiere a:

Descripcién 2011 2010
Clientes Nacionales 8.586.447 .31 5.850.620,55
Cllentes Nacionales vinculados 203.063,11 -
Clientes Exportacién 443,794 12 4.367.773,44
Clientas Expaortacién Vinculados 7.499.783,66 -

Total US$  14.733.088,40 10.227.393,99

Al 31 de diciembre de 2011, las cuentas por cobrar a Clientes Nacionales y de exportacion
prasenian a siguiente antighedad:;
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‘ée 910 de AL
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mrENDtROn T Jotal U de PR

CLIENTES NACIONALES:

OF, COMERCIAL GUAYAQUIL 847.322,27 913.761,10 32.234,00 1.468,00 -307,00 479,00 32.521,00
OF. COMERCIAL QUITO 1417.31900  1,073,289,00 18.200,00 7.533,000 -2.B80,00  -2.515,00 3.701,00
OF. COMERCIAL AMBATO £23.142,89 919,744,00 3226000  -18.067,00 -380,00 -308,00 775,00
OF. COMERCIAL CUENCA 550.188,60 526,689,00 24.020,00 AT300 41,00 341,00 1.328,00
OF, COMERCIAL SATO. DOMINGO  1.126.81500  1.039.225,00 62.304,00 3.557,00 -1.850,00 -2.78B.00 32.281,60
VTAS, CAUCHD & EVA 1903.880,00  1.808,23800 0757100  -15.887,00  3.381,00 581,00 720,00
CLIENTES NACIONALER RELACIONADOS:
OF. AMBATO_ DISTRISHOES 200.083,11 205,28800 188,00 -432,00 830,00 -288,00 -354,00
TOTAL CARTERA NAGIONAL: _€.709.610,47 _ 8.486,268,10__ 303.910,00  -32.038,00  -2.098,00 _ -7.310,00 41,582,00
JTAL L IAL: ! 210, 2,00
CLIENTES EXPORTACION:
OTROS CLIENTES EXPORTAC. 443.794.13 357.498,00 46.308,00 000 0,00 -13.00 0,00
CLIENTES EXPORTACION RELACIONADOS: :
EXP. - VENUS COLOMBIA 284351500  2.843,515.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
EXP.- VENUS PERU 465626900 2798.308.30 79391000 1,084.045,00 0,00 0,00 400
TOTAL CARTERA EXPORTACION: 7.043.E77,98  0.030.020,30 __ B40.718,00 1.064.04%,00 - 13,00 4,00

RT‘AL CARTERA 31-DICIEMBRE 14.733.088,40 11.E26.679,40 1.144.128,00 1.031.744,00 -2.0B8.00  -7.3123.00 41,888 00

Al 31 de diciembre de 2011, las cuentas por cobrar a Clientes Nacionales y de exportacion
presentan [z siguiente antigledad:

NEPELDENDIA FotdPh

1B€'I'!l NAGIALB: l

OF, COMERCIAL GUAYAQUIL 722,116,565 Vane, 873.017,00 55.053,46 214,00 228,00 2500 4.418,00
OF. COMEACIAL QWNTO 1.120.308,00 Veno, 960.702,00 143.841,00 11.415.00 +2.042,00 -93.00 8.543,00
OF. COMERCIAL AMBATQ 873.277.00 Vane, HTINO 74,895,000 «1.613.00 2.6842,00 B7.0% 910,00
OF, COMERGIAL CUENGA, 846,787,00 Vane, 522.284,00 84,037,00 274,00 -711,00 1,00 1.522,00
OF, COMERCIAL BT0, DOMINGS 1.707.435,00 Venc. 078.553,00 55.020,00 383700 -1,094,00 8.784,00 29.452,00
VTAR, CAUGCHO & EVA 1.136.857.00 Venc. 4.028.283,00 112580, 00 £,141,00  -1.817.00  -2,008.00 2,673,00
CLIENTES NACIONALES ABLACIONADDS
OF. AMBATO., DISTRISHOES ar1.702,00 Vane, 275.408,00 -1.040,0¢ -1,198,00 -1,027.00 -380,00 -70,00
TOTAL CARTHMA NACIORAL:  8.884.420,58 B.238. 838,00 §47.400, 88 7.‘31.3 -2, 894,00 5.208.00 ﬁﬂ!,nﬂ
CLIENTRS EXPORTACION:
OTROS CLIENTES EXPORTAL, I75.105.44 Venc, 267.888,00 08.220,00 1801500 0.00 .00 0,00
GLIENTES EXPORTAGION RELACIONADOS:;
EXP, - COLOMBIA 1.2684.787,00 Vene, 1.204,767,00 [ X] a.00 0,00 0,00 0,00
=P.. PERY 2.695.803,00 Venc, 2 694.809.00 400 P00 0,00 0,00 0,00
TOTAL GARTERA EXPORTACION: £MT.772,44 A.290,834,00 §9.224,00 18.015,00 m 0,00 - ﬂ.lﬂ?
TOTAL CARTERA J1-Diciemprws2016 1n.zz'F.au.ll : 8.616.172,60 NIE.824,58 25,828,000 -15_!!,2 §,204,00 4544900

Nota7. ESTIMACION DE CUENTAS INCOBRABLES

Se refiere a:

Descripeién 2011 2010
Saldo Inicial {152.408,75) (680.794,50)
Ajustes (a) - 555,542,58
Estimacién del afio (66.367,77) {27.246,83)

Total US$ {218.8886,52) {152.498,75)

(a) El movimiento de 2010, se refiere al ajuste de la adopcion de las NIIF (ver nota 4). La
Compafila, en la aplicacion de las politicas y metodologias de administracidn de riesgo
crediticio y de acuerdo al andlisis de antigiledad de su cartera, ha determinado que no
se requieren estimacicnes adicionales a las establecidas para pérdidas por deterioro.
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Nota 8. INVENTARIOS

Se refiere a:
Descripeiédn 2011 2010
inventario Materias Primas 6.455.676,18 5.455.601,81
Inventario Semielaborado 2.543.866,88 1.057.823,36
Inventario Producto Terminado 6.211.184,02 5.554.505,38
inventario Mercancias 587.114,50 673.443,45
Inventaric Combustibles, Lubricantes, Q 24,970,680 19.276,43
inventaric Materiales y Repussios 1.020.118,79 876.728,51
Inventario Merramientas 48.413,48 46.155,09
Inventario Seguridad e Higiens industri 52.441,02 19.435,75
Inventario Suministrgs Utiles Papeleria 56.74%9,55 41.990,39
Compras Nacionales Transito Suministros . 24.197,18 -
importacién transito materia prima 3.500.070,90 -
Total US$  20.624.803,11 13.744.960,17
Nota 9. IMPUESTOS CORRIENTES
Se refiere a;
Dascripcidn 2011 2010
Anticipos Impuesto a la Renta - 455,424,265
Retencion Fuente Pagada - 277.615,03
Ret. Fte. L.S.D. Imp. Salida Divisas - 503.967,87
Credito Tributario L.V A. 1.086.497,23 850.738,90
Reclamo Devolucion VA S.R.L - 227.263,54
Nctas de Crédito S.R.1. - 8.819,12
Notas de Crédito Draw Back 29.409,08 -
Corpei 10,383,14 72.634,58
Total US$ 1.126.289,45 2.396.463,30
Nota 10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Se reflere a:
Descripcion 2011 2010
Anticipo Sueldo Trabajadores 53,576,82 7.202,08
Anticipe Importaciones 1.845.463,88 4.700.375,65
Varios Proveedores 5683.592,87 885.135,40
Varios Deudores por Cobrar 207.412,81 180.573,76
Reclamo Seguro Pdéliza Rotura Maquinaria 44.684,97 -
Seguro Vehicules Trabajadores - 6.270,00
Capacitacion Trabajadores 9.527,75 10.277,00
Varios por Cobrar Trabajadores 4.777,08 33.378,45
Total US$ 2.749.035,98 2.833.212,34
Nota 11. Propiedad planta y equipo
Se refiere a:
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11. Propiedades, Planta y Equipo

Los movimientos son como sigue:
COSTD HISTORICO/REVALUADO T DEPRECIACION ACUMULADAHISTORICA/REVALUADA TWD
Saido a Dabs Haber Alsies y Roclasificationss Revaluadbnpor]  Saldo af Sakdo al Dabe Haber Reclasi Saldo & A
Idc-10 | Adidones | Venlay/Ba: Debs Haber [Aplicackn NIFs] _ 31-dic-11 3tdic10 Ventes Adiclones Haber dic-11 NETO
3.045.563,24 D - . - 208812009 | 572677940 . - - = - - 5.726.371,
1.077.774,27| 1.326.016,37 B - | 11209478, 1; - 202.371,52 - - - - - - 202371,
306.000,83] 2.435.565,72 - -] (1.13563 - 088071 27 - 3 - - 5 - 088.071
4.792.211,33]_1.031.967,88 - - - | 1oRI78 38| 7656457,78 (1.43461343) - (461655, - < [1.896.27: 7541
£31.601,40] 208.008,82| - 30.335,17 = - 863,833, 14 852,01 - 700, - 308, 78]
14.279.724,36]  §1.765,91 815, 1.398.633,28 5.438,44]] 4 818.175,05 | 70.016.365,19| {7.061.038, 8.058,11 241.838,18) 2447268 B 19289747, 1072561,
5964 B 3.606,75] 256,164, 143436, 957.622,63 | 3.961.066,84] (1.201.100, . 468,71 100.556,42 - {1.567.; 2423.04,19)
T03.648,37]  16474E 31 - £58.75] - - 37,554, | - {100,528, - - 332, [}
616,07, 341,40) - - - - 957, 18,07) - 1 - - 957,
1.059.431,81 m 87} 1675, 23,158 45| - - 1.314.281,93] {862,546, 160847 956,51 - - (1.062.874 ISIM
3.005,5%: 39] 857,41 - - - 710,85, 103.174,1 07.861,43 160874, 330170 - 152,
30.011.807,71 M‘I&ﬂl [400.: 1.708.249,85 10.083.485,13 | 49.523.653,60] {11.139.535,68] 117.943,01 715,811 1 9 - 14.608.. 1‘.’14.!" 35
en Curso [ tivelaciin, material péiroo, obras en nave da cuero, paredes, ete.

hmmywqmmelunnlmh
, sistema e dalaccién de incedios, sistema eléctico, marmita, stc.

a, estamarins, muehiss y enseres que son ulikzados en Ins oficinas de 1 compadiia.

Las Adiciones en E LCD, sistamas de simacenamiento o1 red, servidor HP, whetess, kmpesoras, exc.
usm:ﬂmudlmhmﬁumuﬂum .
ACTIVACIONES:

Mumm“mmumwwm fona y edificios Admis PIAN,
Las yEc 38.da por baslado a acth ia que enkia en
LuAdmcnu-‘Emimsseaapnm.wl sidmcion de Edificlo N: PIA y Edifick PAIL
Las maquinesiz ¥ moides ashdu a ackvo L
VENTAS:

La verka de Maquinaria y Equipo comesponde £ 1a vena de troqueiadora y coriadora a TEIMSA
La vania de Moldes s efociuada a I expresa relacionada "Venus SA°
La Vent2 de Vehiculos o5 eleciusda ala Conpaiifa Relacionada “Yenus S.A."

BAJAS:
Las bajas on la Magquinads y Eqnmseaawumaaammswamum
Las bajas en Moldes comesponds a absalecencia,
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Nota 12. SEGUROS ANTICIPADOS

Se refiere a;
Descripcion 2011 2010
Seguro Anticipado Incendio 124,135,983 117.893,05
Seguro Anticipado Robo 2.862,21 2.745,03
Seguro Anticipado Equipo Electrénico 8.504,39 6.612,75
Seguro Anticipado Rotura Maquinaria 21.803,56 17.648,22
Seguro Anticipado Equipo y Maguinaria M 8.262,88 3.143,91
Seguro Anticipado Vehiculos 22.055,02 11.467,83
Seguro Anticipado Otros 34.376,23 33.666,56
Amiendos Anticipados - 9.989,74
Amortizaciones Diferidos 256,537,51 107.577,53
Total US$ 474.537,73 310.754,72
Nota 13, ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIBOS
Se refiere a;
Descripcidn 2011 2010
Diferencia Tempeoral Inicial 3.466.190,35 3.276.811,57
incrementos 950.004,89 883.244.78
Decrementos (885.170,73) (693,866,00)
Diferencia Temporal Final 3.761.114,61 3.466.190,35
Salde Iniclal 831.885,67 786.434,77
Incrementecs 228.022,81 214.978,74
Decrementos (157.240,96) (166.527,84)
Activo por Impuestos Diferidos Neto Total USS 902.667,52 831,885,687

El raconocimiento de impuestos diferidos activos, deriva de la diferencial temporal deducible de
la provision de jubilacién patronal del personal que tiene menos de 10 afios de trabajo en la
empresa; dicha provision de acuerdo a la legislacién tributaria vigente, sera deducible una vez
que [os empleados cumplan 10 afios de servicio en la Compainia.

El calculo de los impuestos diferidos activos, fue el 24% de las diferencias temporales en los

afios 2010 y 2011,

Nota 14. OTROS ACTIVOS

Se refiere a:

Descripclién 2011 2010

Inversiones En Acciones Comercio Nacion 485.990,00 -

Otros Activos Diversos 2.228.732,00 2.143.742,00
Total US$ 2.694.722,00 2.143.742,00
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Nota 15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Se refiere a:

Descripcién 2011 2010
Préstamos Nacicnales Corto Plazo (a) 12.359.098,68 5.102.816,70
Sobregiras Contratados Nacionales - 389.226,38
Total US$  12.359,098,68 5.492.142,08
Descripcién 2011 2010
Préstamos Naclonales Largo Plazo (a) 7.449 981,26 10.615.211,52
Total US$ 7.449.981,26 10.615.211,52
(a) El detalle de los créditos a corto y largo plazo al 2011 es el siguiente:
ARG 2211
Banag Mo, Opsracién Capitalioioinl  Feint Fasha Fachs Porgién Poroién BALDD
Caneasldn  Vancim, Gardspeg LargePinge  AL3I-ONE-2001
BOLIVARIANG 1200001745 3.000.00000 8.00% 1212201 /02012 3.000.000.00 - 3.000.00000 {A)
Irieres s devengadon 12,000,00 - 12.000,00
BOLIVARAND 1200001687 1.600.000.00 7.80% 002011 1940872012 875.000,00 - #75.000,00 (A}
Interenes daveangatios 5.745,83 - 674583
BOLNARANO 1200001892 1.500.00000 8,50% Q2002011 ANou2012 1.800,000,00 - 1.800.000,00 (A)
Kiarasas davangacios 31.427,33 - 1477, 33
BOLNARANG 1200004707 1.000.000.00 T.25% 3ooeraon broaraon2 1.000.000.00 . 1.000.000.00 {A)
Interases devengados 18.125.01 - 10.128,01
INTERMA CIONAL S00N08602 5.000.050.00 2.02% A41U2008 270472012 808,845,582 - 603.848,52 (B)
Interases devangados 11.001,92 - 11.081,82
INTERNACIONAL 200303881 4,700.000.00 8,8% 10082010 10M2/2014 1,018 708,63 23475623 2.230.485,08 (B)
Imereses devangados 17.64/m,%8 . 17.875.89
INTERNACIONAL HOXA409 1.800.000,00 8,50% 195002011 140112012 1.80C.D0D.00 - 1,804.000,00 {B)
intareses Oevengedos 37.050,00 - 37.050,00
BANCD DE SUAYACH asisos £.000.000.00 LR 10411720009 151172013 1.311.280.88 121279405 2.€23.001,02 (C)
nteresas devengmios . 10.437,85 - 10.437,68
BANCO DRL PAGFICD  FPL-RDD34340  2.000.000.00 8.8530% 08042010 oo¥2MT 283.807.52 1,338.797.38 1.630.304,80 (D)
Intereses devangadons 12,183,900 - 12.463,80
BANCO DL PACKICO  PPL-P40030443  3.000.000,00 8,8533% 25702010 17022057 410,308,78 2.00%.188,08 2.415.507,84 (D)
Intaresas devengadon 7.208,88 - 7.208,88
BANCO DE. PACRCD FA004B854 1.000.000.00 B.9533%  28/1%/2011 181112012 481,279,14 £80.518,84 MiTa7.68 (D)
Imareses devangados 239.20 - 239,20
TOTAL 12.369.098,62 T.448.981,28 19.808.075,04
(A} For ios présiamos del Banco Balvaranc se mantanan sniregadas garamiss sobre rrmas,
{3 For ics pré dol Banco | alse mantens aniregads hipoteca ablena de cuantia indsterminada sobre 53,757 rmatros
cusdrados de los temencs 1y 2 dal Parqua Ihdusifal Arrbete.
(2] Par sl présiamm del Aanco de Guayagul e ontreg on {a una Prenda industiat sobre maquinaria e Panta
Fbaties por LB B'303.178,48,
(DY For los préstamms dal Bance el Paciico s4 Mactiena sntraghda 0 GArante una Frasda ihdusirial sobre maguinada de Manta
de Lona, squpo y makies por LSS 107108.058 78,
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(a) El detalle de los créditos a corto y largo plazo al 2010 es el siguiente:

ARG 2010
Banos No. Operasidn Capltaliniolal % int. Fecha Fagha Porcién Porolén SALDO
PRODUBANCO CARIOSONGI®D 2000000 696% 16122008 18112011 811.11126 $15.111,25 (A)
INTERNACIONAL 500303502 5000000 9,02% 141112008 27042012 151655831 MWTATEAT 2.324.083,78 (B}
Interases davengadas 25241 58 - 28.241.09
INTERMNACIONAL 230253 4.100.400 3.98% 107082010 10122014 832.8860,61 3.330.485,80 4.253.32647 (B)
Interases devengados 500303951 20.80345 - 20.803,45
BANCO DE GUAY AQUML 352508 5.000.000 a95% 10/M1/2008 154172013 1.199.173,82 2.823.991,83 3.823186,76 {O}
Interasas davengados 15.882,95 - 16.682,96
BANCO DEL PACIFICO  PPL-P40034340 2000000 85,9533% 00472010 a3m2017 320,712,088 1.528.986,10 1.858.801,76 (D)
inwreses devengados 12.018.78 B 12.018,7¢
BANCO DAL PACIFICO PFL-P40030443 3000000 4,9533% 25032010 11022017 438.31940 2.924.208,18 2.780,828,68 (D)
Inigreses devengades . 3143280 - 3.422,%0
TOTAL 6.1021.915,70 10.616.211,82 1671812022
{A} Por los préstamos da Produb EL) i o de; iarranos y comtrucclin pae

USS$ 2431.000, y, Pranda comarcial da materla prnd por USS 1'435.000.

{8) For los préstamos def Banco htemacionat es mantianen sntregadas hpotecos ap gatantla par USS 7'388.418 de loles

da terranc 1y 2 del Parcus Indusirlal Aroale.

(€} Por al préstamo del Banco da Guayaqull 3& nmanlane sntregads en garantia uns Frenda industrisl Abierta sohre maguinaris

por USS 7'385.887 .82,

{D) Por ks préstamrns dal Dance del Packice s& manlienas &niragaca sn garantia una Pranda indusidal Ablarta sobre magquinana,

equips y makies por USS 101108.058,76.

Nota 18. PROVEEDORES

Se refiere a:

Descripcién 2011 2010

Proweadores Nacionales (a) 4.533.534,83 4.071.508,09

Proweedores Extranjeros (b) 7.299.916,93 3.385.717.48
Total US$ 11.832.451,76 7.457.226,87

(a) Los vencimientos de las cuentas por pagar a proveedorss nacionales al 2011 y 2010

son los siguientes:
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Norus u los estados financieros (Continuacion)

RANGC VENCIMIENTOS PROVEEDORES NACIDNALES_2011 _
ToLal PA £Lh de D - de A de 331 v ge’ Sde. 181 do 363

a 360 . .

-4,533,535 -1,005,857 -1,610,181 -1,643,304 -274,192 0 o

RANGO VENCIMIENTOS PROVEEDORES NACIONALES _ 2010

-4,071,509 -1,402,587 -1,111,374 -1,091,670 -465,878 o 0

(a) Los vencimientos de las cuentas por pagar a proveedores del exterior al 2011 y 2010
son los siguientes:

RANGVENCIMIE\ITOS PROVEEDORES EERIORZOI.I _
Toital PA L T e 0 de 1 de 31 - ‘de 61 -de.” 181 de™ 351+

2 D a 30, = B0, . @ IO . @ 360

-7.299.917 -2.868.855  -1.247.427 -2.113.929 -1.069.705 1} 4]

RANGO VENCIMIENTOS PROVEEDORES EXTERIOR_ 2010
TotalPA- . L code G- de A de 321

i D a 30D LA

-3.388.717 1.580.288  -1.370.238 -2.327,635 -1.268.137 0 0

Nota 17. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcién 2011 2010
Aportes |LE.S.S. 326.053,68 183.232,44
Préstamos L.LE.S.S. 35.745,97 30.673,36
Varios Némina 322.360,76 112.285,39
Anticipo Caja Némina 1,435,79 5.007,585
Multas Trabajadores 11.965,72 6.751,25
Vacaciones Trabajadores 389.066,67 350.082,53
Décimo Tercer Sueldo 131.724,22 76.581,80
Décimo Cuarto Suelde 193.056,49 165.166,82
Fondo de Reserna 29.457 35 21.918,39
Particlpacién Utilidades Trabajadores (a) 1.014,570,39 910.232.77

Total US$  2.488.437,04 1.861.932,40

(a) Se refiere al calculo legal de la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compania {ver nota 29).
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Nota 18. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Se refiere a:
Descripcidn 2011 2010
Retencion Fuente Empieados 12.554,15 ‘31.315,68
Retencion VA Matriz 230.021,67 164.735,75
Retencion Fuente por Pagar 110.449,38 71.808,72
Provision Impuesto Renta 1.627.762,75 1.092.523,08
Credito Tributaric Impuesto Renta {(1.614.861,95) -
Total US$ 365.926,04 1.360.181,23
Nota 19, OTROS PASIVOS CORRIENTES
Se refiere a:
Descripcion 2011 2010
Cbligaciones por Pagar 940,287 47 785.591,66
Estimaciones Materias Primas {3.004.890,03) (3.255.052,23)
Estimaciones Senicios 57.172,05 (2.765,14)
Estimaciones Repuestos 34.327.19 {19.111,52)
Estimaciones Suministros y Materiales (24.197,19) 278,32
Estimaciones Producte Terminado 23,14 -
Estimacicnes Importaciones en transite 3.524.268,09 3.276.650,57
Total USS 1.526.990,72 786.591,66

Nota 20. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Provisién Jubllacién Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho z la jubllacidn patronal
mencionada en el Cadigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde seglin la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Cficial N° 358 del 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) afios o méas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendréan derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubleren cumplido veinte afios
(20), y menos de veinte y cinco {25) aflos de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Los movimientos al 31 de diciembre de 2011, de esta provisidn fueron!

36



PLASTICAUCHO INDUSTRIAL 5.4
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Descripcidn 2011 2010
Saldo Inicial 2.418.277,23 1.732.417,01
Aumentos 477.111,76 719.842,89
Salidas (86.887,91) (32.982,67)
Saldo Empleados con mas de 10 afos Total USS 2.809,491,08 2.419.277,23
Descripcion 2011 2010
Saldo Inlcial 3.466.190,356 3.276.811,57
Aumentos 850.004,99 883.244,78
Salidas (655.170,73) (693.8686,00)
Saldo Empleados con menas de 10 afios Total US$ 3.761.114,61 3.466,190,36

Estos valores son determinados mediante un estudio actuarial de una firma profesional
independiente y calificada por la Superintendencia de Comparilas. Se ha registrado la totalidad
de las provisiones para el 100% de trabajaderes que se encontraban laborando hasta el 31 de
diciembre de 2011 y 2010.

La Compafia ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a las
provisiones para empleados bajo relacidbn de dependencia, en base a un estudio actuarial
efectuado per una empresa independiente, slendo deducible del impuesto a la renta los vaicres
correspondientes a empleados con méas de 10 afios de servicio.

Indemnizaciones

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafila tiene una obligacion por indemnizaciones
con los empleados que se separen de acuerdo a lo estipulado en el cédigo del trabajo. Una
parte de esta obligacion probablemente no serd exigible por la separaciéon voluntaria de
algunos empleados, por lo que se regularan en forma oportuna.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compatfila tiene la politica de registrar la indemnizacion
en los resultados del afic en que se pagan.

Provisién por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulc 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 26% de su Gltima remuneracion por el tiempo
trabajado.

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2011 y 2010 fue como sigue:

Pescripclén 2011 2010

Saldo Iniclal 905.799,08 741.490,93
Aumentos 330.892,15 396.857,07
Salidas / Ajustes (235.755,23) {232.548,92)

Saldo Final Total US$ 1.000.836,00 805.7998,08
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Notas a los estados financleros (Continuacisn)

Bonificacién por Antigiledad {afios de servicio)

La Companfia da a sus empleados un beneficio por permanencia en la empresa de acuerdo a
politicas establecidas de ctorgamiento. Dicha bonificacién se registra de acuerdo al calculo

realizado por una firma actuarlal independiente y calificada por la Superintendencia de
Compafiias. .

Los saldos de esta provisién al 2011 y 2010 son;

Descripcién 2011 2010
Bonificacion Afios Sendcio 341.594,99 322.271,37
Total US$ 341.594,89 322.271,37

Nota 21. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital social de la Compaiila fue de US$ 6'600.000,00
dividido en 6'600.000,00 acciones de un valor nominal de US$ 1,00 por cada accidn.

Nota 22. RESERVAS

Se refiere a:

Descripcidn 2011 2010
Reserva Legal (a) 2.827.780,03 2.421.233,77
Reserva Facultatha 4,187.549,93 2.178.633,57
Reserva de Capital 1.180.591,66 1.180.591,66
Reserva por Valuacién 3.487.675,54 3.497.675,54

Total US$  11.683.587,16 9.278.134,54

(a) De acuerdo con la legislacion vigente, ia Compafiia debe apropiar por o menos el 10%
de fa utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance sl 50% del capital suscrito. La reserva [egal no esta disponible para distribucion

de dividendos, pero puede ser capitalizada o utllizada para absorber pérdidas
acumuladas.

Nota 23. SUPERAVIT POR REVALUACION

Se refiere a:

Descripclén 2011 2010
Saldo Iniclal 8.434.571,33 10.9827.208,76
Revaluaciones - -
Traspasocs (a) (676.880,13) {1.482.637,43)
Saldo Final Total US$ 8.757.691,20 9.434.571,33
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(2} En el afie 2010, se vendieron unos terrenos que fueron revaluadoes por efectos de la
aplicacion por primera vez de las NIIF, por los que se reversé el valor correspondiente.
En el afio 2011 y 2010, la Compafia, de acusrdo con NIC 16 p41; transfiere
directamente a los resultados el superavit por revaluacion que se realizé en la
transicién a las NIIF; el valor de la transferencia el igual al valor que se registra en los

resultados como gasto depreciacion.

Nota 24. VENTAS

Se refiere a:
Descripcién 2011 2010
Ventas Nacionales 66.348.495,76 59.917.807,23

Ventas Exportacion

Descuento Comercial

Descuento Ventas Exportacion
Dewlucidn Ventas Nacionales

Utilidad en VVenta de Materla Prima
Utilidad en Venta de Materiales Varios
Intereses Cuentas de Ahorro

Interesee Cuentas Comrisntes

Intereses Inversiones Temporales

Utilidad por Diferencial Cambiaric Prov
Utilidad por Difarencial Cambiario Fina
Ingresos Arrienda Edificios

Utilidad en Venta Terrenos

Utliidad en Venta Magquinaria y Equipo
Utilidad en Venta Equipos de Computacid
Utiiidad en Venta Vehlculcs
Recuperacién Descuentos

Utllidad Indem. Pdéliza Robo

Utilidad indem. Pdliza Vehiculos
Ingresos Drawback Exportacionas Colombi
Ingresos Diferencias Compras Nacionales
Ingresos Diferencias importaciones
Descuento Compras Comerclal
Descuento Compras Varios

Otros Ingresaos Diversos

Nota 25. COSTO DEVENTAS

Se refiere a:

Descripcidn

47.024.208,71
(2.061.070,12)
(347.286,52)
(652.477,72)
11.713,36
140,24
3.041,15
2.377.77
28.556,33
1.481,55

53,47
2.721,28
4.784,68
8.444 40
7.303,38

27.657,50
77.970,79
1.102,26
15.581,26
688.454,36

36.350.226.78
{700.312,25)
(69.978,93)
(727.089,84)
30.238,65
1.130,73
66,12
5.556,04
4.549,87
14.780,06
110,75
21.000,00
3.423,64
178,56
156.267,22
3.014,67
6.839,26
7.385,68
13.523,93
149.902,47
30.234,79
42.478,72
111.163,87

Total US$ 111.191.233,88

95.372.509,02

2011

2010

Costo de Ventas Naclonales

Costo de Ventas Exportacion

Costo Variacion Standar

Costo de Ventas Mercanckas Nacionales
Costo de Ventas Mercanclas Importadas

39.486.656,32
37.301.839,47
1.584,097,55
1965.668,74
308.452,08

34.215.025,87
26.208.374,76
4.811.520,81
81.723,82
1.313.328,90

Total US$S  78.898.714,17

86.607.974,16

39



PLASTICAUCHO INDUSTRIAL 5.4

Notrus a los estados financicros (Continuacidn)

Nota 26. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiere a:
Descripclén 2011 2010
Gastos Personal Administracién 3.022.301,78 1.772.167,70
Gastos Generales Administracion 4.209.306,01 3.638.352,94
Mantenimiento v Adecuaciones Administracién 667.648,14 384.970,50
Depraciacion, Amortlzacion, Provisiones 1.374.393,55 569.690,20
Total USS 9.273.649,48 6.365.181,34
Nota 27. GASTOS DE VENTAS
Se refiere a:
Descripcion 2011 2010
Gastos Personal Ventas 3.806.715,50 4.092.799,26
Gasatos Generales Ventas 9,358.402,67 8.131.010,82
Mantenimiento y Adecuaciones Ventas 205.321,87 253.436,27
Depreciacién, Amortizaciéon, Provision Ventas 512.671,56 3086.154,38
. Total US$ 13.973.111,60 - 12.873.400,53
Nota 28. GASTOS FINANCIEROS
Se refiere a:
Descripcién 2011 2010
Gastos bancarios 164.457,90 149,758,13
Comisiones 453,54 5.498,10
Intereses A 1,589.635,19 1.524.239,71
Diferencia en cambio 45.196,70 38.289,41
Descuento Comercial Condicionados - 1.997.415,87
Total US$ 1.799.743,33 3.715.201,22

Nota 29. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, la Compania

presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2010 la Compafiia calculd y registrd la provision para impuesto de dicho
afio a la tasa del 25%.

Al 31 de diciembre del 2011 la Compaiila calculd y registro la provision para impuesto a la renta
a la tasa del 24%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades,
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a fa renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibies, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertirz en impuesto a la renta definitive, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2011 la Compafila registré comeo impuesto a la renta comriente causado el valor
determinado sobre la base de! 24% sobre 1as utilidades gravables puesto qua este valor fue
tmayor al anticipo minimo del impueste a la renta correspondiente.

Durante el 2011, la Compafila realizé una declaracién sustitutiva referente al ejercicio fiscal del
afio 2010, debido a la determinacion realizada por el SRI; la diferencla de dicha glosa que
origind una partida no deducible, se afecté en esa declaracién de impuestos sustitutiva, su
efecto no tuvo incidencia en impuesto a la renta por pagar, pero se incrementd el impuesto a la
renta causado reduciendo el crédito tributario originado en la deciaracién de impuestos original.
Dicha diferencia se registré en el 2011 afectando al resultado del ejercicio e incrementando en
la conciliacion tributaria de dicho afio en los gastos no deducibles.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno,

Dicha determinacion fue como sigue:

Descrpcién 2011 2010
Utllidad Contable 6.763.802,60 6.068.218,47
Menos Partidas Deducibles:

15% Parlicipacién Trabajadorasa (1.014,570,38) (210.232,77)
Ingrescs Exentos (455,054,30) (18.017,02)
Otros Gastos Deducibles - (18.017,84)
incremento Neto de Empleos - (421.938,04)
Deduccion ampleados discapacitados . (617.345,93) (460.837,23)
Jubllacién Patronal no daducible - (883.244,78)
Jubllacion Patronal Deducible (208.560,84) (361.609,90)
Jubilacién Patronal salidas empleados . - (332.255,10)
Mas Partidas No Deducibles:

Gastos No Daducibles Locales 1.290.801,27 124.514,00
Gastos para generacidn de Ingresos Exentos 3.434 40 2.402,56
Participacion Trabajadores en Ingresos Exentos 67.742,99 -
Jubilacién Patronal no deduclble 950.084,09 853.244,78
Jubilacién Patronal Deducible : - 361.609,80
Jubilacién Patronal salidas empleados ’ - 332.256,10
Base Gravada de Impuesto a [a Renta 5.782.344,79 4.370.092,33
Impuesto a la Renta Comiente (2} 1.627.762,75 1.082.523,08
Impuesto a la renta Diferido (b) (178.448,20) (125.192,36}
Impussto a la Ranta contable Total US$ 1.449.314,55 967.330,72

(a) Al 31 de diciembre de 2010 y 2011, la determinacién dei saldo del impussto a la renta
por pagar o la determinacién del saldo a favor, fue la siguiente:
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Declaraclén Orlginal

Descripcliéon 2011 2010
Impuesto a la Renta Causado 1.627.762,75 1.092.523,08
Anticipos Pagados . (489.408,77) (455.424,26)
Retenciones Recibidas (316.424,77) {277.615,03)
Créditos Tributarios (799.030,41) (503.967,87)
Saldo a pagar (saldo a favor) Total US$ 12.900,80 (144.484,08) 1}
i) Crédito tributario determinado en la declaracién fiscal original

Declaraclén Sustitufiva

Descripcion ’ 2011 2010
Impuesto a la Renta Causado 1.627.762,75 1.214.426,51
Anticipos Pagados (499.408,77} (455.424,286)
Retenciones Recibidas (316.424,77) (277.615,03)
Créditos Tributarios (799.030,41) (503.967,87)
Saldo a pagar {saldo a favor} Total US$ 12.900,80 (22.580,65} ii)

ti) Crédito tributario determinado en la declaracién fiscal sustitutiva

(b) Los activos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el
derecho a compensar |05 activos por impuestos corrientes y 10s impuestos diferidos se
difieren a la misma autoridad fiscal. Los impuestos diferidos corresponden por concepto
de la diferencia temporat originada por la provisién per jubilacién patronal de! personal
que no ha cumplido los 10 afios de pemnanencia en la Compalfila (@ misma gue
fiscalmente es no deducible. Ademas durante los afios 2011 y 2010; existieron
empleados que cumplieron 10 afios de permanencia en la Compafila, por lo que de
acuerdo a la iey tributara, la totalidad de su provision fue deducible para ser

considerada como tal en la conciliacién tributaria.

Un resumen de las diferencias temporarias deducibles entre las bases fiscales y
tributarias, qua originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados

financieros, fue como sigue:

Dascripeién ‘ 2011 2010

Incremento 850.004,99 883.244,78
Decremento . {206.560,84) (361.609,90)
Diferencla Temporal Deductble Final 743.634,15 521.634,88
Gasto por Impuestos Diferidos 48,574 €60 86.766,38
Ingreso por Impuestos Diferidos (228.022,80) (211.978,74)
Impuesto a la Renta Diferido Total USS (178.448,20) (125.152,38)

Los impuestos diferidos son calculados sobre la diferencia temporal deducible con el recargo

del 24% para los afios 2011 y 2010.
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Nota 30. OTRO RESULTADO INTEGRAL

Se refiere a;

Descripcién 2011 2010
Traspaso desde Superavit por Revaluacién (a) - 676.880,13 648.913,79
Impuestes diferidos no realizados (b) (107.866,34) (79.741,46)
Saldo Total US$ B69.213,79 569,172,323

(a) El superavit por revaluacidn de los edificios, maquinaria y moldes; Incluidos en el
patrimonio son transferidos directamente a ganancias acumuladas bajo el encabezado
de Otro Resultado Integral, a medida que los activos mencionados son utilizados por la
Compatila. En ese caso, el importe del superavit transferido serfa igual a la
depreciacion calculada segin el valor revaluado de los actives. Las transferencias
desde las cuentas de superavit por revaluacion a ganancias acumuladas no pasaran
por el resultado del periodo. De acuerdo a NIC 16, p41.

{b) Los impuestos diferidos no realizados o compensades, se cargan directamente al
patrimonio bajo el encabezado de Otre Resultado Integral, y estos cormresponden al
wmpuesto diferido de la provision por jubllacion patronal de los empleades con menos
de 10 afios de servicio gue salieron de la empresa en los affos 2011 y 2010.

Nota 31. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas durante el afio 2011 corresponden
a lo siguiente:

Ventas Exportacidn de producto terminado por  US$ 34'977.961,89, a Venus Coiombia y
Venus Perd.

La compafifa Venus Colombiana S.A. fue creada en el afio 1999 y se dedica
principaimente a la distribucion en el mercade colombiano de calzado importado y en
menaor proporcién a fa manufactura y comercializacion de calzado producido en Colombia;
la mayor parte de las importaciones provienen de Ecuador y en menor volumen de
Panamé y China. Tiene oficinas comerciales en Bogota y Cali las cuales atienden al canal
detallista; no atiende al consumidor final.

La compania Venus Peruana S.A.C. fue creada en &l afio 1999 y se dedica a la
distribucién en el mercado Peruano de calzade importado; la mayor parte de
importaciones de calzado provienen de Ecuador y en menar volumen de Panama.

Venus Peruana opera a traveés de un canal detaliista atendido centralizadamente desde la
cficina comercial en Lima. E! canal mayorista estd desarrolldndose en los lugares a los
cuales no es facil acceder por la geografla del pais. No atiende al consumidor final.

Pagos por uso de marcas ~ “Umarla S.A." por US$ 3'404.193,41
La compariia “Umarla S.A." fue fundada en Ambato — Ecuador en el afic 2003, la cual es
propletaria de la marca "Venus’ en Ecuador, Colombia, Perd y otros pafses de

Latincamerica, Tienen suscrito un contrato de licenciamientc de marcas con Plasticaticho
Industrial S.A.
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. Compras de materia prima a “Textiles Industriales Ambatefos S.A" por US §
12'749.083,57. La materia prima adquirida corresponde principalments a lona para la
tabricacion de calzado.

» Venus S.A.; es una compafia ecuatoriana que se dedica principalmente a la actividad
inmobiliaria. Es propietaria de los locales donde funcionan las oficinas comerciales en
Quite, Guayaquil y Santo Domingo y de los galpones industriales en Ambato ubicados en
Catiglata; estos inmuebles son arrendados a Plasticaucho Industrial S.A. para realizar sus
actividades comerciales y parte de su procesc de fabricacion.

Nota 32. INFORME INTEGRAL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a 1a Resolucion 464 del Servicic de Rentas Internas publicada en el Registro Cficial
No. 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, v la informacién que deben presentar
aquélios contribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008 hayan tenido operaciones con
partes relacicnadas domiciliadas en el exterior.

En el articuio 1 de dicha resolucion se expresa lo siguiente: “Los contribuyentes del impuesto a
Ja renta que hayan efectuado operaciones con partes refacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un mento acumulade superior a un millon de ddlares de
los Estades Unidos de América (USD 1'000.000,00), deberén presentar ai Servicio de Rentas
Internas el anexo de precios de transferencia.

Adicionalmente, aquellos confrlbuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciiadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los cinco miliones de délares (USD 5'000.000,00) deberdn presentar
adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de
transferencia.”

Pe igual manera el parrafo segundo de este articulo se establece lo siguiente: “La
Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar -mediante
requerimientos de informacién- a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pals o en el exterior, la presentacion de la informacién conducente a
determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de
conformidad con la ley".

El Artlculo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios de
Transferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuara por declaracion del sujeto pasivo, por
actuacién del sujeto activo, 0 de modo mixto. Los contribuyentes que celebren operaciones o
fransacciones con partes relacionadas estén obligados a determinar sus ingreses y sus costos
y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiera utilizado con o0 entre partes independientes en operaciones
comparables. Para efectos de control deberén presentar a la Administracién Tributaria, en las
mismas fechas y forma que ésta establezea, los anexos e informes scbre tales operaciones. La

_falta de presentacion de los anexos e informacion referida en este articulo, o si es que la
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracién del Impuesto a la
Renta, serd sancionada por la propia Administracién Tributaria con multa de hasta 15.000
ddlares de los Estados Unidos de América”.

La presentacién de la informacién de operaciones con partes relacicnadas se encuentra

normada en el Articulo 80 del Reglamento a Iz Ley de Régimen Tributario Internc y dice lo
; siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes

44

—



PLASTICAUCHO INDUSTRIAL §.4

Norus u los estudes financieros (Continuacion)

relaclonadas, de acuerdo al articuio correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de
Rentas Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos que mediante
Resolucién General el SRI establezca, referente a sus transacciones con estas partes, en un
plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la dectaracién del impuesto a la
renta, de conformidad con lo dispuesto en el art/culo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Artfculo 25¢ dal Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interne norma sobre
ta Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores estan obligados, bajo
juramento, a inclulr en los dictamenes que emitan respecto de los estados financleros de [as
sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinidn scbre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes o0 en su calidad de
agentes de retencién o percepcion de los tributes; asl como la opinidn sobre la metodelogia vy
los ajustes practicados en precios de transferencia.”

Afio 2010

El Informe de Precios de Transferencia por el afio 2010 fue presentado al Servicio de Rentas
Internas por la compafila independiente que efectud el respectivo estudio e informe, el mismo
que no derivé ningln ajuste, '

Afio 2011

El Informe de Precios de Transferencia por el afic 2011 estd en ejecucidn y se esté analizando
la incidencia de las mencionadas normas en la medicidn de los resultados tributables por io
que atn no se puede determinar y refielar las provisiones constituidas al 31 de diciembre 2011;
este anexo se encuentra en proceso de ejecucidn para dar cumplimiento a los plazos de
presentacion hasta Agosto de 2012,

Nota 33. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgos de mercado: la compafila asume riesgos relacionados con las fluctuaciones de la
oferta y la demanda propios de un mercado abierto de libre competencia.

Riesgos de propledad, planta y equipo: la compafila mantiene pélizas de seguros sobre la
totalidad de los activos,

Rlesgos de investigacién y desarrollo: la compafila no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgoes,

Riesgos financleros: {a compaifa mantiene una adecuada capacidad financiera para cumplir
sus obligaciones y cuenta con los bienes y recursos necesarios para continuar con la operagién
de su negocio. La compafifa esta financiando una parte de sus operaciones con capital de
terceros (proveedores) y con instituciones financieras.

Rlesgos cambiarios: la compaiila no asume riesgos cambiarios.
Riesgos de tasas de interés: la compafiia no enfrenta riesgos en la fluctuacién de tasas de

interés, ya que las tasas de Interés pactadas son fijas y contraladas por el Gobierno de la
Republica del Ecuador.
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Riesgos de cradito: la comparla enfrenta riesgos crediticios normales asociados con foda
actividad comercial. Con el fin de minimizar riesgos, en las ventas a crédito se exige como
garantia de las ventas la firma de la factura y en ciertos casos, de un pagaré a la orden. En las

principales lineas de negocio (calzado de lona v calzado plastico) las ventas son realizadas
generalmente al contado.

Nota 34, CONTINGENCIAS
Revisién de autoridades tributarias

Las declaracionss del impuesto sobre Ja renta vy del impuasto sobre las ventas de los afios
2010, 2009, 2008 y 2007 estan abiertas a revisidn por parte de las autoridades fiscales, por lo
que existe una posible contingencia por la interpretacidn que las autoridades fiscales pudieran
hacer diferentes a como la Compafifa ha aplicado las leyes impositivas. La administracién
considera que ha interpretado y aplicado correctamenie las regulaciones sobre impuestos
durante esos afios.

Prestaciones tegales laborales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de Iz Compatfiia segun el
tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Codigo de Trabajo, el cual podria ser
pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pension de los empleados
equivalente & 25% del (ltimo salario por cada afio de trabajo.

Aportes a la Seguridad Soclal

Los pagos por aportes a la Seguro Social ¥ entidades relacionadas estédn sujetos a revisién por
parte de esas entidades estatales.

Nota 35. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de la emision de este informe {Febrero 24 de 2012) no se han presentada
eventos gue se conozca, puedan afectar |la marcha dea ia compafiia,

Cédigo Otgéanico de la Produccién

Con fecha diciembre 28 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Crganico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

« La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

+ Exoneracién del impuesto 2 la renta durante 5 afios para nuevas socledades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectorss econdmicos considerados
prioritatios para el Estado.

e Deduccién del 100% adicional para el célculo del impuesto a la renta de ciertos gastos

_incurridos por "Medianas Empresas”.

+« Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados par instituciones financieras.

e La reduccion progresiva del porcentaje de retencin en ia fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
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=  Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacién

' efectiva para las nuevas sociedades.

+  Exoneracién del impuesto & la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por inslituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cddigo.

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacidén Financiera

Con fecha 8 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Comparilas emitid la resolucidon
SC.ICLCPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficlal Nro. 566 del 28 de octubre de
2011, en dicha resolucién se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacidn o superavit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulades provenientes de la adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF” y la Norma Intermacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit
por valuacién, utilidades de companias Holding y controladoras; y designacion e informe de
pertos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacién o superivit por revaluacién de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacién o Superdvit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el ano antericr al
periodo de transicién de aplicacion de fas Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF" ¥ la Norma Internacionai de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversiones; saldos que soélo podran ser
capitalizados en [a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio scondémico conciuido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de [a compariia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de [a
adopcién por primera vez de [as NIIF.-

" Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF® completas y de la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para [as PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF®, que generaron un saldo
acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizade en
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compatfila. De registrar un saldo
deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las NItF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Ultimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere,

Articulo tercero.- ajustes provenientes de !a adopcién por primera vez de [as “NIIF”.-
Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIF*

completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
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Entidades (NIIF para las PYMES), deber&n ser conocidos y aprobados por 1a junta general de
accionistas ¢ socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas, '

Articufo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacién”.-

~ Los saidos acreedores de los superdvit que provienen de la adopcidn por primera vez de las
NIIF, asl como los de la medicién posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compafiias holding y controladoras.-

Las compafifas constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 428 de Ia
Ley de Compafilas y las compafifas controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccion 9 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para [as PYMES) *Estados Financieros
Consolidados y Separados®, para fines de control y distribucion de utilidades a trabajadores,
accicnistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendrén estados financieros
individuales por cada compania. !gualmente, las compafilfas Holding o Controladoras
reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de [as juntas generales de socios o accionistas; o,
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Anrticulo sexto.- designacién de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
intemacionales de Informacién Financiera "NIIF* completas y de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para [as PYMES), en los
casos que se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o ios peritos independlentes que deban realfzar el avaldo de los
mismos. La designacion, calificacidn y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que
deben contener los informes de petitos, se efectuard de acuerdo con el reglamenteo relativo a
esa materia, expedido por la Superintendencia de Compafilas,

Artfculo séptimo.- informes de peritos.-

Los Informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avaldo. Los auditeres externos, en sus Informes, harin constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracién de los activos que de conformidad con la aplicacidn de [as
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" completas y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectien.

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretacicnes de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera °NIIF", ya que su aplicacion es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo det 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afio.

Articulb noveno.-

Deréguense todas las rescluciones que se contrapongan a esta resolucion.

48



