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Ambato, marzo 27 de 2008

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Ciudad.-

De mi consideracion:
A continuaciéon me es grato exponer a ustedes el informe de Comisario

Revisor por el periodo comprendido entre el 1ro. de enero y el 31 de
diciembre de 2007, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, la

resolucion No. 92.1.4.3.014 y los estatutos sociales de la compafiia.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias.

Se ha revisado los libros de actas de Junta General y de Directorio, libro
talonario, libro de acciones y accionistas, asi como los comprobantes y
libros de contabilidad, los mismos que se encuentran llevados y
conservados de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes y los
administradores han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas
por juntas generales, directorio y las constantes en la ley y estatutarias.

Los procedimientos de control interno establecidos en PLASTICAUCHO
S.A. garantizan la debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la
informacidn financiera y administrativa asi como los controles financieros,
contables, administrativos y operativos son razonablemente adecuados.

Los bienes de la sociedad y los de terceros bajo la responsabilidad de la
empresa tienen una adecuada custodia y conservacidn, y se encuentran
debidamente asegurados.

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a lo
presentado en los estados financieros, los mismos que se encuentran en
debida forma, de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados y reflejan razonablemente la situacion financiera de la empresa.
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ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES
INDICADORES FINANCIEROS

Como parte complementaria del presente informe se adjunta el balance
general y estado de pérdidas y ganancias condensados, principales indices e
indicadores financieros obtenidos de las cifras, reconciliacién del
patrimonio y activo fijo; estado de origen y aplicacion de fondos y la
generacion operativa y no operativa de caja.

Del estudio de los principales indices presentados se puede anotar lo
siguiente:

Las tendencias principales reflejan un aumento en ventas de 23% frente al
afio anterior mientras que el activo fijo neto se reduce 8% producto de la
depreciacion aplicada en el periodo y una venta parcial de moldes y
maquinaria bajo figura de arrendamiento mercantil.

El capital de trabajo se incrementa 66%. El activo corriente crece US
6'812M mientras que el pasivo de corto plazo aumenta solamente US
3'117M. En el primer grupo las variaciones més importantes se presentan
en inventarios US 3°764M vy otras cuentas por cobrar US 2°772M; mientras
que en el segundo grupo se destaca el aumento en proveedores US 2'859M.

Por efecto de lo anterior la liquidez corriente de la compafiia aumenta a
1.46 veces mientras que la prueba acida baja a 0.51 veces. La primera mide
la capacidad de la empresa de cubrir sus obligaciones de corto plazo con
todos los recursos del activo corriente; mientras que, en la segunda se
excluye el valor de los inventarios. Los dos indices se encuentran en
niveles manejables.

La rotacién de cuentas por cobrar a clientes determina que se ha reducido el
plazo promedio de crédito de 63 a 50 dias; mientras que la de inventarios
totales presenta una desaceleracién aumentando su permanencia promedio
de 82 a 93 dias. El plazo de pago a proveedores se extiende de 26 a 41 dias.
Las rotaciones del activo total y del patrimonio aumentan frente al afio
anterior alcanzando 1.66 y 3.95 veces respectivamente. Lo anterior es
consecuencia de un crecimiento de las ventas porcentualmente superior al
experimentado por el patrimonio y el activo total.

Las fuentes financieras se modifican 5% hacia los acreedores con una
participacion propia del 42% y un apalancamiento con terceros del 58%
restante.
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En el estado de pérdidas y ganancias se presenta una reduccion de 0.62%
en el costo de ventas, mientras que los gastos han logrado mantenerse en el
mismo nivel porcentual sobre las ventas. Los no operacionales tienen un
resultado neto de gasto superior al afio pasado en aproximadamente medio
punto para alcanzar una utilidad en la dltima linea de 2.91% sobre ventas.
Porcentualmente el resultado es similar al afio 2006 pero en valores crece
US 358M para alcanzar una utilidad neta de 2°031M. La rentabilidad sobre
la inversion o total de activos es de 4.83% y sobre el patrimonio inicial
alcanz6 el 12%. En el afio 2006 esta ultima fue de 10%.

En el estado de origen y aplicacion de fondos se aprecia que la totalidad de
las fuentes que ha generado la empresa se han aplicado integramente al
aumento del capital de trabajo y dentro de este especialmente a los
inventarios y cartera de clientes.

Atentamepte

Marcelo Narghjo P.
COMISAMO REVISOR
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INFORMACION FINANCIERA DE PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

COMISARIO: Marcelo Naranjo P.
Moneda:  Dblares

Fecha: Marzo de 2008

0.00
BALANCE GENERAL

2007 AUMENTO (DISM) 2006 AUMENTO (DISM) 2005

Numero de meses: 12 12 12
Caja y Bancos 404,093 -55,549 459,642 -7,762 467,404
Valores Negociabies 0 0 0 0 0
Cuentas por cobrar clientes 9,739,480 -234,858 8,974,338 1,880,942 8,093,396
Inventario 13,456,204 3,763,759 9,692,445 -1,001,415 10,693,860
Otras cuentas por cobrar 3,410,824 2,772,301 638,523 204,665 433,858
Otros (] 4] ] 0 0
Inventarios en transito 0 0 0 -1,825,143 1,825,143
C x C Compaifiias Filiales 0 0 0 0 0
Pagos Anticipados 2,183,947 566,569 1,617,377 284,554 1,332,823
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 29,194,548 6,812,223 22,382,328 -464,159 22,846,484
Activo Fijo 17,301,599 -606,982 17,908,581 -424,750 18,333,331
Depreciacion Acumulada 5,948,864 396,252 5,552,612 997,741 4,554 871
Activo Fijo Neto 11,352,735 -1,003,234 12,355,968 -1,422,492 13,778,460
Inversiones Subs. 0 0 0 0 0
Otros Activos 1,155,000 -15,000 1,170,000 90,000 1,080,000
CxC LargoPlazo 0 0 4] 0 0
Activos Diferidos 349,904 -288,056 637,960 1,020 636,940
Intangibles 0 0 0 0 ]
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 12,857,639 -1,306,289 14,163,928 -1,331,472 15,495,400
TOTAL ACTIVO 42,052,187 5,505,933 36,546,253 -1,795,631 38,341,884
Bancos 11,949,518 -271,544 12,221,063 1,123,362 11,097,701
Cuentas por pagar proveedores 5,076,068 2,859,088 3,116,980 -2,277,916 5,394,896
Gastos Acumulados x Pagar 1,574,362 411,376 1,162,986 -310,569 1,473,555
Impuestos x Pagar 433,160 117,938 315,222 74,030 241,192
Oftros Pasivos Corrientes 0 0 0 0 0
Otras CxP Cias.relacionadas 0 o} 1] 0 0
0 0 ] 0 0
Porcion Corriente Largo Plazo (4] 4] g [¢] 0
TOTAL PASIVO CORRIENTE 19,933,108 3,116,857 16,816,251 -1,391,093 18,207,344
Deudas Largo Plazo 2,376,773 1,763,193 613,580 -1,023,290 1,636,870
Préstamos de Accionistas 0 0 0 0 0
Provisiones Largo Plazo 2,093,856 194,493 1,899,363 -54,495 1,953,858
Pasivo Diferido 0 0 1] [y 0
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 4,470,629 1,957,686 2,512,943 -1,077,785 3,590,728
TOTAL PASIVO 24,403,737 5,074,543 19,329,195 -2,468,877 21,798,072
Capital Social 6,600,000 0 6,600,000 0 6,600,000
V] 0 0 0 0
Reservas ( legal y facult.) 4,338,791 1,671,938 2,666,854 190,833 2,476,020
Reservas de Capital 1,180,592 0 1,180,592 0 1,180,592
Reserva por valuacién 3,497,676 0 3,497,676 0 3,497,676
Utilidades ejerci.anteriores 0 -1,598,691 1,598,691 717,501 881,190
Utilidad del Ejercicio 2,031,391 358,144 1,673,246 -235,088 1,808,335
TOTAL PATRIMONIO 17,648,449 431,391 17,217,059 673,246 16,543,812
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 42,052,187 5,505,933 36,546,253 -1,795,631 38,341,884
Q.00 0 0
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COMISARIO: Marcelo Naranjo P.
Moneda:  Ddlares

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Fecha: Marzo de 2008

PERDIDAS Y GANANCIAS

2007 (%) 2006 (%) 2005 (%)

Ventas Netas 69,706,649 56,608,160 51,565,483
Costo de Ventas 52,076,764 74.71 42,641,100 75.33 39,772,387 77.13
Gastos Generales 11,582,530 16.62 9,421,595 16.64 8,366,225 16.22

UTILIDADES OPERC. 6,047,355 8.68 4,545,465 8.03 3,426,871 6.65
Depreciacion y Amortizacion 896,862 1.29 675,433 1.19 288,401 0.56
Otros Ingresos 661,570 0.95 1,206,803 213 1,388,788 271
Otros Gastos 218,914 0.31 283,336 0.50 419,302 0.81
Gastos Financieros 1,156,796 1.66 1,027,885 1.82 882,773 1.71
Arrendamiento mercantil 1,243,965 1.78 1,218,891 2.15 435,493 0.84
Participacion Empleados 15% 478,858 0.69 382,009 0.67 419,953 0.81
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 2,713,531 3.89 2,164,715 3.82 2,379,737 4.61
Impuesto a la Renta 682,140 0.98 491,469 0.87 471,402 0.91

UTILIDAD NETA 2,031,391 2.91 1,673,246 2.96 1,908,335 3.70

INDICES
2007 2006 2005
TENDENCIAS:;
Aumento Ventas % 23.14 9.78
Aumento Activo Fijo Neto % -8.12 -10.32
Aumento Capital de Trabajo % 66.39 19.98
LIQUIDEZ
Capital de Trabajo 9,261,439 5,566,073 4,639,140
Razoén Corriente 1.46 1.33 1.25
Prueba Acida 0.51 0.62 0.47
ROTACIONES:
Rotacién CxC (dias) 50 63 57
Rotacién de Inventario (dias) 93 82 97
Rotacion CxP Proveed.(dias) 41 26 49
Rotacién Activo Total 1.66 1.55 1.34
Rotacién Patrimonio 3.95 3.29 3.12
ENDEUDAMIENTO:
Total Pasivo/Total Patrimonio 1.38 1.12 1.32
Total Pasivo L.P./Patrimonio 0.25 0.15 0.22
Capac. Cober. Intereses. 3.35 3.11 3.70
Capac. Cober. Deuda.(Bcos.} 0.26 0.25
RENTABILIDAD:

Ventas 69,706,649 56,608,160 51,565,483
Utilidad Neta 2,031,391 1,673,246 1,808,335
Utilidad Neta/ Ventas Neta % 291 2.96 3.70
Margen Contribucion % 25.29 24,67 22.87
Margen Utilidad Operacional % 8.68 8.03 6.65
Rentabilidad Inversién % 4.83 458 4.98
Rentab. Patrimonio Inicial 11.80 10.11

FUENT! C
Pasivo Corriente % 47.40 48.01 47.49
Pasivo Largo Plazo % 10.63 6.88 9.37
Capacidad Liquida % 41.97 47.11 43.15
Inversion Total % 100.00 100.00 100.00
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COMISARIO: Marcelo Naranjo P.
Moneda:  Délares

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Fecha: Marzo de 2008

RECONCILIACION DEL PATRIMONIO Y ACTIVO FIJO

-

Patrimonio Neto Inicial 17,217,059 16,543,812
(+) Utilidad Neta 2,031,391 1,673,246
Aumentos(en efectivo o reexp.) 0
Oftros
TOTAL ADICIONES 2,031,391 1,673,246
1600000
1000000
(-) Dividendos 1,600,000 cambio patr: 1,000,000 cambio patr:
Otros 431,391 673,246
TOTAL DEDUCCIONES 1,600,000 cuadre: 1,000,000 cuadre:
Patrimonio Neto Fijo 17,648,449 0 17,217,059 1]
Activo Fijo Neto Inicial 12,355,968 13,778,460
- Depreciacién 396,252 997,741
+ Reexpresion de Activos 0
Subtotal 11,959,716 12,780,719
Activo Fijo Neto Actual 11,352,735 12,355,968
DESEMBOLSO BRUTO CAPITAL -606,982 -424,750

ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

C

ORIGEN:

Disminucién Capital Trabajo
Disminucién Activo Fijo
Disminucion Inv.Subs
Disminucién Otros Activos
Disminucién CxC Largo Plazo
Disminucién Activo Diferido
\Disminucién intangibles
Aumento Deuda Largo Plazo
Aumento Préstamos Accionistas
Aumento Provisiones L. Plazo
Aumento Pasivo Diferido
Aumento Patrimonio

APLICACION:

Disminucién Deudas Largo Plazo
Disminucion Préstamos Acc.
Disminucién Provis.Largo Plazo
Disminucién Pasivo Diferido
Disminucién Patrimonio
Aumento Capital de Trabajo
Aumento Activo Fijo

Aumento Inv. Subs

Aumento Otros Activos
Aumento CxC Largo Plazo
Aumento Activo Diferido

Aumento Intangible

2007 (%)
0 0.00
1,003,234 27.15
0 0.00
15,000 0.41
0 - 0.00
288,056 7.80
0 0.00
1,763,193 47.71
0 0.00
194,493 526
0 0.00
431,391 3,695,366 11.67
] 0.00
0 0.00
0 0.00
0 0.00
0 0.00
3,695,366 100.00
0 0.00
0 0.00
0 0.00
0 0.00
0 0.00
0 3,695,366 0.00
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INFORMACION FINANCIERA DE PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

COMISARIO: Marcelo Naranjo P. Fecha: Marzo de 2008
Moneda:  Ddlares

GENERACION OP/NO OP de CAJA
2007 2006
FONDOS: Utilidad+Depreciacién 2,427,643 2,670,988
| (:) NECESID. OPERAT. CAJA:
Camb. Caja Bancos -55,549 -7,762
! Camb. Valores Negociables 0 0
Camb. Cuentas cobrar clientes -234,858 1,880,942
Camb. Inventarios 3,763,759 -1,001,415
Camb. Otras CxC 2,772,301 204,665
Camb. Otros Act. Corrientes 0 0
Camb. Inventarios en transito 0 1,825,143
( Y |Camb. C x C Compaii.Filiales 0 0
. Camb. Pagos anticipados 566,569 6,812,223 284,554 -464,159
] (+)FUENTES. OPERAT. CAJA:
3 Camb. Ctas. por pagar proveed. 2,859,088 -2,277,916
Camb. Gastos Acumulados 411,376 -310,569
Camb. Impuestos x Pagar 117,938 74,030
f Camb. Otros Pasiv.Corrientes 0 0
Camb. Otros C x P Cias.relac. 0 0
: 0 0
‘ Camb.Por.Corrient.Larg. Plazo 0 3,388,401 0 -2,514,454
]
{ GENER OP CAJA NET -996,179 620,693
H () NECESID. NO OPERAT.:
i Desem.Neto Compra Act. Fijos 0 0
Dividendos Efect 1,600,000 1,000,000
: Aument Reex.act.fijos 0 0
: Disminucion Deuda Corto Plazo 271,544 0
Disminucién Largo Plazo 0 1,023,290
Disminucion Préstamos Acc. 0 0
: Disminucién provis.L. Plazo 0 54,495
Disminucién Pasivo Diferido 0 0
(\ Aumento inv.Subs. 0 0
Aumento Otros Activos 0 90,000
Aumento Cx C Largo Plazo 0 0
Aumento Activo Diferido 0 1,020
k Aumento Intangibles 0 1,871,544 [} 2,168,805
(+) FUENTES NO OPERAT .
: Aumento Patrim.(efect.o reexp) 0 0
Otros 0
Ventas Activos Fijos 606,982 424,750
Aumento Deuda Corto Plazo 0 1,123,362
Aumento Deuda Largo Plazo 1,763,193 0
Aumento Préstamos Accionistas 0 0
Aumento Provisiones L.Plazo 194,493 0
Aumento Pasivo Diferido 0 0
Disminucién inver. Subs 0 o}
Disminucion Otros Activos 15,000 0
Disminucién CxC Largo Plazo 0 Q
Disminucién Activo Diferido 288,056 o}
Disminucion intangibles 0 2,867,723 0 1,548,112
0
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ACTIVOS

Disponible

Deudores

Inventarios

Caja
Bancos

Clientes

Cusntas por cobrar a socios y accionistas
Anticipos y avances

Anticipo Impuestos y Contribuciones
Reclamaciones

Cuentas por cobrar a trabajadores
Deudores varios

Materias primas

Productos en proceso

Productos terminados

Mercancias no fabricadas por la empresa
Materiales, repuestos y accesorios
Inventarios en transito

Diferidos

planta y equip

Terrenos

Construcciones en curso

Magquinaria y equipos en montaje
Construcciones y edificaciones
Maquinaria y equipo

Equipo de oficina

Equipo de computacién y comunicacién
Flota y equipo de transporte
Depreciacién acumulada

Gastos pagados por anticipado
Cargos diferidos

Otros activos

Otros

G’ Y PASIVO MAS PATRIMONIO

PASIVO

Cuentas por pagar

Impuestos, gravdmenes y tasas
Obligaciones laborales

Pasivos estimados y provisiones
Obligacionss financieras
Proveedores

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados de Ejercicios Anteriores
Resultados del Ejercicio

42,442,648.79
404,092.87

33,880.00
370,212.87

15,527,318.01

9,739,479.64
241.99
3,312,850.29
2,377,013.94
21,124.24
71,033.99
5,673.92

13,456,203.91

5,202,229.38
791,600.16
5,585,946.43
1,049,822.50
826,605.44
0.00

11,352,734.60

3,797,662.40
91,270.26
246,457.89
3,720,493.04
8,506,609.29
307,821.75
549,975.16
81,309.21
-5,948,864.40

547,299.40

197,394.98
349,904.42

1,155,000.00
1,155,000.00
-42,442,648.79
-24,794,199.69

-626,249,50
0.00

-2,766.78
-3,862,824.63
-14,326,291.11
-5,976,067.67

-17,648,449.10

-6,600,000.00
-8,017,058.53

0.00
-2,031,390.57

36,828,868.53
459,641.57

25,900.00
433,741.57

12,323,407.83

9,974,337.93
8,290.32
547,058.71
1,710,546.87
574.64
79,877.22
2,722.14

9,692,444.76

2,818,635.07
697,657.09
4,923,935.10
530,921.11
721,296.39
0.00

12,355,968.48

3,797,662.40
0.00
20,780.76
3,627,232.76
9,703,353.56
231,181.24
453,990.868
74,379.21
-5,552,612.31

827,405.89

189,445.91 °

637,959.98
1,170,000.00
1,170,000.00

-36,828,868.53
~19,611,810.00
-362,213.20
0.00

-1,713.16
-3,296,260.79
-12,834,642.88
-3,116,979.97

-17,217,058.53

-6,600,000.00
-7,345,120.72
-1,508,691.44
-1,673,246.37

5,613,780.26
-55,548.70

7.980.00
-63,528.70

3,203,910.18

-234,858.29
-8,048.33
2,765,791.58
666,467.07
20,549.60
-8,843.23
2,851.78

3,763,759.16

2,383,594.31
93,943.07
662,011.33
518,901.39
105,308.05
0.00

-1,003,233.88

0.00
91,270.26
225,677.13
93,260.28
-1,196,744.27
76,640.51
95,984.30
6,930.00
-396,252.09

-280,106.49

7,949.07
-288,055.56

-15,000.00
-15,000.00
-5,613,780.26
-5,182,389.69

-264,036.30
0.00
-1,053.62
-566,563.84
-1,491,648.23
-2,859,087.70

-431,390.57

0.00
-1,671,937.81
-1,598,691.44

-358,144.20

o~ BLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.

WASHINGTON CANDO S.
CONTADOR GENERAL

1S0 9001 : 2000

Panamericana Norte Km. 2 1/2 « Telf.: (593 3) 2854 717 « Fax : (693 3) 2854 676 + P.O. Box 1801268 » Ambato - Ecuador
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INGRESOS -70,368,219.21 -5§7,814,963.03 -12,55§3,256.18

Operacionales -69,706,648.77 -56,608,159.97 -13,098,488.80

Ventas -72,326,825.46 -59,150,767.63 -13,176,057.83

Descuentos en Ventas 2,195,892.00 2,191,792.03 4,099.97

Devoluciones en Ventas 424,284.69 350,815.63 73,469.06

No operacionales -661,570.44  -1,206,803.06 545,232,62

‘Otras ventas -2,607.49 -4,458.02 1,850.53

Financieros -34,220.69 -8,411.34 -25,809.35

Servicios -23,660.01 -8,667.96 -14,992.05

Utilidad en venta de propiedades, planta y eq 0.00 -134,096.38 134,096.38

Recuperaciones -1,555.28 -68.31 -1,486.97

Indemnizaciones -56,552.53 -108,391.38 51,838.85

Diversos -542,974.44 -942,709.67 399,735.23

g‘ ’ GASTOS Y COSTOS 68,336,828.64 56,141,716.66 12,195,111.98

Costos de Ventas 52,076,763.71  42,641,100.27 9,435,663.44

Costo de Ventas Elaboracién de cafzado/Otros 49,800,909.00 41,590,558.98 8,210,350.02

Costo de Ventas Mercaderias 2,275,854.71 1,050,541.28  1,225,313.42

Operacionales de administracién : 3,168,158.21 2,365,951.39 802,206.82

Personal Administracion 1,009,784.48 384,474.45 625,310.03

Generales Administracion 1,275,678.76 1,368,639.77 -92,961.01

Mantenimiento y Adecuaci Admini ién 196,110.17 130,202.91 65,907.26

Depreciacion, Amortizacion, Provision Adm. 686,584.80 482,634.26 203,950.54

Operacionales de ventas 9,311,233.48 7,731,075.84 1,580,157.64

Personal Ventas 2,964,436.28 2,661,133.40 303,302.88

Generales Ventas 5,752,243.27 4,489,438.12  1,262,805.15

Mantenimiento y Adecuaciones Ventas 283,017.90 285,079.18 -2,061.28

Depreciacién, Amortizacion, Provisién Ventas 311,536.03 295,425.14 16,110.89

No operacionales 2,619,674.65 2,530,112.06 89,562.60

Financieros 2,530,170.09 2,276,659.07 253,511.02

Pérdida en venta y retiro de bienes 76,619.29 252,045.52 -175,426.23

Gastos diversos 12,885.27 1,407.46 11,477.81

) Impuesto de renta y complementarios 1,160,998.59 873,477.11 287,521.48
;

{, . Impuesto de renta y complementarios 1,160,998.59 873,477.11 287,521.48

Resuitado Ejercicio 2,031,390.57 1,673,246.37 358,144.20

[
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