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Ambato, marzo 14 de 2016

Señores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.

Ciudad.-

De mi consideración:

Á continuación me es grato exponer a ustedes el informe de Comisario
Revisor por el período comprendido entre el lro. de enero y el 31 de
diciembre de 2015, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compañías, la

resolución No, 92,1,4,3.014 ylos estatutos sociales de la compañía.

Para el desempeño de mis funciones de Comisario Revisor he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el artículo 279 de la Ley de Compañías.

Se ha revisado los libros de actas de junta general y de directorio, libro

talonario, libro de acciones y accionistas, así como los comprobantes y

libros de contabilidad, los mismos que se encuentran llevados y
conservados de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes y los

administradores han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas

porjuntas generales, directorio y las constantes en la ley y estatutarias.

Los procedimientos de control interno establecidos en PLASTICAUCHO

INDUSTRIALS.A. garantizan la debida salvaguarda de los recursos yla
veracidad de la información financiera y administrativa así como los

controles financieros, contables, administrativos y Operativos son
razonablemente adecuados.

Los bienes de la sociedad y los de terceros bajo la responsabilidad de la

empresa tienen una adecuada custodia y conservación, y se encuentran

debidamente asegurados.

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a lo
presentado en los estados Hnancieros, los mismos que se encuentran en
debida forma, de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente
aceptados; a las Normas Internacionales de Información Financiera NIF y
reflejan razonablemente la situación financiera de la empresa.
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ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES
INDICADORES FINANCIEROS

Como parte complementaria del presente informe se adjunta el estado de

situación financiera y estado de resultados integral, principales índices e

indicadores financieros obtenidos de las cifras, reconciliación del

patrimonio y activo fijo; estado de origen y aplicación de fondos y la

generación operativa y no operativa de caja.

Del estudio de los principales índices presentados se puede anotar lo
siguiente:

En las tendencias principales se observa que las ventas se reducen el 6%

frente al año anterior mientras que el activo fijo neto ha crecido apenasel
1%. Las adquisiciones de activos fijos son ligeramente superiores al monto
de las depreciaciones aplicadas en el período. El desembolso bruto de

capital por adquisiciones fue de aproximadamente $ 2"724M. Las cuentas

con incrementos más destacados son equipo en montaje $ 1"235M:

maquinaria $ 690M y construcciones en curso $ 619M, El capital de

trabajo disminuye 7%. Mientras el activo corriente crece $ 2*250Mel

pasivo corriente aumenta $ 3"758M.

En razón de lo anterior los índices de liquidez corriente y ácida también

disminuyen frente al año precedente y se presentan en 1.82 y 0,84 veces

respectivamente. La primera mide la capacidad de la empresa de cubrir sus

obligaciones de corto plazo con todos los recursos del activo corriente;

mientras que en la segunda se excluye el valor de los inventarios. Los dos

índices se encuentran en nivel adecuado.

La rotación de cuentas por cobrar se optimiza reduciendo el plazo

promedio de cobro de 50 a 47 días. La rotación de inventarios se vuelve

más lenta y pasa de 78 a 99 días. Las cuentas de proveedores se pagan más
rápidamente bajando de 39 a 34 días. Debido a la reducción de las ventas,

la rotación del activo total y rotación del patrimonio también reducen sus

índices.

Las fuentes financieras de la compañía se han modificado un 4% a favor de

los accionistas, El apalancamiento o financiamiento con terceros alcanza el
52%del total del activo mientras que a los accionistas les corresponde el

48% restante. El pasivo bancario ha crecido solamente el 3%sin embargo
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la deuda de corto plazo representa el 55% del total versus 45% para el

largo plazo. El año 2014 esta relación fue inversa (31% - 69%).

En el estado de resultados por segundo año consecutivo se logra una

reducción de 3.2% enel costo de ventas pero los gastos suben 1.8%. Los

rubros no operativos tienen mejor desempeño. Se incrementan los ingresos

y se reducen los gastos; especialmente los financieros. Todo esto determina

una utilidad ames de impuestos superior en 25% a la del año anterior. La
utilidad neta en la última línea es 6'811.350 sobre la cual se deberá aplicar

el 10% para acumulación de la reserva legal,

Los índices de rentabilidad sobre ventas son mejores que el año anterior;
sin embargo la rentabilidad sobre la inversión o activo total y sobre el

patrimonio al inicio se han reducido ligeramente por el mayor volumen de

recursos mantenido en estos últimos para el ejercicio 2015

En el estado de origen y aplicación de fondos encontramos como

principales usos de los recursos: una reducción del pasivo a largo plazo
(47%), la disminución de las provisiones de largo plazo (24%) y el
aumento en inversiones en acciones en otras empresas (21%); mientras que

sus fuentes u origen se identifican especialmente en el aumento del

patrimonio por las utilidades obtenidas (53%) y en las reducción de

cuentas del activo por impuestos no corrientes (18%).

Atentamente,

 

Marcelo Naranjo P.

COMISARIO REVISOR
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Fecha Marzo de 2018

 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

 

2015 2014 2013

Numero de meses 12 12 12

Caja y Bancos 5391734 31051 923 1440 804
Valores Negociables a 6 o

Cuentas por cobrar cientes 13987 119 15 569 431 167787789
inventario 19 261 622 16 955 097 20 272.070
Otras cuentas por cobrar 1125792 1 009 083 817 799

Otros actos(Imp Ctes ) 1608 228 905619 5072483
loventanos en transto 587 104 2 061059 1838 807
CC Cas relacionadas ú o Q

Pagos Anticipados 316 680 306 143 453 096

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 42218476 40 028 538 46 624 507

Activo Fyo 82317 877 40 593 405 48 412578

Depreciación Acumulada 21 502 851 19077 701 186:977 593
Acto Fyo Neto 30 814 826 30 515 704 31 434 985

Inversiones en acuones 2884 7H 17139 15 680
Otros Activos (Imp o Cles 3 9318 841 3958 946 2740 292

CrC Cas relacionadas 2238285 1 786 308 6
Activos Ditendos o 48178 o
intangibles 181817 278 847 75403

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 38 438 834 34 466 230

TOTAL ACTIVO

Bancos

Cuentas por pagar proveedores

Gastos Acumulados x Pagar

impuestos x Pagar

Otros Pastos Cornentes
Otras CxP Cias relacionadas

Porción Comente Largo Plazo

TOTAL PASIVO CORMIENTE

Deugas Largo Plazo

Préstamos de Accion:stas
Srovsones Largo Plazo

Paswo Difendo

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

30 717 110
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   TOTAL PASIVO 43700 781 5041

Capita: Social 17 000 906 8 800 060 6 500 000

KE Neto Super (Jresul Tra 9 5 800 834 3 500 834

Reservas ( legal y lacut ) 14 170894 12 245 986 9 886 347

Resergas de Capital 0 1 180 592 1180 592

Reserva por valuación o 3487 678 3 497 676

tidades acumulacas 1168 782 (1973718 o
tidad del Ejercicio 8811350 7119 522 4 008 639

TOTAL PATRIMONIO. 39150 998 3a 170394 30675 088

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 80717 119 77 8735858 83.096 737  
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COMISARIO Marcelo Naranjo E Fecna Marzo de 2018
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
2015 Cs 2018 1% 2013 1%

Wentas Netas 106 008 498 113 162 918 111506 959

Costo de Ventas 56919 178 85 98 78 319432 59 20 380 5086 701 7220

Gastos Generales 22 284 606 20 98 21872121 1915 20 929 048 1877

UTILIDADES OPERE 13834 714 1305 13 180 383 11868 10071201 903

Depreciación y Ámonización B46 333 061 770 865 068 1087 893 096

Otros Ingresos 530 615 056 135 037 012 61456 008
Otros Gastos 463 344 044 240 548 074 247731 022
Gastos Fmancieros 2 192 947 207 2794 418 2,47 2 131 528 191

o 200 G 060 ó 000

Parucipacion Empleados 18% 1659 408 187 8481 118 1002 827 590

UTILIDAD ANTES DE IMPUEST 9 403 298 $ 682 688

Impuesto a16 Rema 2770321 1678 550

O Ri Impuestos diferndos 1178373 5501

UTILIDAD NETA 6.811 350 ERS 7119522 529 4 009 639 360

INDICES
2015 2014 2013

TENDENCIAS,

¡Aumento Ventas % 1832) 149
¡Aumento Activo Fyo Neto % 098 (2,92

Aumento Capital de Trabajo Ye m32 14 86

LIQUIDEZ

Capital de Trabajo 19 087 001 20 596 448 17 930 608

Razon Comente (veces) 182 208 182
Prueba Ácida (veces) 084 096 063

ROTACIONES

Rotecion CxC (dias) 47 50 54

Rotación de inventano (dias) 49 78 91

Rotación CxP Proveed (dias) 34 39 58
Rotación Áctvo Total (veces) 131 145 138

Rotación Patamoro (veces) 27 331 384

ENDEUDAMIENTO

Tote PasivoTotal Patimonió 108 128 184
Tota! Paso L P /Patimorio 047 071 or
Gapac Cober Intereses 529 3n 387
Capac Cober Deuda (Boos ) 08% 147

JTAS

Ventas 106 008 498 113 162 918 111 506 950

utiidad Neta 5811350 7119 822 4 009 634

Utilidad Metaf Ventas Neta %- $43 525 360
Margen Contrbución 34 04 30860 2780

Margen Utd Operacional Y 1305 1188 903

Rentabihd Inversión ROD 844 ES 494
Rentab Patan imcial MROE) 1993 2371

Pasivo Cornente % 2873 24 08 35 38

Paso Largo Plazo Y 2278 314 2679

Capacidad Liquida Ye 48,50 4388 3783

inversión Total % 190 90 190.00 100 99    
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COMISARIO Marcelo Naranjo % Fecha Marzo de 2018

Moneda Dolares

 

RECONCUJACIÓN DEL PATRIMONIO Y ACTIVO FIJO
 

 

Patnimonto Neto imaial 34 170 894 30 675 088
(a Utldad Reta 8811350 7119522
Aumentos (efecto NIF) 1168 752 (1973 718)

Otros 0 0

TOTAL ADICIONES 7 980 102 5 145808
1831248

362374

1) Dsadendos 3 0600 000 cambio pair 1650 000 cambio patr

Otros 4 980 102 3 488 808
TOTAL DEDUCCIONES 3 000 000 cuadra 1669 000 cuadre

Palsmonio Neto Fo 4 150 096 34 170 894
     

Acto Fo Neto inicial 30515 704

   
- Depreciation 2425 150

+ Reexpresion de Acieos 9
Subtotal 28 060 584
¡Acto Ego Neto Actual 30 814 826

DESEMBOLSO BRUTO CAPITAL 2.724 272 3 180 827  
 

 

ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
 

 

   2018

ORIGEN

Disminución Capua! Trabajo 1508 447 16 18

Disminución Aciwo Ego 9 009

Disminución inv Subs 0 009
Diem Otros Act imp No Cies 1841 105 17857

Disminución UxC Largo Plazo o 000

Dismintción Activo Diferido 418178 448
Disminución Imangibles 33936 101

Aumento Deuda Largo Plazo o 000

Aumento Préstamos Acciónmstas o 000
Aumento Provisiones L Plazo Ú 000
Aumento Pas.vo Difendo 700 842 750

Aumento Patemono 4 880 102 9342 610 5331
    

APLICACIÓN

Disminución Deudas Lar Plazo 4 346 382 48 82
Disminución Préstamos Ace ú 000
Disminución Prov Largo Plazo 2.247 485 2406

Disminución Pasivo Diferido 0 300
Dismnucion Patimanto o 950

Aumento Cantal de Trabajo o 000

Aumento Acto Fa 299 122 320

Aumento inv en acciones 1867 632 2108
Aumento Otros Áctwos o 400
Aumento C«É Tras Relación 481979 516
¡Aumento Activo Difendo 0 000
Aumento intangible a 9342 610 209  
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AL 37 DE DICIEMBRE DE 2015

“echa faro de 2018

 

GENERACIÓN OPINO OP de CAJA

 

 

AMEUENTES OPERAT €,

 

  

Camb Ctas por pagar proveed

Camb Gastos Acumulados
Camb Impuestos x Pagar
Carrb Otros Pasiv Comentes
Camb Oros E xP Oras relac

Carak Por Cornent Larg Plazo

GENER OP CAJA NET

LL)NECESIONO OPERAT 

Desem Neto Compra Act Fyos

Owvidendos pagados Efectiva

Aument Reex ad fyos

Cisminucion Deuda Corto Piazo
Disminución Deuda Largo Plazo
Disminución Prestamos Ace
Disminución provis L Plazo
Disminución Pasivo Dilendo
Aumento law en acciones

Aumento Otros Activos
Aumento CxC Cas Relación
Aumento Áctvo Dilendo
Aumento intangibles

LN FUENTES MO OPERAT.

Aumento Patim lefecio NUF'S)
Otros
Ventas Actos Fyos

Aumento Deuda Codo Plazo
Aumento Deuda Largo Plazo

Aumento Préstamos Accionistas
Aumento Provisiones | Plazo
¡Aumento Pasivo Difendo

Cisminución inver Suns
Dssm Otros Áct (imp No Clesj

Disminución CxC Largo Plazo

Disminución Acto Difendo
Disminución Intangibles

  

2018 2014
FORDOS Ulidad+Depreciación 5236 $00 9219630

Cars Caja Bancos 2339 611 1811 119

Carb Valores Negociables 0 0
Camb Cuentas cobrat clientes (1582 312) 13360 348)

Camb Inventanos 2306 728 :3318 973
Camo Otras Ox€ 116729 191 264
Camb Otros Act (Imp Ctes 3 612 408 4076834)

Camb Inventanos en tránsito (1 493 858: 242 889
Camb 0x E Compañ Fitales o 6
Camb Pagos antapados (49 483)
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