PLASTICAUCHO INDUSTRIAL 8.4,
INFORME COMISARIO REVISOR ARO 20153

Ambato, marzo 14 de 2016

Seflores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Ciudad.-

De mi consideracion:

A continuacién me es grato exponer a ustedes el informe de Comisario
Revisor por el periodo comprendido entre el lro. de enero y el 31 de
diciembre de 2015, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, la
resolucion No. 92.1.4.3.014 y los estatutos sociales de la compaiiia.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias.

Se ha revisado los libros de actas de junta general y de directorio, libro
talonario, libro de acciones y accionistas, asi como los comprobantes v
fibros de contabilidad, los mismos que se encuentran llevados vy
conservados de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes vy los
administradores han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas
por juntas generales, directorio y las constantes en la ley y estatutarias.

Los procedimientos de control interno establecidos en PLASTICAUCHO
INDUSTRIAL S.A, garantizan la debida salvaguarda de los recursos y la
veracidad de la informacién financiera v administrativa asi como los
controles financieros, contables, administrativos v operativos  son
razonablemente adecuados.

Los bienes de la sociedad y ios de terceros bajo la responsabilidad de la
empresa tienen una adecuada custodia y conservacion, y se encuentran
debidamente asegurados.

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a lo
presentado en los estados financieros, los mismos que se encuentran en
debida forma, de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente
aceptados; a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y
reflejan razonablemente la situacion financiera de la empresa.
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ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES
INDICADORES FINANCIEROS

Como parte complementaria del presente informe se adjunta el estado de
situacion financiera y estado de resultados integral, principales indices ¢
indicadores financieros obtenidos de las cifras, reconciliacion del
patrimonio y activo tijo; estado de origen y aplicacion de fondos y la
generacion operativa v no operativa de caja.

Del estudio de los principales indices presentados se puede anotar lo
siguiente:

En las tendencias principales se observa que las ventas se reducen el 6%
frente al afio anterior mientras que el activo fijo neto ha crecido apenas el
1%. Las adquisiciones de activos fijos son ligeramente superiores al monto
de las depreciaciones aplicadas en el periodo. El desembolso bruto de
capital por adquisiciones fue de aproximadamente $ 2°724M. Las cuentas
con Incrementos mds destacados son equipo en montaje § 17235M;
maquinaria $§ 690M v construcciones en curso § 619M. El capital de
trabajo disminuye 7%. Mientras el activo corriente crece $ 2°250M el
pasivo corriente aumenta $ 3’ 758M.

En razdn de lo anterior los indices de liquidez corriente y acida también
disminuyen frente al afio precedente v se presentan en 1.82 v 0.84 veces
respectivamente. La primera mide la capacidad de la empresa de cubrir sus
obligaciones de corto plazo con todos los recursos del activo corriente;
mientras que en la segunda se excluye el valor de los inventarios. Los dos
indices se encuentran en nivel adecuado.

La rotacion de cuentas por cobrar se optimiza reduciendo el plazo
promedic de cobro de 50 a 47 dias. La rotacion de inventarios se vuelve
mas lenta y pasa de 78 a 99 dias. Las cuentas de proveedores se pagan mas
rapidamente bajando de 39 a 34 dias. Debido a la reduccion de las ventas,
la rotacién del activo total y rotaciéon del patrimonio también reducen sus
indices.

Las fuentes financieras de la compaiiia se han modificado un 4% a favor de
los accionistas. El apalancamiento o financiamiento con terceros alcanza el
52% del total del activo mientras que a los accionistas les corresponde el
48% restante. El pasivo bancario ha crecido solamente el 3% sin embargo
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la deuda de corto plazo representa el 55% del total versus 45% para el
largo plazo. El afio 2014 esta relacion fue inversa (31% - 69%).

En el estado de resultados por segundo aftio consecutivo se logra una
reduccion de 3.2% en el costo de ventas pero los gastos suben 1.8%. Los
rubros no operativos tienen mejor desempefio. Se incrementan los ingresos
y se reducen los gastos; especialmente los financieros. Todo esto determina
una utilidad antes de impuestos superior en 25% a la del afto anterior. La
utilidad neta en la Gltima linea es 6’811.350 sobre la cual se debera aplicar
el 10% para acumulacion de la reserva legal.

Los indices de rentabilidad sobre ventas son mejores que el afio anterior;
sin embargo la rentabilidad sobre la inversion o activo total y sobre el
patrimonio al inicio se han reducido ligeramente por el mayor volumen de
recursos mantenido en estos Gltimos para el ejercicio 2015

En el estado de origen y aplicacion de fondos encontramos como
principales usos de los recursos: una reduccion del pasivo a largo plazo
(47%), la disminuciéon de las provisiones de largo plazo (24%) y el
aumento en inversiones en acciones en otras empresas (21%); mientras que
sus fuentes u origen se identifican especialmente en el aumento del
patrimonio por las utilidades obtenidas (53%) y en las reduccion de
cuentas del activo por impuestos no corrientes (18%).

Atentamente,

Marcelo Néranjo P.
COMISARIO REVISOR



INFORMACION FINANCIERA DE PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
AL 31 UE DICIEMERE DE 2015

COMIBARIOD Marcalo Naranjo P Feeha Marza de 2018
Monede Ddlares

G20
EETADC DE SITUATION FINARNCIERA
2815 : R R 2014 B 2013
R de mesey iz 12 iz
Caija y Hancos 5391738 A 3051823 S A0 804
Valores Megoviables a o 0
Cuentas por cobrar clientes 13.887.11% T 15560421 RS 18.729.779
Invernianis 19261822 Ly 16.985.097 Pl FOETRLTG
Clras cuenias por cobrar 1.12579% G 1.004.053 : 317799
Olros aclives {mp.Ctes.) 1.808.228 FE 495819 S 5072453
Invenianos en iransio 87 141 R 2.081.659 1838 507
G x C Clas. refacionadas 53 & : G
Pages Anlicipastas 315,640 s 366 143 1 : 453 045
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 42278478 RER A3 U228 B35 T 46,824 307
Activo Fiio 52317877 4% 503 405 45 412578
Diepreciacion Acumulada ARy 19.077.701 18.977.543
Activa Fijo Nels 30814875 30515704 31434885
inversiongs Bn BCCitneEs FBEL T 917 13% 15,850
Otres Activos (imp.No Cles ) 2318841 1859948 2 TG DED
Cx € Cias relacionadas 2735285 1 7EE308 &
Lelivos Diferidos [ Lin o 418178 3]
intengibles 1814813 : 2TE.BAT 7EADY
TOTAL AQTIVO NO CORRIENTE G8.438 534 H 3 B43.920 G 34 488250
TOTAL ACTIVEG 80,717,110 81.080.737
Bancos [RIER e G084 041 Geue 11,219,886
Cuentas por pagar proveedores B.E24. 682 B.457 BES e A 12945011
Zastos Acumulados ¥ Papar 3785743 2.808 208 B 2518965
Imipuestos x Pagar PA7IT 14 1.384 55858 HENE: FrBUis
Cires Pasivos Corentes 52.857 38.088 16.373
Cirag DxP Clag relacionsdas 534 997 Gh1.412 : . 15 846
& 3 f1
Parcian Comente Largo Plaze 4 & g
TOTAL PASKG CORRIENTE 23.181.478 [ 433 087 RIRET R 25.695.859
Deuday Largo Plazo G018 738 B 13388130 R 12.288.707
Prislamos de Acclonistas g a : [
Provisionas Large Plazo 85485 872 SR 106 843 357 Pl EO8G.U953
Fagivo Diferids 7G.029 59,187 P ED 5336.080
TOTAL PASIVO LARGO PLAZC 18374 659 Lo 24267 574 g s 21721750
TOTAL PASIVO 41.566.114 Conad 43,706,781
Capital Social 17.000.000 B &.500.000 &.600.008
FUF Meto Super{-resul Tra, i} REA 5800 834 500834
Resarvas { legal y facult.) 14,170,884 A 12.245.588 i @ 886 3a7
Fgservas de Capital g R 1180582 1,180,882
Reserva pot valuacion b D g 3487 878 3457 676
Litifidades soumdladas 1IBB7EE EERRER (1.B73.718) DR [
tidad del Fjercicio 8.811 350 RS 7119 522 HES 4004 B3¢
TOTAL PATRIMONIO 35156, 998 i i 34170 894 Lot 30875088
TOTAL PASIVD MAS PATRIMONIO 80,717 114 St el 77871588 S #1090 737




INFORMACION FINANCIERA DE PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

COMIBARIO: Marcein Naranjo P
KMoneda,  Dolwes

Fecha: Marzo de 2018

ESTADG DE RESULTADOS INTEGRAL

2015 i 2014 {5 2013 (%1
Yenias Metas 05008458 113352 516 111 586 950
Cosio de Ventas 55919178 85 98 782310432 58 20 80,508 701 V280
Gasioy Generales 32.254 606G iR 21872421 19,15 30.8258.048 18,77
UTILIDADES OPERT 13834714 13,05 13,180,383 11,65 16,071,204 g03
Deprectacion v Ambriizacion B46 333 .81 770.585 088 1.087 893 0,66
Otros Ingresos 530815 G50 135037 6,12 61458 4,08
CGiros Gasios 483 344 .44 8403 548 0,74 247 734 .22
Bastos Financierns 2142 047 2,07 Z.7494 415 247 FAs1.628 1.91
34 3,00 G 6,60 1] 060
Particlpacion Emplaados 15% 1655406 167 13384871 118 1.002 827 jaR:3]
UTILIDAD ANTES DE IMPUEST §.403.298 847 7573841 &89 5 682888 510
pueslo a iz Rema 323 28t 7 BRE.B54 2,27 1ETEASG 1.81
OLR ] Impuestos dderidos 178370 {2.111.7858 5501
UTILIDAD NETA 5,871 350 543 7119522 g 70 4 00 830 360
INDIOES
2015 2014 203
TEMDENCIAS:
Aurnento Venlas % {8.32) 1,49
Aumsnto Activo Fio Nato % 0,88 R ]
Aumento Gapifal de Trabajo % (7.32} 14 BG
LIQUIDEZ
Capital de Trabajo 19.067.001 20 595 448 17.930.808
Razan Comiente {veces) 1,82 208 152
FPrieba Acida (veces) 5,84 .98 4.63
ROTACIONES:
Rotecidn C# O {dias) 47 e14] a4
Rotacién de Inventano {dias) 49 78 41
Rotacion GxP Provesd.(dias) 34 39 58
Rotacion Activo Total (veces) 1.31% 1.45 1,38
Fotacion Palnmonio (veces) 2.7 3.3 3,64
ENDEUDAMIENTD.
Total PasivofTetsl Paldmonis 1.08 128 1654
Total Pagivo 1P /Patdmonio 047 5,71 .71
Gapac. Cober, Inereses. 3,28 371 367
Capat, Cober. Deuda (Heos) 0,58 137
RENTABILIDAL,
Yanias 106008 498 113,162 518 11%.808.950
Ulifidad Neta 8.811.350 7118832 4.0068.63%
Utitidad Meta/ Ventas Neta % §.43 5,74 350
Margen Comabucion % 34,04 30,80 27 84
thargan Lt Operacional % 13.05 11,58 9.03
Renabilid. Inversidn %RON g.44 9,14 4,94
Hantah Patim inlclal %ROEY 19,93 953
EHENTES FINANGIERAS:
Pasive Qorfiante % 2873 24,68 358,38
Pasivo Large Plazo % 2ETE 31,15 25,78
Dapacikdad Liguida % 48,50 43588 37.83
iyarsion Tolal % 150,00 106 60 10880




INFORMACION FINANCIERA DE PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2015

COMISARIO: Marcelo Naranjp 7
WMonada:  Dolares

Fecha Marzo de 2018

RECONCILIACION DEL PATRIMONIO Y ACTIVO FLIC

Patrrnonic Neto inicial
{+} Lididad Heta
Aumentos {afecto NIF)

Oiros
TOTAL ADICHIMES
1831248
3BI37I6
i} Dhadendos
Citros

TOTAL DEDUCCIONES

Balrimonio Neto Fijo

34170 894
4811380
1.3168.752

i

7 g8a.102

3.000.000

3on0.ont

39,150,088

cambic palr T HE0.000
4. 980,102
cuadre 1.850.400

34,170,894

carnine paln
31485 808
cugre:

Active Fijp Neto inicial 35T F04 31434988
- Depreciacian 2428150 2100 108
+ Rosupresidn de Acthvos o i}
Substotal I8 0G0 R4 0.334 B77

Active Fiio Malo Actuat 10.814.826 305818704

DESEMBOLSO BRUTO CAPITAL 2i24.373 1480837
DRIGERN ¥ APLICACION OF FONDOS
015 ey
ORIGEN; smmemmememee e e

Digminucidn Capilal Trabajo TAGH 447 1618

Uhsrminucian Activo Fiis g 064
Digrnirucian inv Subs ¢ 0.0oo
Uism.Gtros Actimp Mo Cles. 1.B41.10% 17,87
Disminucion CxT Largo Plazo ¢ .60
Dismintinidn Aative Diferido 4%16.178 4,48
Eanminucin Intangibles 53.938 101

Aumento Deuda Large Plazo 0 0,00

Aumenio Présiamos Accionisias i 060

Aumenio Provisiones L. Plazo g 0,80

Aumento Fasivo Difendo FOO 842 7
Aumento Patrimonio 4 880,102 §.342 610 5331

APLICACION,

Digmiinugion Deudas Lar Plaze 5,540 358 468,52
Chsmiinucion Préstamos Aco. g (313

Disminucian Frov Largo Plazo 2247 4B 24,08

Digminucitn Pagive Diferide O 0.0

Digminucidn Patdmoris s 5.40

Aumanto Gapital de Tiahap o] 000

Aurrenio Activo Pijo 286122 320

Aumenio inv.en acciones 1.867 532 2108

Aumentn Olros Aclivos 4 0,00

Aumento GxC Clas Relacion 431.979 516

Aurnenio Activo Diferido 4] 400
Aurnenty intanoible ] §.542.610 .04

h
H




INFORMACION FINANCIERA DE PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S A

COMISARID: Marceln Naranjo P
Monsda:  Ddlares

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Facha Karo de 2018

GENERACION OPHO OF de CAJA

EMECESID MO OPERAT.

Dasern Neto Compra Act. Fios
[videndos pagadus Elective
Aument Reex.act fijos
igrninusidn Dewda Codo Plazn
Disminucian Deuda Largo Plazo
Disminucion Préstamos Ace,
Ciambnucion provis L. Mage
Disminucién Pasivo Diferddo
Aumenta Inv.an accionas
Aumento Otros Activos
Aumanto CxC Cias Helaging.
Aumanie Aclive Difarids
Aymenio inangibies

{03 FUENTES MO OPERAT

A R
3.000.000
i3
&
4,348,352
G
2 R47 A8
33
THST 632

14.767.760

e ey
1.850.000

o
S
4]
i
@
3
8

e
i
ko
]
ES

323

2018 2014
FORDOS: Utidad+Depreciacion 5 38 500 9 215,630
I NECESID, OPERAT CAMA
Samb. Caja Banoos 2.339.8711 1811118
Camb, Valores Negodiables g o
Camb, Cuenlas cobial clienss (1.582.312) i1158,348)
Carb, Inventarios 2306728 {3 318,973}
Camiy, Otras Tx O 116928 141 264
Cam (Hros Act {Imp Clas 512 404 14 GBS
Carpb. Inventados en irdnsilo {1.453.058; 242 BR2
Camb. G x © Compait.Fillales 4] [y
Camh, Pagos anticipatios (48.483] 2245941 {86 BRI} 15,555,972
ANPUENTES OPRERAT, CAMS
Camb. Clas.por pagar proveed, (1833003 (4,487 .328)
Camb. Gastos Acumuiados BRG BT {12,754}
Camb. Impusstss x Pagar (7232 B41) 816,537
Camb, Otros Pasiv. Corrientes 14.469 31,718
Carty. Otros O ¢ P Sias relae. {16.515; (284.0343
3 b

Carmh. Por Corient Ly, Plags o 11,1688 453} G 125887

GENER 0OF CAJA NET 8818108 11.886.735

12.745.836

Asunendo Patrim (efecty M3 1188 752 {1.875718)
Girns s} s}
Yenlas Actives Fijos a a
Aumento Deuda Cordo Plazo 4,978 541 3
Aumento Deuds Largs Plazo s 1068423
Aumanio Préstamoes Accionistas i3 o
Aumnme Provisiones 1 Plazo i 1.956.384
Aumento Pasive Siferida 700 842 s
Disminucion inver, Subs o G
Uhimrn Oros Actiimp Mo Clagy 1841108 &
Disminucion OxC Largo Plago o g
Disrninucitn Activo Difardo 438,178 4}
Chgrinucian Infangibley 83.835 &.945 £64 o] 1051901







