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Señores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Ciudad.-

De mi consideración:

A continuación me es grato exponer a ustedes el informe de Comisario

Revisor por el período comprendido entre el lro. de enero y el 31 de

diciembre de 2012, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compañias, la

resolución No. 92.1.4.3.014 y los estatutos sociales de la compañía.

Para el desempeño de mis funciones de Comisario Revisor he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compañías.

Se ha revisado los libros de actas de Junta General y de Directorio, libro

talonario, libro de acciones y accionistas, así como los comprobantes y
libros de contabilidad, los mismos que se encuentran llevados y conservados
de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes y los administradores

han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas por Juntas
Generales, Directorio y las constantes en la ley y estatutarias.

Los procedimientos de control interno establecidos en PLASTICAUCHO
S.Á. garantizan la debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la

información financiera y admunistrativa así como los controles financieros,

contables, administrativos y operativos son razonablemente adecuados,

Los bienes de la sociedad y los de terceros bajo la responsabilidad de la
empresa tienen una adecuada custodia y conservación, y se encuentran

debidamente asegurados.

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a lo

presentado en los estados financieros, los mismos que se encuentran en
debida forma, de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados; a las Norma Internacionales de Información Financiera NIF y

reflejan razonablementela situación financiera de la empresa.
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ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES
INDICADORES FINANCIEROS

Como parte complementaria del presente informe se adjunta el balance
general y estado de pérdidas y ganancias condensados, principales índices e
indicadores financieros obtenidos de las cifras, reconciliación del

patrimonio y activo fijo; estado de origen y aplicación de fondos y la
generación operativa y no operativa de caja.

Del estudio de los principales índices presentados se puede anotar lo
siguiente:

Enlas tendencias principales encontramos que las ventas se han reducido el

6% frente al año anterior mientras que el activo fijo neto se incrementa 7%.

El desembolso bruto por adquisiciones de activos fijos es de
aproximadamente US 2*2MM (millones).

El capital de trabajo aumenta el 21% gracias a que el activo corriente crece
10MM rmientras que el pasivo corriente lo hace solamente 7.6MML En el

primer grupo hay aumentos significativos en “cuentas por cobrar a clientes”

2493M; “importaciones en tránsito” 3'548M e “inventarios” 1391M;
mientras que en el pasivo corriente los incrementos más importantes figuran

en “proveedores” 7"389M y “cuentas por pagar a compañías relacionadas”
V675M.

Los indices de liquidez corriente y ácida son similares al año anterior y se

presentan en 140 y 0.51 veces respectivamente. La primera mide la
capacidad de la empresa de cubrir sus obligaciones de corto plazo con todos

los recursos del activo corriente; mientras que en la segunda se excluye el

valor de los inventarios. Los dos indices se encuentran en niveles aceptables,

Salvo la rotación de cuentas por pagar a proveedores que ha extendido el
promedio de pago de 57 a 93 días, las otras desmejoran. La de cuentas por

cobrar a clientes aumenta de 47 a 59 días; la de inventarios pasa de 78 a 87

días; la rotación del activo total y del patrimonio también se han reducido

debido a que las ventas del año 2012 sufrieron una caída como se mencionó
anteriormente,
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El estado de pérdidas y ganancias presenta una utilidad neta inferior al
ejercicio anterior alcanzando US 1*'162.372 equivalente a 1.12% sobre

ventas. Existe un incremento de 2.34% en el costo de ventas y 1% en los
gastos generales. En el grupo de no operativos se ha reducido medio punto
porcentual en las depreciaciones pero se incrementa un monto simular en los
gastos financieros.

Debido a la contracción de la utilidad, la rentabilidad sobre la inversión o
total de activos y la calculada sobre el patrimonio al micio del período se
reducen sensiblemente y se presentan en 1.37% y 4.11% respectivamente.

Las fuentes financieras de la compañía determinan que el apalancamiento O

financiamiento con terceros ha crecido el 6% en 2012, Los acreedores

representan el 67% mientras que a los accionistas les corresponde el 33%

restante. Tradicionalmente la compañía ha mantenido una participación de

los accionistas de al menos 40%,

En el estado de origen y aplicación de fondos encontramos como principales

destinos de los recursos el aumento del capital de trabajo (50%) e
incremento del activo fijo (38%) mientras que sus fuentes u origen se
identifican en el aumento de la deuda a largo plazo (87%) y aumento de las

provisiones de largo plazo (7%).

Atentamente,

Marcelo Naranjo P.

COMISARIO REVISOR
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Moneda Dólares

000

SALANCE GENERAL

Zola AUMENTO (DIS) aaa AUMENTO (DÍSM) no
Humero de meses. 2 12 22

Cay y Bansos 178405 214.232 1.364 813 705.701 259,112
Valoras Negociables e Q 2 0 o
Cusrñas por cobrar clientes. 17 007 488 2.483.247 14 514 22 4 994.868 8519353
Iventano 38.301 223 1 330,687 17 000 535 3 258 578 13,/44,2%0
Oiras Cuentas por cobrar 37730 770.093 LITE 144,206 2333.212
Otos acivos 305990 105990 0 a o
iventanos en tránsito 7072057 3548 392 3524288 3,524,269 o
0x0 Cías. relacionadas. ó o 0 Ú o
Pagos Antaipados 2782222 1546318 1.115.808 (31240 107 VER

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 350 089,188 10 185.024 40 497 182 312:2339:508 26.263 754

¡Activo Fijo 45 744 372 2220.78 44,523 054 135911,748 30.011 2098
Depreciación Acumulada 14198 543 267 787 14608706 3.489,250 11 139 538
Actigo Fijo Hato 30,847,829 1.432 081 28,814 858 10.042.498 162.372
lveers, en Cíus Relacion 330,000 (105,920) 3105 99 485 890 0
Otros Activas 123,278 35827 157.432 (237 20) 2504732
CxC Clas relacionadas 2.303 632 78,100 2.220.732 222073 o
Aclivos Ditendos +88 035 (63 508) 220,544 148,980 107.378
intangibles. o 0 o 0 9

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 33892.976 a] 32.023 888 10.539,804 21564.802

TOTAL ACTIVO 34.309.182 12.038.414 TL320.748 LATA 28.123 438

Bancos 10.200 373 (1 488,724) 12.359.093 6.885.057 5,482,142
Cuentas por pagar proveedores 19.000.003 7.388,508 12.420 154 ANI FAST
Gastos Acumeuladas x Pagar 2700708 (695,019) 2398,725 74620 2047 328
impuestos x Pagar 1031810 005 634 385 926 38.208 201558
Otros Pasivos Comientes. 28 tez 28 782 a a o
Otras CxP Clas relacionadas 3873018 3875018 a o o

o o 0 0 o
Porción Corriente Largo Plazo o 9 o o o

TOTAL PASIVO CORRIENTE 38 145,132 7604 228 28.640.204 12878353 15,004:331

Daudss Largo Plaxa 311891 281 ASALAA 7440081 65239 ED2
Préstemos de Accionistas o o o o o
Provisiones Largo Plaza 6258316 345176 7913 140 438,094 2.305 008
Pasiva Diferido 498 796 133 038 363 180 303 160 o

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 20.048 $73 4 920.292 15 770.201 1 787.998 13,940,288

TOTAL PASWO 58793 708 12:3524 320 44.209.185 14.484.348 29 804,839
namas ansperenoze a cate amame

Capial Social 5800000 o 8800000 o 5600 000
RIF Neo Super (Jresul tra, 5500 838 2 3500 834 33008 o
Reservas (agal y facu) 10,234,481 ENSERES] TO15330 2.415 453 430.887
Reservas de Capital 1380.592 6 1 180,592 o 1 180582
Reserva por valustión: 3497 678 0 3 497.676 o 3,497 876
Vilidades zcumuladas (270 480) (364.034 33,554 53,534 o
Utilidad del Ejercicio 1 162372 5.340.205 403877 338.114 4 085 463

TOTAL PATRIMONIO 27 TOS 457 (485 109) 28.951.583, 8.907.065 19.943 397

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO. 34 559.182 12938 414 1252074 RIRIR 48,744 426

400 2 B
 

 


