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Ambato, marzo 21 de 2013

Seftores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Ciadad -

De mu consideracidn;

A continuacidn me es grato exponer a ustedes el informe de Comisario
Revisor por el periodo comprendido entre el lro. de enero v el 31 de
diciembre de 2012, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, la
resolucion No. 92.1.4.3.014 y los estatutos sociales de la compafifa.

Para el desafnpeﬁa de mis funciones de Comisario Revisor he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiias.

Se ha revisado los libros de actas de Junta General y de Directorio, libro
talonario, libro de acciones y accionistas, asi como los comprobantes v
libros de contabilidad, los mismos que se encuentran llevados vy conservados
de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes vy los administradores
han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas por Juntas
Generales, Directorio y las constantes en la ley v estatutarias. :

Los procedimientos de control interno establecidos en PLASTICAUCHO
S.A. garantizan la debida salvaguarda de los recursos v 1a veracidad de la
informacion financiera v admunistrativa asi como los controles financieros,
contables, administrativos y operativos son razonablemente adecuados.

Los bienes de la sociedad y los de terceros bajo la responsabilidad de la
empresa lienen una adecuada custodia v congservacidn, y s encuentran
debidamente asegurados.

Lo registrado en los hbros de contabilidad corresponde exactamente a lo
presentado en los estados financieros, los mismos que se encuentran en
debida forma, de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados; a las Norma Internacionales de Informacién Financiera NITF v
reflejan razonablemente la situacion financiera de la empresa.
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ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES
INDICADORES FINANCIEROS

Como parte complementaria del presente informe se adjunta el balance
general y estado de pérdidas y ganancias condensados, principales indices e
indicadores financieros obtenidos de las cifras, reconciliacién del
patrimonio y activo fijo; estado de origen v aplicacién de fondos v la
generacién operativa y no operativa de caja.

Del estudio de los principales indices presentados se puede anotar lo
siguiente:

En las tendencias principales encontramos que las ventas se han reducido ¢l
6% frente al afio anterior mientras que el activo fijo neto se incrementa 7%.
El desembolso bruto por adquisiciones de activos fijos es de
aproximadamente US 2°2MM (millones), '

El capital de trabajo aumenta el 21% gracias a que el activo corriente crece
10MM mientras que el pasivo corriente lo hace solamente 7.6MM. En el
primer grupo hay aumentos significativos en “cuentas por cobrar a clientes”
27493M; “importaciones en transito” 3°348M e “inventarios” 17391M;
mientiras que en el pasivo corriente los incrementos mas importantes figuran
en “proveedores” 7°389M y “cuentas por pagar a compafias relacionadas”
PP6T5M.

Los indices de liquidez corriente y dcida son similares al afio anterior v se
presentan en 1.40 y 0.51 veces respectivamente. La primera mide la
capacidad de la empresa de cubrir sus obligaciones de corto plazo con todos
los recursos del activo corriente; mientras que en la segunda se excluye ¢l
valor de los inventarios. Los dos indices se encuentran en niveles aceptables.

Salvo la rotacién de cuentas por pagar a proveedores que ha extendido el
promedio de pago de 37 a 93 dias, las otras desmejoran. La de cuentas por
cobrar a clientes aumenta de 47 a 59 dias; la de inventarios pasa de 78 a 87
dias; la rotacion del activo total v del patrimonio también se han reducido
debido a que las ventas del afio 2012 sufrieron una caida como se menciond
anteriormente.
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El estado de pérdidas y ganancias presenta una utilidad neta inferior al
gjercicio anterior alcanzando US 17162.372 equivalente a 1.12% sobre
ventas. Existe un incremento de 2.34% en el costo de ventas y 1% en log
gastos generales. En el grupo de no operativos se ha reducido medio punto
porcentual en las depreciaciones pero se incrementa un monto similar en los
gastos financieros. | '

Debido a ia contraccidon de la utilidad, la rentabilidad sobre la inversion o
total de activos y la calculada sobre el patrimonio al nicio del perfodo se
reducen sensiblemente v se presentan en 1.37% y 4.11% respectivamente.

Las fuentes financieras de la compaiiia determinan que el apalancamiento o
financiamiento con tferceros ha crecido el 6% en 2012, Los acreedores
representan el 67% mientras que a los accionistas les comresponde el 33%
restante. Tradicionalmente la compafiia ha mantenido una participacion de
los accionistas de al menos 40%.

En el estado de origen v aplicacién de fondos encontramos como principales
destinos de los recursos el aumento del capital de trabajo (50%) e
incremento del activo fijo (38%) mientras gue sus fuentes u origen se
identifican en el aumento de la deuda a largo plazo (87%) y aumento de las
provisiones de largo plazo (7%).

Atentamente,

Marcelo Maranjo P.
COMISARIO REVISOR
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