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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de PLASTICAUCHO
INDUSTRIAL S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. Los estados financieros y las notas gue se
acomparian fueron preparados y son responsabilidad de la administracién de la
Compafila. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mismos,
basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye

[ un examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administracion, asi como también una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Creemos que nuestras auditorias
ofiecen una base razonable para emitir una opinion.

~ 3. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los
resultados de sus operaciones, de cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes y con las normas ecuatorianas de contabilidad, en lo que éstas no
se contrapongan a las anteriores.
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4. Como se explica en la Nota 2.11 la Comparfiia tiene obligacion de presentar el
informe integral de precios de transferencia, el mismo que por el afio 2007 estd en
ejecucion.

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

RNAE. No.036" \

Registro CP.A. No. 11,405
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PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Clientes

(Menos): Provision Cuentas Incobrables
Inventarios

Impuestos Anticipados

Gastos Anticipados

Otras Cuentas por Cobrar

Total Activo Corriente

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos

Construcciones en Curso .
Edificios

Muebles y Enseres

Equipo de Oficina

Equipos de Computacién
Vehiculos

Instalaciones

Magquinaria y Equipo

Moldes

Magquinaria y Equipo en Montaje
(Menos): Depreciacién Acumulada

Total Propiedades, Planta y Equipo, Neto

OTROS ACTIVOS, NETO

TOTAL ACTIVOS

Notas

WooNOG AW

1

Al 31 de diciembre de

2007 2006
404.092,87 459.641,57
10.299.585,99 10.433.185,06
{560.1086,35) (458.847,13)
13.456.203,91 9.692.444,76
2.377.013,94 1.710.546,87
197.394,98 189.445,91
3.410.824,43 638.523,03
29.585.009,77 22.664.940,07
3.797.662,40 3.797.662,40
91.270,26 -
3.492.022,45 3.408.096,82
291.341,10 231.181,24
16.480,65 -
549.975,16 453.990,86
81.309,21 74.379,21
228.470,59 219.135,94
7.396.405,22 8.076.203,04
1.110.204,07 1.627.150,52
246.457,89 20.780,76
(5.948.864,40) {5.552.612,31)

11.352.734,60

1.504.904,42 1.807.959,98
42.442.648,79 36.828.868,53

Las notas financieras que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

Xavier Cuesta Vasconez
GERENTE GENERAL
Plasticaucho Industrial S.A.

Washington Cando
Contador General
Registro C.P.A. No. 28652 -



PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Sobregiro bancario

Obligaciones Bancarias

Proveedores

Instituciones Publicas

Gastos acumulados y cuentas por pagar
Participacion a Trabajadores

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS A LARGO PLAZO

Obligaciones Bancarias
Jubilacién Patronal y Desahucio
Total Pasivos a Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Soclal

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Reserva por Valuacion
Utilidades no distribuidas
Utilidad del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

12
13

15
16

12
17

18
19

20
21

Al 31 de diciembre de

2007 2006
643.129,12 -
11.306.389,28 12.221.062,73
5.976.067,67 3.116.979,97

960.970,13 702.488,91
958.155,92 676.326,66
478.858,37 382.008,52

20.323.570,49 17.098.866,79
2.376.772,71 613.580,15
2.093.856,49 1.899.363,06
4.470.629,20 2.512.943,21
24.794.199,69 19.611.810,00
6.600.000,00 6.600.000,00
1.636.497,37 1.489.172,73
2.702.293,96 1.197.680,79
1.180.591,66 1.180.591,66
3.497.875,54 3.497.675,54

- 1.598.691,44
2.031.390,57 1.673.246,37
17.648.449,10 17.217.058,53
42.442.648,79 36.828.868,53

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Xavier Cuesta VVAsconez
GERENTE GENERAL
Plasticaucho Industrial S.A.

Washington Cando
Contador General
Registro C.P.A. No. 28652
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PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Estados de Resuitados

(Expresados en délares americanos)

Ventas Netas
(Menos): Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

(Menos): Gastos de Administracién y Ventas:
Gastos de Administracion

Gastos de Ventas

Utilidad Operacional

(Mas): Ingresos no Operacionales
(Menos): Egresos no Operacionales

Utilidad antes de Impuestos y Trabajadores
(Menos) : Participacién Trabajadores
(Menos): impuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio

Notas

16

Afio terminado
el 31 de diciembre de

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante‘de los estados financieros.

Xavier Cuesta Vasconez
GERENTE GENERAL
Plasticaucho industrial S.A.

2007 2006
69.706.648,77 56.608.159,07
(6207676371)  (42.641.100,27)
17.629.885,06 13.967.059,70
(3.168.158,21) (2.365.951,39)
(9.311.233,48) (7.731.075,84)
5.150.493,37 3.870.032,47
661.570,44 1.206.803,06
(2.619.674,65) (2.530.112,05)
3.192.389,16 2.546.723,48
(478.858,37) (382.008,52)
(682.140,22) (491.468,59)
2.031.300,57 1.673.046,37
Washington Cando

Contador General
Registro C.P.A. No. 28652




PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.

Estado de Cambios en el Patimonio

Por el aiio terminado el 31 de diclembre de 2007

(Exp en dol
Capltal Reserva Reserva Reserva de Reserva por Utilidades Utilidad
Descripcion Legal Facultativa Valuacién No Distribuidas  del Ejercicio Jotal

Saldo al 31 de diclembre de 2005 6.600.000,00 1.278.339,26 1.197.600'79 1.180.591,66 3.497.675,54 881.190,25 1 .908.334166 16.543,812'15
Traspaso Utilidades afio 2005 - 190.833,47 - - - 1.717.501,19 (1.908.334,66) -
Pago de dividendos - - - - - (1.000.000,00) - (1.000.000,00)
Utilidad Neta - . - - - - 1.673.246,37  1.673.246,37
Saldo al 31 de diciembre de 2006 6.600.000,00 1.469.172,73 1.197.680,79 _ 1.180.591,66 3.497.675,54 1.598.691,44 1.673.246,37 17.217.058,53
Traspaso Utilidades afio 2006 - 167.324,64 2.504.613,17 - - (1.598.691,44)  (1.073.246,37) -
Pago de dividendos - - {1.000.000,00) - - - (600.000,00) (1.600.000,00)
Utilidad Neta. 3 - - - - - 2.031.390,57 2.031.390,57
Saldo al 31 de diclembre de 2007 6.600.000,00 1.636.497,37 2.702.293,96 1.1}2.591,66 3.497.675,54 - 2.031,390,57  17.648.449,10
Las notas que se son parte de los d |

Xavier Guesta Vasconez Washington Cando

GERENTE GENERAL Contador General

Plasticaucho Industrial 5.A.

Registro C.P.A. No. 28652
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PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Estados de Flujo de Efectivo
(Expresados en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad de! Ejercicio

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON EL 3
EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciaciones

Amortizaciones

Provisién Cuentas Incobrables

Diferencias en compras nacionales & importaciones, neto

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION

Disminucion (Aumento) Clientes

{Aumento) Disminucién Inventarios

(Aumento) Impuestos Anticipados

(Aumento) Disminucion Gastos Anticipados

(Aumento) Otras Cuentas por Cobrar

Disminucién (Aumento) Otros Activos

Aumento (Disminucion) Proveedores

Aumento Instituciones Pablicas

Aumento (Disminucion) Gastos Acumulados y Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucién) Participacién a Trabajadores
Aumento (Disminucion) Jubilacién Patronal y Desahucio

FLUJO DE EFECTIVO (USADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucién Propiedades, Planta y Equipo

(Aumento) Reserva Legal y Reserva Facultativa

FLUJO DE EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucién) Sobregiro Bancario
Aumento Obligaciones Bancarias
Pago de Dividendos

FLUJO DE EFECTIVO (USADO) EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(Disminucion) Neta de Efectivo
Etectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Afio terminado al
31 de diciembre de

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Xavier Cuesta Vasconez
GERENTE GENERAL
Plasticaucho Indust(ial S.A.

2007 2006
2.031.390,57 1.673.246,37
396.252,09 997.741,46
489.392,79 306.258,24
101.259,22 102.626,77
(489.392,79) (115.424,77)
2.528.901,88 2.914.737,92
133.598,07 (1.983.568,51)
(3.763.759,15) 2.826.557,79
(666.467,07) (251.041,24)
(7.948,07) 11.520,92
(2.772.301,40) (204.664,73)
303.055,56 (91.019,58)
2,859.087,70 (2.277.915,70)
258.481,22 82.225,44
281.829,26 (276.144,38)
.96.849,85 (37.944,94)
194.493,43 (54.494,14)
(3.083.080,60) (2.256.488,07)
606.981,79 424.749,66
0,00 (190.833,47)
606.981,79 233.916,19
643.129,12 (50.305,00)
848.519,11 150.377,45
(1.600.000,00) (1.000.000,00)
(108.351,77) (899.927,55)
(65.548,70) - (7.762,51)
459.641,57 467.404,08
404.092,87 450.641,57
Washington Cando
Contador General

Registro C.P.A. No. 28652




PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de dlciembre de 2007

(Expresado en délares americanos)

1.1

1.2

13

Identificacion del Negocio

Antecedentes

Plasticaucho Industrial S.A., es una Compafia de nacionalidad ecuatoriana con
domicilio principal en la ciudad de Ambato, provincia del Tungurahua, fue constituida
mediante Escritura Pablica otorgada el 29 de Octubre de 1965, ante el Notario Segundo
del cantdn Ambato Dr. Luis Eduardo Riofrio Prado, con una duracién de 50 afios.
Mediante escritura publica del 17 de septiembre de 2002 se prorroga el plazo de -
duracién de la compaiiia hasta el 31 de diciembre de 2050, pudiendo establecer
sucursales, agencias, representaciones, depésitos u oficinas en cualquier otro lugar de
la Republica del Ecuador o en el exterior.

Objeto Social

El objeto social de la compafifa es la industrializacion del caucho y sus derivados; la
fabricacién de calzado y de toda clase de articulos de caucho y polimeros de variado
uso y empleo, actividad que la podra realizar directamente o por intermedio de terceros;
la compra, venta, importacién, exportacion, comercializacion y distribucién de calzado y
de toda clase de productos de caucho y polimeros; la compra e mportacidén de todo tipo
de materia prima, insumos, materiaies y maquinaria para la industrializacién del caucho
y la elaboracién de calzado; la compafiia podré ser agente, representante, mandataria o
comisionista de personas naturales o juridicas, nbcionales o extranjeras, que realicen
actividades similares; la compafia podrd participar como socia o accionista en la
constitucién de otras compafiias existentes, conformar consorcios 0 asociaciones de
cuentas en participacion, aunque no exista afinidad con su objeto social; y, la compafiia
podra participar en licitaciones, concursos publicos o privados de precios u ofertas ya

" sea con entidades del sector piblico o del sector privado.

Operacion

La Compaiiia tiene como actividad principal la fabricacion, venta y distribucion de
zapatos de cuero, lona y otros productos de caucho.

La Compafia lleva a cabo sus operaciones de produccidn en la planta industrial
ubicada en la- ciudad de Ambato, mediante tumos de trabajo con 24 horas de
produccion. Los inventarios son mantenidos en las instalaciones que la compafiia posee
en el Parque Industrial de Ambato; y, ha obtenido financiamiento .de instituciones
financieras a corto y largo plazo.




PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.1

22

23

24

La compariia tiene los siguientes productos: calzado de lona, calzado pléstico, calzado
de cuero, productos de caucho, productos de Eva {polimero), y, calzado deportivo
importado.

La compafiiia ha obtenido el Certificado No. MX05/0644 - 1SO 9001:2000, emitido por la
SGS desde Mayo 26 de 2005 hasta Mayo 25 de 2008, para las actividades de disefio,
produccién y comercializacién de calzado de uso general y productos de caucho y
plastico, mediante el cual se confima que el Sistema de Gestién de Calidad de
Plasticaucho Industrial S.A. cumple con los requerimientos establecidos en la norma.
Las ventas son realizadas en el mercado ecuatoriano, y para los mercados de Colombia
y Perd a través de exportaciones. Las adquisiciones de materia prima se efectian
mediante la importacion de los insumos base para la produccion, y mediante compras a
proveedores locales.

Principales Principios y/o Criterios Contables

Base de Presentacion

Los estados financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas
de Contabilidad N.E.C), vigentes al 31 de diciembre del 2007.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de  enero y
el 31 de diciembre de 2007 y son presentados 'en ddlares americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2006, han sido aprobados por la administracion a través de Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 23 de Marzo de 2007 — Acta No. 61.

Provision Para Cuentas Incobrables

Las cuentas por cobrar se encuentran deducidas por una estimacion para deudas
incobrables que se han constituido de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intemo,
que establece efectuar una provisién del 1% anual sobre los créditos comerciales
concedidos-en el periodo, esta provision constituye un gasto deducible para fines
tributarios.

Inventarios
Los inventarios de la Compafifa se encuentran registrades al costo de adquisicion o

produccién que no exceden a los valores de mercado. Las importaciones en trénsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién.

[



PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

25

26,

2.7

2.8

29

210

Propiedades, Planta y Equipo

Lo correspondiente a maquinaria, equipo, instalaciones y vehiculos, se muestran al
costo de adquisicion; y, lo correspondiente a terrenos y edificios en base a avallos de
acuerdo a valores de mercado, l0s cuales han sido efectuados observando las
disposiciones legales. Las depreciaciones han sido realizadas a base del método linea
recta en funcién de la vida Util estimada de 20 afios para edficios, 10 afios para
maquinaria y equipo, moldes, muebles, enseres e instalaciones, 3 afios para equipos de
computacion y 5 afos para vehiculos.

Provision Beneficios Sociales

La Compafifa ha efectuado la provision de los beneficios sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)
tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva, Vacacionas.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para las
utilidades que reinvierta la Compafiia. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Intemo la Compafia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afos
pgsteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25% de la base imponible de cada
ano.

Bienes en Arrendamiento Mercantil .

Los canones originados en contratos de arrendamiento mercantil se registran en
cuentas de resultados del ejercicio econdmico en funcién a su devengamiento.

Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta

Se reconocen en los resuitados del afio en funcién a su devengamiento.

Provision para Jubifacion y Desahucio

Son registradas en resultados por la cantidad correspondiente a las provisiones
necesarias para el personal con mas de 10 aflos de antigliedad y en base al
correspondiente calculo matematico actuarial efectuado por una compafia profesional
independiente.



PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.1

Presentacién de anexo e informe de precios de transferencia

En el Registro Oficial No. 188, del 12 de enero de 2006, se publica la Resolucidn No.
NAC-DGER2005-0640, emitida el 30 de diciembre de 2005 por el Setvicio de Rentas
Internas en la que entre otras cosas se establece el contenido del anexo del hforme
integral de precios de transferencia, en el que se destacan aspectos tales como:
Alcance, Contenido en el que se incluye informacién tal como (dentificacidn del
contribuyente, cuestionario, partes relacionadas domiiliadas en el exerior,
operaciones en ef exterior, método para aplicar ef principio de piena competencia, enire
otros y que se lo debe desarrollar en 15 secciones claramente identificables. En la
Resolucion No. NAC-R-GER-2005-0641 emitida el 30 de diciembre de 2005 se
establecen los parametros para detemminar ia mediana y el rango de plena competencia
entendiéndose a este a aquel que “cuando por la aplicacion de algunos métodos
establecidos en los articulos del 66.1 al 66.6 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Iintemo y sus reformas se obtengan dos o0 méas operaciones
comparables, el contribuyente deberd establecer la Mediana y el Rango de Plena
competencia de los precios, montos e las contraprestaciones 0 margenes de utilidad de
dichas operaciones”. Estas dos resoluciones han sido emitidas para dar cumplimiento
al Decreto 2430 publicado en el Registro Oficial No. 494 dei 31 de diciembre de 2004
en lo referente a las nuevas obligaciones de los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta que realicen operaciones con partes relacionadas. A partir del ejercicio
econdémico 2008 debe tomarse en cuenta las disposiciones del articulo 78 de la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, que incluye como ley la seccion
de los Precios de Transferencia.

El anexo e informe sobre los precios de transferench por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2006 fueron presentados al Servicio de Rentas Internas: el primero el 24
de Abri de 2007 mediante framite No. 118012007004661, y el segundo el 19 de
Octubre de 2007 mediante trdamite No. 118012007010821. En tanto que por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre del 2007 se encuentra en ejecucion, y los plazos de
presentacién vencen en abril y octubre del 2008.

Caja y Bancos

Se refiere a:



PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Detalle

Caja Chica
Produbanco

Banco del Pichincha
Banco intermacional
ABN AMRO Bank
Banco Bolivariano
HSBC Private Bank

TOTAL uss$

4. Clientes

2007 2006
33.830,00 25.900,00
- 254.358,67
- 12.741,48
337.747,43 138.426,47
- 16.503,18
9.005,33 11.711,77
23.460,11 -
404.092.87 459,641,57

Esta cuenta estd constituida por los valores pendientes de cobro sobre las ventas
locales y de exportaciones a Colombia y Pery, de acuerdo al siguiente detalle:

Detalle 2007 2006

Clientes Nacionales 4.065.273,01 2.151.075,53
Clientes Exportacién 6.234.312,98 8.282.109,53 (A}
TOTAL uss 10.299.585,99 ;1 0.433.185,06

(A) El valor de Clientes Exportacién corresponde principaimente a saldos por cobrar de
ventas efectuadas a companias relacionadas; el detalle es el siguiente:

Detalle 2007 2006

Venus Colombiana 4.006.506,00 6.045.764,24
Venus Peruana .2.006.132,09 2.166.610,00
Otros 221.674,89 69.735,29
TOTAL uUss 6.234.312!98 8.282.109,53

w




PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

5. Provisién para Cuentas Incobrables

Los movimientos son como sigue:

Descripcién 2007
Saldo Inicial (458.847,13) (356.220,36)
Provisiones (101.259,22) (102.626,77)
Bajas - -
TOTAL uss (560.106,35) (458.847,13)
6. Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

Detalle

Materias Primas

Productos en Proceso

Productos Terminados

Mercancias no fabricadas por la empresa
Materiales, Repuestos y Accesorios

TOTAL uss

2’007 2006
5.202.229,38 2.818.635,07
791.600,16 697.657,09
5.585.946,43 4.923.935,10
1.049.822,50 530.921,11
826.605,44 721.296,39
13.456.203,91 9.692.444,76




PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

7. Impuestos Anticipados
Se refiere a:
Detalle 2007 2006
Anticipos Impuesto a la Renta 89.261,72 126.142,80
Retencién en la Fuente Pagada 301.200,52 156.472,58
Reclamo Devolucién IVA SRl 295.026,86 228.595,44
Notas de Crédito SR 383.431,40 350.322,38
Notas de Crédito Draw Back 51.449,77 142.777,76
Corpei 227.461,64 167.333,22
Crédito Tributario No utilizado 1.029.182,03 538.902,69
TOTAL us$ 2.377.013,94 1.710.546,87
8. Gastos Anticipados
Se refiere a:
t
Detalle 2007 2006
Seguro anticipado incendio 102.471,32 103.640,65
Seguro anticipado robo 2.258,24 2.247,23
Seguro anticipado rotura maquinaria 12.810,10 12.438,06
Seguro anticipado vehiculos : 30.850,79 30.6583,73
Seguro anticipado Equipo y Maquinaria 3.064,26 3.048,55
Seguro anticipado equipo electrénico 3.548,02 3.206,21
Seguro anticipado otros 42.392,25 34.210,48

TOTAL uss$ 197.394,98 189.445,91




PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

9.  Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Detalle 2007 2006

Anticipo sueldos 6.164,57 3.117,33
Varios Proveedores 265.195,59 245.017,09
Varios deudores por cobrar 3.041.732,12 307.21461 (B)
Reclamos a seguros 21.124,24 574,64
Préstamos a trabajadores 54.749,00 64.896,66
Varios por cobrar a trabajadores 16.284,99 14.980,56
Varios por cobrar a ex trabajadores 5.573,92 2.722,14
TOTAL Uss 3.410.824,43 638.523,03

BT T —

(B) Incluye el valor de US $ 2'809.793,75 correspondiente a anticipos efectuados
para importaciones de productos.

10.  Propiedades, Planta y Equipo

El movimiento es como sigue:




PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Notas a los estados financleros (Continuacion)
10. Propiedades, Planta y Equipo

Los movimientos son como sigue:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA AcTivo
Nombre del Activo Saido al Debe Haber Ajustes y Reclasilicaciones, Saldo al Saldo al Debe Haber ustes y Reclasificaciones Saido al FlJo
31-dic-06 Adiciones Ventas Debe Haber 31-dle-07 31-dic-08 Debe Haber 31-dic-07 NETO
3.797.662,40) - - - - 3.797.662,40 0,00 - - - -
20.780,76]__1.692.642,17 - - {1.486.965,04)] _ 246.457,59| 0, - - N T
a.4oa.ms.az| 83.925,63 - - - @"_@7@{ - - - (842.464,04)
8.076.203.04] 1.041.533,65| (1.721.331,47) - - 7.396.405,22| (3.641.163,91)] _679.689,04 - - (3.983.796,37)
1.627.150,52]__503.352,43] _(1.020.208,88) - - 1.110.204,07| _ (679.857,48)] _307.076.21 157.250,18] N -
[Equipo de Gomputacion 453.990,86) _ 97.513,30) 1.529,00 - B 540.975,16] _ (189.365,64 637,00 | (165.732.90) - -
[Musbles y Ensores 531.181,24) wm.asl - - - 291,941,10] _ (71.579, egi! - - (26.510,69) - -
[Vahiculos (6L 74.37921 6.830,00) - - - 61.309,21 5«4,492,23)} - gs,xss,saﬂ - -
[Contrucciones en Cursa (M 0,00} 91.270.26] - - - 91.270,26) 0,00 - | - -
instalaciones 219.19594] __ 9.33465 - - - 22847059 gmseuzj{l - gm@_ N -
de Oficina 000 16.480,65 - - - 16.480,65 S | - (412,02) - -
[ TOTAL 17.908.560,79| 3.603.142,60] (2.743.159,35] 00| (1.466.965,04)| ~17.301.999,00] (5.552.612,31 I 987.396, _(Mﬁi - -

(A)

Las adiclones p a de inyectora, molino, divididora, Las al traslado a estado pr ivo de aquellas o montaje
ya eslé lerminado y entran en funcionamiento, y a reversos varios.
(B) Las adiciones correaponden & obras en el local del Parque Industrial de Ambalo por: cemramlento, oficinas y bodegs, limpleza y excavaciones.

L que ya en ¥ por tanto sujstas a deprecleciones mensuales.

(C) Las adkiones acompras de i e Ingreso a estado pi o que se en montaje, como tanque, afiladora, méquinas empictadora y ribeteadora.
Las ventas de auna elsctuada con el Produbanco, por medio 69 ta cual esta. 6s arrandada a F través de un leasing.

(D) Las adiciones de moldas corresponden a ingresos a eslado produciivo de moldes que se encontraban en montaje y a compras varias.
Las ventas de moldes auna slecluada con el F por medio de la cual estos moldes son arrendados a Plasticaucho a través de un leasing.

(E) Las adiciones de equipos de computacién corresponden a compras de equipos nuevos que son ulilizados por la compafila.
Las ventas corresponden a )a venta de un eguipo de compulacion a un cliente particular.
(F) Lasadiciones de muebles y enseres comesponden a compras de lockers y casllleros para la planta, y de estanterlas para productos.
(G) Las adiciones de vehiculos correspondsn a la compra de un furgén sobre chasis Nissan Diesel.
(H) \Las adiciones de C Curst ala de obras en el drea industrial de PVC.
(1) Las adiciones a de ¥ central telfénica.




PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

11. Otros Activos

Corresponde a lo siguiente:

Detalle 2007 2006
(\ Programas de computador (software) 349.904,42 637.959,98 (C)
: Hidrotambo S.A. 1.155.000,00 1.170.000,00 (D)
TOTAL uUss$ 1.504.904,42 1.807.959,98

(C) Corresponde principalmente a la adquisicion del programa SAP para el manejo
integral de las operaciones de la compafiia, el mismo que ha sido mplementado
y se encuentra en funcionamiento desde el mes de Noviembre de 2005.

(D) Corresponde a aportes de capital y fondos de captalizacién en la empresa
— Hidrotambo S.A,, la misma que se encuentra en etapa de formacién para la
autogeneracion de electricidad en la provincia de Bolivar, con el objetivo de
reducir los costos de electricidad de Plasticaucho S.A.
t Al 31 de Diciembre de 2007, este proyecto de §eneracién eléctrica de 8 MW se
encuentra en etapa de desarrolio.

10




PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

12. Obligaciones Bancarias
Un resumen de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 2008, a corto y largo
plazo es como sigue:
Banco No. Operacién Cepital %t Fecha Fecha Porcién Porcion TOTAL
Conogsidn Yenelm, Comlente Largo Plezo AL31-0IC-06
Produb AVE- 2.100.000,00  8,50% 20/12/2006 22/02/2007 2.100.000,00 - 2.100.000,00
Intereses devengados 4.958,33 4.85833
Produbanco 800059626007 150000000  B,50% 07/08/2008 05/02/2007 1.500.000,00 - 1.500.000,00
intareses devengados 18.125,00 18.125,00
Produbanco 100508440 8.837,47 Provisién cucta 5/6 contrato leasing 100508440 8.887.47 - 8.837.47
ABNAMRO BANK  309-0000288 2.000.000,00  8,00% 30/05/2008 25/05/2007 2.000.000,00 - 2.000.000,00
ABNAMRO BANK  309-0000312 150000000 8,25% 14/08/2008 09/08/2007 1.500.000.00 - 1.500.000,00
Intereses devengados 8.880,21 8.88021
ABN AMRO BANK - 309-0000317 150000000 8,25% 05/08/2006 05/08/2007 1.500.000,00 - 1.500.000,00
Intereses devengados 6.622,82 6.62292
INTERNACIONAL 500302973 75000000  8.00% 04/12/2008 04/03/2007 760.000,00 - 750.000.00
Intereses devengados . 6.626,00 5.62500
INTERNACIONAL 500302962 750.000,00  9,00% 21/11/2008 19/02/2007 750.000,00 - 750.000,00
Intereses devengados 7.500,00 7.500,00
INTERNACIONAL 500302853 1.000.000,00  8,00% 15/08/2006 1100212007 1.000.000,00 - 1.000.000,00
Interssas devengados . N 33,760,00 33.750.00
INTERNACIONAL 500301821 3.000.000,00 9,00% 151072003 24/08/2007 §73.278,3 74.098,94 647.377.2%
INTERNACIONAL 500362092 2.500.000,00  9,00% 0308/2004 13/0512008 452.485,45  630.451,21 991.966,68
TOTAL 12.221.082.73 613.650,16 12.834,642.68
g - & ]
Un resumen de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 2007, a corto y largo
plazo es como sigue:
b Banco Mo, Operacién Capltal %int Fecha Fecha Porcién Porcidn TOTAL
Concesién Vencim. Corriente Largo Plazo AL 31-DiC-07
PRODUBANCO AVE-10500000010 3.600.000,00 9,00%  23/11/2007  2102/2008 3.600.000,00 - 3.800.000,00
Intereses devengados 34.200,00 34.200.00
HSBC PRIVATE BANK CAM10101825425 3.000.000,00 6,40% 15/06/2007 09/06/2008 3.000.000,00 .- 8.000.000,00
Intereses devengados . 8.132,38 8.132,38
HSBC PRIVATE BANK CAM10101845048 1.850.000,00 6,40% 1107/2007 05/07/2008 1.850.000,00 - 1.850.000,00
Intereses devengados 6.647,70 8.647,70
Provisién cuota 3/12 contrato Leasing de
PRODUBANCO 100509588 101.841,72 moldes y maquinaria 101.841,72 - 101.841,72
INTERNACIONAL 500303169 3.160.714,33 10,00%  17/8/2007 01/08/2010 1.088.126,22 2.072.588,11 3.160.714.33
Intereses devengados 11.413,69 11.418,68
INTERNACIONAL 500303253 1500.00000 10,00% 2012/2007  18/02/2008 1.500.000,00 - 1.500.000.00
Intereses devengados 4.886,88 4.886,88
INTERNACIONAL 500302002 304.184,60 9,00% 03/068/2004 13/05/2009 - 304,184,60 304.184,60
Intereses devengados 1.140,69 1.140,60
TOTAL ) 11.306.389,29 2.376.772,71 13.683,162,00
TR | BN,




PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

13.

14.

La Compafia mantiene dos hipotecas abiertas entregadas al Banco Intemacional S.A.
como garantia de operaciones bancarias, sobre una propiedad de 85.000 metros
cuadrados ubicada en el complejo del Parque Industrial Ambato.

Proveedores

Corresponde 2 lo siguiente:

Detalle

Proveedores Nacionales
Proveedores Extranjeros

TOTAL uUss$

Instituciones Publicas
Corresponde a lo siguiente:

Detalle

Provision impuesto a la Renta
Retencion Fuente Empleados
Retenciones [VA

Retenciones en la Fuente
Aportes 1ESS

Préstamos IESS

TOTAL uss

2007 2006
2.283.498,56 1.849.141,40
3.692.569,11 1.267.838,57
5.976.067,67 3.116.979,97

07 2006

632.14022 491.468,59

10.1%5,74 19.259,76
67.067,00 43.422,9
64.21952 43.616,51
121.32321 RB.677,2
16.024,44 10.973,44
960.970,13 702.488,91




PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

15. Gastos Acumulados y Cuentas por Pagar

Corresponde a lo siguiente:

Detalle 2007 2006
Décimo Tercer Sueldo 53.658,14 39.334,21
Décimo Cuarto Sueldo 91.604,94 66.002,30
Fondos de Reserva 214.877,34 203.111,52
Vacaciones 247.829,13 214.972,59
Obligaciones por Pagar 277.197,41 124.711,71
Varios Némina 72.988,96 28.194,33
TOTAL us$ 958.155,92 676.326,66

16. Participacién a Trabajadores

La deteminacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e impuesto
a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 20086, se presenta a

continuacidn:

Descripcion

Utilidad Contable
15% Participacién Trabajadores

Determinacién deLimpu Ronta:

Utilidad Contabie

(-) 15% Participacién Trabajadores

(-) Ingresos Exentos

(+) Gastos No Deducibles

(+) Gastos incurridos-para Generar Ingresos exentos
(-) Otros Gastos Deducibles

(+) Participacién Trabajadores Ingresos Exentos
Base Gravada de Impuesto a la Renta

25% Impuesto a la Renta

2007 2006
¢
3.192.389,16 2.546.723,48
478.858,37 382.008,52
3.192.389,16 2.546.723,48
(478.858,37) (382.008,52)
(56.552,53) (269.513,75)
76.289,76 22.211,84
2.827.63 12.115,32
(16.017,64) )
 8.482,88 36.345,00
2.728.560,89 1.965.874,37
682,140,22 491.468,59

13
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

17.  Jubilacién Patronal y Desahucio

Un resumen de la provisidn para jubifacion patronal y desahucio es como sigue:

Detalle 2007 2006

Provisién Jubilacién Patronal 1.378.519,31 1.280.241,52
Provisién Desahucio 715.337,18 669.121,54
TOTAL uss 2.093.856,49 1.899.363,06

La Compafiia ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a las
provisiones para empleados con mas de 10 afios de servicio, en base a un estudio
actuarial efectuado por una empresa independiente, y que son deduchbles del impuesto
a la renta.

Los movimientos son como sigue:

Jubilacién

Descripcidn Patronal Desahucio
Saldo inicial 1.163.964,17 789.893,03
Provisién 171.440,05 374.622,57
Pagos {105.162,70) ¢ {495.394 06)
Saldo 31 Diciembre 2006 1.230.241,52 6698.121,54
Provision 201.158,98 355.946,08
Pagos (52.881,19) (309.730,44)
Saldo 31 Diciembre 2007 us s 1.378.519,31 715.337,18

18. Capital Social

Consiste en 6'600.000 acciones de un valor nominal de US $ 1,00 cada una.

19. Reserva Legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que ésta llegue al 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

14
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20.

21.

23.

Reserva de Capital

Corresponde a los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria, que se originaron en la correccién monetaria del patrimonio y
de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, y que
fueron transferidos a esta cuenta. .

Esta reserva puede ser total 0 parcialmente capitalizada, y el saldo de esta cuenta no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva por Valuacion
Corresponde al efecto neto de los ajustes efectuados producto de la valuacién a precios
de mercado de los activos fijos inmuebles. El saldo de esta cuenta no puede ser

distribuido como dividendos en efectivo, pero puede ser -capitalizado total o
parcialmente, o ser utilizado para compensar pérdidas.

Ventas

Corresponde a lo siguiente:

Detalle 2007 2006

Ventas Nacionales 39.175.627,64 ¢ 32.820.241,80
Ventas Exportacion 30.531.021,13 23.787.918,17 (E)
TOTAL uss 69.706.648!77 56.608.159,97

(E) Corresponde a ventas de producto terminade realizadas principalmente a fas
comparifas refacionadas Venus Colombia y Venus Peru.

Transacciones significativas con compafiias relacionadas

Las principales transacciones con comparfifas relacionadas durante el afio 2007
corresponden a lo siguiente:

- Ventas Exportacion de producto terminado por US $ 29'361.819,67.
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24.

25,

Arrendamiento Mercantil

La Compaiiia ha registrado con cargo a resultados un total de US$ 1°243.964,52 por
concepto de arrendamiento mercantil, de acuerdo al siguiente detalle:

Detalle 2007 2006
Arrendamiento mercantil vehiculos ) 314.280,48 297.961,30
Arrendamiento mercantil otros 217.955,84 205.077,05
Arrendamiento mercantil moldes 356.711,43 715.853,01
Arrendamiento merc. Maquinaria y Eq. 355.016,77 -
TOTAL Uss$ 1.243.964,52 1.218.891,36

Normas Internacionales de Informacién Financiera

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICL003 y No. 06.Q.ICL.004, emitidas por la
Superintendencia de Compafiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcidn obligatoria las “Nomas internacionales de Infomnacién
Financiera, NIF” y las “Nomas Intemacionales de Auditbria y Aseguramiento, NIAA” a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, NEC” y las “Nommas Ecuatorianas de Auditoria” y su aplicacién debe
considerarse desde el afio 2008 para establecer una base contable que pemita aplicar
adecuadamente esta nueva normativa contable en el aiio 2009.
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