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PLASTICAUCHQ INDUSTRIAL S A.

Informe sobre los estados financleros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PLASTICAUCHO INDUSTRIAL
8.4., gue comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y
2010y al I de enero de 2010, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, asf como el resumen de politicas
contables significativas y otras noias explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacidn
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacicn
¥y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccién y aplicacion de polfticas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA), las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen
distorsiones de importancia relativa

4, Una auditorla comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compatiia, para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstemcias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
incluye la evaluacidn de que los principios de contabilidad aplicados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.
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Opinidn

6.  En nuestra opinidn los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.,
al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y al 1 de enero de 2010, los resultados integrales, los
cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus fluyjos de efectivo por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de conform:daa’ con las Normuas
Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasi

7. PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A., en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Compatiias del Ecuador en Resolucicn No. 08.G.DSC.010 del 20 de
Noviembre de 2008, realizé la transicidn de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF); con un peviodo de transicion gue corresponde desde el 1 de enero al
31 de diciembre de 2010 y aplicacién total a partir del 1 de enero del 2011, en
concordancia con el Art. | de la mencionada Resolucion.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 adjuntos, son los primeros estados
Sfinancieros que PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A., preparé aplicando las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); dichas normas requieren que se
presenten en forma comparativa los estados financieros de acuerdo a lo establecido en
NIIF 1. Consecuentemente, las cifras presentadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de
2010, difieren de las aprobadas por los accionistas en el mencionado afio, las cuales
Sfueron preparadas de conformidad a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
segun informe de fecha 18 de febrero de 2011.

8. Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucidn No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
PLASTICAUCHO INDUSTRIAL §.A., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2011, se emite por separado,

Ambato — Ecuador, 16 de marzo de 2012

Willi Bamberger &-+sosiados Cla. Ltda.

<'J._r.‘-"zn;;":imi Ay
O - TR +
coi, iy LTS
;,,.H PiThUEND RS s

' '7"?
10. Marco Yépez C. 3 WA }
PRESIDENTE LGP D A TS
Registro C.P.A No. 11.405 o Ol I

2
Crowe Horwath International Correspondent Firm /h Crowe Horwath.




PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

Active Corriente .

Efectiva y Equivalentes de Efectlvo
Clientes

Estimacidn de Cuantas incobrables
inventarios

Impuestos Cormriantes

Diras Cugntas por Cobrar

Total Actlvo Corrlenta

Active'No Corriente
Propiedad, Planta y Equipo
Depreciacidn Acumulada
Seguros Anticipados

Agtives por impuesios Diferidos
Cires Activas

Total Active No Corriente

Activos Totales
PASIVOS

Pasgivo Corriente

Cbligaciones Financieras Corrientes
Proveedores

Chligaciones Laboraies Corrigntes
Impuestos Corrientas por Pagar
Ctros Pasivos Corriantes

Total Pagivo Cotriante

Pasivo No Corriente

Obligaciones Financleras No Corrientes
Obligaciones Laborgles No Comientes
Total Pasivo No Corrlente

Pasivos Totales

PATRIMONIO

Capital Social

Resarvas

Superavit por Revaluacién

Rasultsdos Acumutlades por Efectos NIFF
Utlidad del Ejercicio

Patrimonto Total

PASIVOS Y PATRIMONIO TOTAL

Las notas financieras qus se acompafian, son parte integrante de ics estados financiaros,

Notas

SCe@maam

1§
18
17
18
19

18
20

21
22
23

11272011 31/12/2010 01/01/2010
1.522.262,92 1.020.104,72 1.424.448,77
14.733.088,40 16.227.393,80 9.425.555,90
(218.886,52) {152.498,75) {168.926,55)
20.524.803,11 13.744.560,17 12.912.880,74
1.126.289,45 2.388,463,30 4.620.097,50
y’49‘035.98 2.8333.212.34 2.224 878,75
40.436,613,34 30,059.832,77 27.438.610,01
43.623.663,60 40,095.392,83 37.402.453,28
{14.808.785,86) {11.788.449,46) - (9.113.657 84)
474.537,72 210,754,72 365.635,36
802,667,52 831.885,67 786.434,77
2,694.722.00 2.143.742,00 2.075.442,00
37,966.795,20 34.593.326.78 31.520.514,57
73.423.408,54 81,562.958,53 50.069.121,58
12.358.098,88 5,402,142,08 8.587.831,09
11.833.451,76 7.457.226,57 5,448.798,13
2.455.437,04 1.861.932,40 1.820.198,60
385.828,04 1,380,181,23 1.343.630,83
1.526.990,72 786.591,66 422.362.35
28.540,804,24 16.957.073,84 19.722.821,40
7.448.981,26 10.615.211,52 7.166.748,32
7.913.136,68 7.112.538,08 - 8.072.500,88
15.383.417,94 17.728.749,55 13.231.740,20
43.904.022,18 34.5685.823,49 32.854.561,60
6.500.000,00 6.600.000,00 6.600.000,00
11,693,597,16 9.278.134,54 6.690.763 91
8.757.681,20 9.434 571,33 10.027.208,78
(2.401.033,45) (2.300,783,32) (2.300.783,32)
4.869.131.45 3,965.212,49 4.087.370,63
29.510.386,36 26.971.135,04 26.004.558,98
73.423.408,54 §1,652.988 53 58.869.121,58
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PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
{Expresados en doélares americanos)

Notas
Ingresos de Actividades Ordinarlas
Ventas ' 24
Costo de Ventas 25
Utflidad Bruta en Ventas
Gastos de Administracion 26
Gastos de Ventas : 27
Gastos Financieros 28
Otros Gastos
Utliidad antes de Impuestos
Panrticipacion Trabajadores 29
Impuesto a [a Renta Corriente 29
Impuesto a la Renta Diferido 29

Utilidad de Actividades Ordinarias

Otros Resultados Integraies

Otro Resultado Integral 30
Resultado Integral Neto de Impuestos

RESULTADQ INTEGRAL TOTAL

31/12/2011

111.191.233,89

311212010

86.372.588,02

(13.973.111,60)
{1.799.743,33)

(78.888.714,17) (66.607.974,16)
32.282.518,72 28.764.624,86
(9.273.649,48) (6.365.181,34)

(12.873.400,53)
(3.715.201,22)

(482.212,71) (537.238,12)
6.763.802,50 5.373.603,65
(1.014.570,39) (910.232,77)
(1.627.762,75) (1.002.523,08)
178.448,20 125.192,36
4.299.917,68 3.396,040,16
569.213,79 569.172,33
569.213,79 £69.172,33
4.869.131,45 3.965.212,40

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.
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PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

{Es dos en dolares i

Descripclén Capltal Soclal Reservalegal _o*oT'3 vade R por  Superivitpor d ltado del Total
Facultativa Capital B F
— DOrNuF
Saiio NEC ai 31 da diciembre de 2008 5500.000,00 201749671 T TARETIEE  SASTETEE 3 s 56T 305 1T ITOAAE
Superavil por revaluaaon de PPE : . = - — 10927700.76 = - 10,927 208,76
Resullados Acumulados por NIIE - - - . 2.300,783,37

708737063

Saldo NIIF al 1 de enero de 2010 8.600.000,00  2.012.496,71 - X 33,32) 26.004.559,58
Traspeso e Ios Resullados del Ejeradio B 408.737,06  3.678.633,57 5 . - . (4.087.370,63) N
Pago de Dividendos - - (1.500.000,00) - - - - - {1.500.000,00)
Resultado del Ejercicio NEC - - - - - - - 4.065462,62  4.06546262
Efectos de Conversion a Resuilados NIIF - - - - - - - (100.250,13) {100.250,13)
Venta de PPE - - - - - (843.723 64) - - (843.723,64)
Traspaso del Superdvit al Integral - - - - - (648.913,79) - - (648.913,79}
Saldo HIIF al 31 de di de 2010 6.600.000,00 2.421.233,77  2.178.633,57 1.180.591,66 349767654 9434.67133  (2.300.783,32) 3.966.212,49  26.977.135,
Traspaso de los Resuitados del Ejercicio - 40654626 3658.916,36 - - . - 4.065.462,62) -
Pago de Dividendos - o {1.650.000,00) - - - - - (1.650.000,00)
Traspaso ded Superavit al Resuitato Integral - - - - - (676.380,13) - - (676.880,13)
Utiidad del Elercicio - - - - - - - 4.3869.931,45 4.8569.131.45
Transferencia a Resuflados Acumtrados por NilE - - - - - - 100.250,13 100.250,13 -
Satdo al 31 de diciembre de 2011 6.600.000,00 2.827.780,03 4.187.649,93  1.180.531,66 349767554  8.767.691,20  {2.401.033 45) 4.869.131,45  29.519.386,36
Las notas fin que se son parte de los estad: K
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PLASTICAUCHO INDUSTRIAL 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en délares americanos)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE
OPERACION

Cobros por actividades de operacion

- Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de serviclos
Cobros procedentes de ragalias, cuotas, comisiones y otros Ingresos de actividades ordinerias
Ofros cobros por actividades de operacidn

Ciases de pagos por actvidades de operacién

Pagos a proveadores por &l suministra de bisnes y servicios
Pagos a y por cuaenta de los empleados

Otros pagos per actividades da operacion

Dividendos pagados

Qtros Egrasns No Opsracionales

Intereses pagados

Imereses recibldos

Impuemstos a [as ganancias pagados

Ofras antradas (salidas) de efective

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION

Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo

Adquisicionss de propiedades, planta y equipo '

Importes procadentas de otros actives a largo plazo

Dtres enfradas (salidas) de afectivo

FLU.JOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANGIACION

Financiacién por préstamos a largo plazo

Pagos de préstamos

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectos de |a variacidn en |a tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes af efectivo
(Diferencial Cambiario)

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

311212014 311212010
2.844.727 .34 2,839.104,82
(3.824.783,40) 1.739.027 84

111.613.734,67

110.311.870,11

343.855,98

058.008,58
(116.438.524,07)

(87.017.604,54)
{8.058.679,62)
(15.712.792,70)
{1.650.000,00

96.845.073,36

94.770.852,99
601.946,03
1.572.474,33

(95.206.045,54)

(69.006.883,20)
{5.675.588.18)
(12.768.378.87)
(7.5060.000,00)

{667.880,01) (2.736.471,86)
{1.577.635,18) (1.524.238,71)
5.550,16 10.272,03
(1.574.604,06) (1.002.523,08)
(1.157.787,11) (910.232,77)
(1.831.170,92) (3.958.863,17)
365.287,01 594,803,768
(3.828.515,75) {4.131.486,95)
1.882.330,02 {20.809,54)
(350.282,20) (401.502,44)
3.689.563,00 (839.226,81)
4.078.789,38 {770.151,07)
(389.226,38) 130.824,26
{16.178,82) {23.397,70)
(16.178,82) (23.307.70)
863.161,20 (43.357,05)
B658.111.72 1.063.458,77
1.522.262,92 1.020.101,72
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