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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Tentucell S.A.:

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Tentucell 5. A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por €l afic terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los Estados Financieros

La Administracion de la Compafifa es responsable por la preparacién y presentacién razonablemente
de estos estados financieros de acuerdos con Normas Internacionales de Informacién Financiera-
NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, Ia implementacién, y el mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
que no contienen errores importantes causados por fraude o error; mediante la seleccién y aplicacion
de politicas contables apropiadas; y Ia elaboracidn de estimaciones contables que son razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errcres
importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesge, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financiercs de la compafifa con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el objetivo de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la compatifa.

Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas por la Administracién son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la
evidendia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién
En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de TENTUCELL S.A. al 31 de diciembre de 2014, el

resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Wea)s ONSUTING T AL TAE

SC-RNAE -815

Febrero 02, 2015
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TENTUCELL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresados en U. 5. d6lares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones permanentes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVQOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO

Capital sodal

Reserva por revaluacion de inversiones
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados ﬁ%cieros

Diciembre 31,
Notas 2014 2013

4 228,777 162,080
15,210 46,962
13 2,622
248,000 211,664
S 1157273  1,042.462
1405273 1,254,126
808 220
62 17
870 237
7 800 800
105,206 94,769
1,298397 1,158,320
1404403 1,253,889
1405273 1254126

Ab_ Fidel Insdaste Caldersn
Gerente General

ador General

Merdoza Manrique
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TENTUCELL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{(Expresados en U. S. d6lares)

INGRESCS
Dividendos ganados
Otros ingresos

Total ingresos

GASTOS

Gastos administrativos
Gastos financieros
Total de gastos

UTILIDAD NETA
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ganancia en valoracidon de inversiones

TOTAL RESULTADQ INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

5y6

Diciembre 31,

2014 2013
147,022 153,293
0 644
147,022 153,937
(6,905) (3,730
(40) (17)
6,945 (3,747)
140,077 150,190
10,437 94,769
150,514 244,959

Ab. Fidel Insuaste Calderén
Gerente General

or General

endoza Manrique
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TENTUCELL S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresados en U. S, délares)

Resexva por
Capital Revaluacién  Resultados Total
Social de Acumulados o
Inversiones
Saldo al 1 de enero de 2013 800 0 1,008,130 1,008,930
Otro resultado integral:

Incremento por revaluacién , nota 7 94,769 94,769
Utilidad del ejercicio 0 0 150,190 150,190
Saldo al 31 de diciembre de 2013 800 94.769 1,158,320 1253889
Otro resultado integral:

Incremento por revaluacién , nota 7 10,437 10,437
Utilidad del ejercicio a Q 140,077 140,077
Saldo al 31 de diciembre de 2014 800 105,206 1,298,397 1,204,403

Ver notas a los estad}ﬁinmdﬁ-_ros
4 / -
g RL '
Ny
Ab. Fidel Insuaste Calderén = ~Ernestd Mendoza Manrique
Gerente General > Conja/dor General
-6 -
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TENTUCELL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresados en U. S. d6lares)

Diciembre 31,

2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Dividendo recibidos en efectivo 42,648 49,944
Pagado a proveedores (3,663) (3.763)
Intereses pagados (40) (17)
Otros ingresos 27,752 644
Impuesto a la renta 0 14
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 66,697 46,822
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento nete durante el afio 66,697 46,822
Saldos al comienzo del afio 162,080 115,258
SALDOS AL FIN DEL ANO 228,777 162,080
4
Ver niotas a los estados ﬁnangfm-f'
7 %
4y )
\p
b 74
Ab. Fidel Insuaste Calderén -, CPA. Emesfg Mendoza Manrique
Gerente General N Cghtador General
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TENTUCELL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Tentucell S.A. fue constituida el 31 de marzo del 2001 como Sociedad Anénima, e inscrita en el
Registro Mercantil N.- 20257, el 16 de agosto del 2011. Su actividad principal es realizar
mversiones en acciones en compafifas y sus ingresos provienen principalmente de la obtencién
de dividendos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21.

23.

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Bases de preparacién.- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto por clertas propiedades que son medidas a sus valores razonables,
tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambic de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precioc que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
Independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaciéon de estos estados financieros.Efectivo y equivalentes de efectivo.- Incluye
aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rédpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes
en el estado de situacién financiera.

Activos por impuestos corrientes.- Estos importes son registrados al costo y no estardn
sujetos en su recomocimiento posterior, debido a que no Henen ningun efecto de
modificacién en su valor al ser liquidados a su costo corriente al momento de liquidar el
impuesto al valor agregado o impuesto a la renta.
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25

26.

27.

28.

29

Cuentas por pagar.- Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Al inicio; las cuentas por pagar deberdn ser registrados al costo de
adquisicién; después del reconocimiento inicial, deberdn medirse al valor razonable.

Impuestos.- El Impuesto por pagar corrientes se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasive de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Los impuestos por pagar corrientes, se reconocen como gastos y son incluidos en los
resultados del afic excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado afio, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Reconocimiento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.

26.1. Ingresos por dividendos e ingresos por intereses.- El ingreso por dividendos de
las inversiones permanentes es reconocido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago y es registrado en la cuenta
Ingresos por dividendos.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Gastos.- Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que s¢ conocen.

Compensacién de saldos y fransacciones.- Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compatifa Hene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de Ja transaccién, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocides son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado ¢ al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacién financiera, que se presentan como activos corrientes.
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La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas a valor
razonable con cambios en resultados: activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y
cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

291.

292

2.9.3.

294,

2.9.5.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.- Son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en el reconocimiento inicial por la Administracién de la Compafifa.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes ¥ los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Son activos financieros
no derivades con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
admiristracién de la Compafija tiene la intencién v la capacidad de mantener
hasta su vencimiento. Sila Compafiia vendiese un importe significativo de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transacciém. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento indcial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Activos financieros disponibles para la venta.- Son activos no derivados que se
designan en esta categorfa o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable méds los costos de la
transaccién. Postericrmente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en €l valor razonable son reconocidos en otro resultado
integral y acumulado en la reserva de revaluacién de inversiones. Al momento
de disponer del activo, la ganancia ¢ pérdida previamente acumulada en la
reserva de revaluacién de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Los ingresos por intereses son calculados utilizando el método del costo
amortizado y se reconocen en resultados del periodo.

Baja de un activo financiero.- La compafifa da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero.

-10 -
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4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Adminjstracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tamto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
dela Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2,

Deterioro de activos~ A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. S
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo ala que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en un activo en pericdos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta corriente- La determinacién de las obligaciones y gastos por
Impuestos requiere interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. La Compatifa
busca asesoria profesional en materia tributaria antes de alguna decision sobre asuntos
tributarios. Aun cuando la Administracién considere que sus estimaciones son prudentes
y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con la administracién
tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(En US do6lares)
Bancos:
Banco Internacional 228,777 151,041
Banco de Machala 0 11,039
Total 228,777 162,080

Bancos.- A13] de diciembre de 2014 y 2013, bancos representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses.

-11-
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INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan inversiones en acciones en Banco Bolivariano
por US$1,157,273 v US$1.042,462, respectivamente; con un porcentaje de participacion
accionaria del 4%. Estas acciones son ¢otizadas en la Bolsa de Valores.

Estas inversiones son activos financieros que son medidas al inicio, a su valor razonable més los
costos de la transaccién; posteriormente se miden al valor razonable y Jas ganancias y pérdidas
de los cambios en el valor razonable son reconocidos en Otro Resultado Integral y acumulado
en la cuenta Reserva de Revaluacién de Inversiones en €l patrimonio, Durante los afios 2014 y
2013, 1a Compafifa registro ganancias por revaluacién de las inversiones en Banco Bolivariano
por US$10,437 y US$94,769, respectivamente.

Adicionalmente, en el afio 2014, la Compafifa recibié dividendos por los resultados obtenidos
en el afio 2013 por un total de US$147,022, de los cuales US$42,648 fueron recibidos en efectivo
y US$104,374 fueron reinvertidos y convertides en dividendos en acciones. Estos dividendos
fueron registrados en la cuenta Ingresos por Dividendos Ganandos en el Estado de Resultados
Integral.

IMPUESTOS

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Al31 de diciembre de 2014, la Compafifa no realizé el cdlculo y pago del anticipo del impuesto
a la renta, acogiéndose a lo estableddo en el literal g) del articulo 41 de la Ley Orgénica de
Régimen Tributario el cual indica que: “No estdn sometides al pago de anticipo aquellas
sociedades, cuya actividad econémica consista exclusivamente en la tenencia de acciones,
participaciones o derechos en sociedades, asf como aquella en que la totalidad de sus ingresos
sean exentos”.

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién; no obstante, la Compafiia no tuve impuesto
causado debido a que la utilidad neta del afio 2014 fue originada principalmente por ingresos
exentos. Una reconciliacion de la determinacién del impuesto a la renta es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(En US délares)

Utilidad antes de impuesto ala renta 150,514 244,959

Menos:

Ingresos exentos por dividendos recibidos en inversiones 157,459 248,062

Pérdida tributaria ( 6945 { 3103

Impuesto a la renta corriente -0 —0

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y estan
abiertas para su revision las declaraciones de los afios 2010 al 2014,

-12 -
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PATRIMONIC

Capital social~ Al 31 de diclembre de 2014, el capital suscrito y pagado de la Compafifa es 800
acciones ordinarias y normativas, a un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal.- La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utlidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El
saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reseroa por revaluacién de inversiones.- Representa el efecto de la ganancia por la valoracién
de las inversiones en acciones del Banco Bolivariano, las cuales han sido designadas a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. El saldo de U55105,206 se enviard a resultados
cuando se realicen y no podré ser capitalizado.

Utilidades retenidas.- Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31
2014 2013
Utilidades retenidas distribuibles 338,470 188,280
Reservas segnin PCGA anteriores:
Reserva de capital 48,063 48,063
Reserva de revaluacion de Inversiones 771,787 771,787
Resultado del ejercicio 140,077 150,190
Total 1,298,397 1,158.32

Reseroas segitn PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
revaluacion de inversiones segin PCGA anteriores, solo podran ser capitalizados en la parte
que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido,
si las hubieren; utilizada para absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
compafiia.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014, v la fecha de aprobacién de los estados financieros (Febrero 2
de 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran fener un efecto
importante sobre los estadoes financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por Ja Gerencia de Tentucell S.A. el 2 de febrero de 2015 y serdn presentados a los Accionistas y
Junta Directiva para su aprobadén. En opinién de la Gerencia de Tentucell S.A., los estados
financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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