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Sefiores Accionistas
NIKKE! MOTORS S.A.
Ciudad.

Por el presente y en cumplimiento a las
disposiciones legales, estatutarias y
reglamentarias de la Ley de Compafiias, en
calidad de Comisario Principal de Ia
Empresa, me permito presentar el siguiente
informe de la Compafiia NIKKEI MOTORS
S.A., por el ejercicio econémico terminado
al 31 de diciembre del afto 2010.

1.- CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES

LEGALES, ESTATUTARIAS Y
RESOLUCIONES DE LA JUNTA
GENERAL Y DEL DIRECTORIO

La administracién ha observado de manera
clara y objetiva las normas legales,
estatutarias, disposiciones, directrices y
resoluciones de la Junta General de
Accionistas y del Directorio de la
Compaiiia.

Los libros sociales de: Actas de Junta
General de Accionistas, de talonarios de
titulos de acciones y libro de acciones y
accionistas se llevan y conservan de
conformidad con las disposiciones legales
vigentes en el Ecuador.

2.- PROCEDIMIENTO DE CONTROL
INTERNO DE LA COMPANIA

Como parte de mi revisibn sobre los
estados financieros al 31 de diciembre de
2010, efectué una revision global al sistema
de control interno contable de la Compafiia.
En mi opinién, los procedimientos de
control  interno  implementados  son
adecuados, permiten a la Administracion
tener un grado razonable de confiabilidad
en todas las transacciones para la
preparacion de los Estados Financieros.

Los comprobantes, documentos y registros
contabies se llevan y conservan de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes en el
Ecuador.

En vista de las limitaciones inherentes a
cualquier sistema de control interno
contable, es posible que existan errores no
detectados en mi revision.

3. ~ OPINION RESPECTO AL ART. 321
(279) DE LA LEY DE COMPARNIAS.

De acuerdo a politicas internas de
contratacion de personal, la Administracion
de la Compafifa no tiene la obligacion de
presentar garantias de responsabilidad o
confiabilidad para el desempefio de sus
funciones.

La administracion, entregé perioédicamente
para mi analisis los balances de
comprobacion, los mismos que fueron
examinados y no se encontraron
situaciones que ameriten sean observadas.
De igual manera se examiné ei estado de
flujo de caja y cartera.

4.- OPINION RESPECTO A LAS CIFRAS
PRESENTADAS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS.

He revisado el balance general de NIKKEI
MOTORS S.A,, al 31 de diciembre de 2010
y el correspondiente estado de pérdidas y
ganancias por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son de
responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia, mi responsabilidad es expresar
una opinibn sobre estos estados
financieros basado en mi revisién.

Los estados financieros son elaborados en
dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, que es la moneda de
medicion de la comparia y de curso legal
adoptada por la Republica del Ecuador a
partir del mes de marzo del afio 2000.

£n mi opinién, los estados financieros al 31
de diciembre de 2010, de NIKKE!
MOTORS S.A., han sido emitidos con
apego a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, por tanto
reflejan en forma razonable, tanto la
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situacién financiera, como fas operacione
efectuadas en el ejercicio analizado.

5.- ASPECTOS FINANCIEROS

5.1.- ACTIVOS

Activo Corriente: Representa el 91.95 %
del total de activas de la Compaiiia, esta
conformado basicamente por:

8528

331,810 WOISPONIBLE

WEXIGIBLE !
® INVENTARIOS

®GASTOS ANTICIPADOS
YOTROS

Las disponibilidades y equivalentes de
caja registradas al 31 de diciembre de
2010, corresponden a los saldos que
mantiene la Compaiiia en caja y fondos
rotativos por un monto de US$ 61,712 y
en las diferentes cuentas corrientes y de
ahorro que mantiene la compafiia en los
bancos Pichincha, de la Produccion y
Bolivariano, por un valor de US$
268,948, los cuales en su conjunto
representan el 6.74 % del total de
activos de la companiia.

E! exigible de la Compaiiia, representa
el 63.81 % del activo total, conformado
por:

Detaile Valor US § este grupo de activos representa el 8.05 %
Clientes locales 2.593.078 del total de activos, estda conformado por
Anticipo trabajadores 3,608 las siguientes cuentas:
Anticipo proveedores 16,626
Gastos por liquidar 3,054 Detalle uss %
Impuestos anticipados 74,313 Activo Depreciable 91,963 1.87
Compaiilas relacionadas 503,549 Active en Transito 8,054 0.16
Clientes dudoso cobro 1,048 Otros Activos 295,985 6.01
(-) Provision incobrables -55,002 SUMAN: 396,002 8.05
SUMAN: 3,140,364
e E| activo fijo depreciable de Ila
Como se puede observar el rubro mas compariia, esta conformado por:
significativo constituye las cuentas por
cobrar a Clientes, las cuales se originan Maquinaria y Equipo 50,849
por concepto de ventas a crédito Herramienta Electromecanica 4.035
garantizadas con créditos bancarios, Vehiculos 16,599
este representa el 82,57 % del exigible Muebles y Enseres 29,134
de la compaifiia. Equipo de Oficina 3,679
Equipo de Cémputo 21,499
El segundo rubro mas importante {) Depreciacién Acumulada -33,832
corresponde a las cuantas por cobrar a Activo Fijo Neto: 91,963
Compafiias Relacionadas que

SQUPERINTENDENCIA
o COMPANIAS

07 0CT. 20

OPERf\DOR 2

b del exigible, el
corresponde a su
relacionada MAZMOTORS S.A., por un
valor de US$ 509,268 y un saldo
negativo a MARESA por (US$ 5,732),
valor que debera ser reclasificado a
cuentas por pagar a compafias
relacionadas.

el 16,03

Los inventarios de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2010 representan el 21.23
% del total de activos a esta fecha, este
inventario corresponden a: Vehiculos;
repuestos, accesorios y lubricantes;
insumos y otros materiales; suministros
de oficina y O6rdenes de taller en
proceso, segin se muestra en el
siguiente grafico:

B Vehiculos CBU

4,596
164,345
8 Repuestos, Acce,,

Lubri.

# Insumos y otros
materiales

# Suministros Oficina

8 Qrdenes taller en
proceso

Activo No Corriente: Al 31 de diciembre,




e El activo fijo en transito corresponde a
unas construcciones en curso que se
encuentran realizando en el local donde
funciona la compafiia.

e Ofros activos no corrientes esta
conformado por el Software de
Computacion cuyo valor neto es de US$
109,437, representa el 2.22 % del activo
total, y; como gasto anticipado a largo
ptazo fas adecuaciones realizadas al
local por un valor de US$ 186,548, que
representa el 3.79 del total de activos al
31 de diciembre de 2010.

5.2.- PASIVOS.

Pasivo Corriente, Representa el 93.89 %
del total de Pasivos y Patrimonio de la
Compafiia, conformado por las siguientes
cuentas:
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Detalle uUss %
Oblig. Bancos, Finan. 750,316 16.24
Proveedores 2,483,808 53.75
Cias. Relacionadas 1,200,035 25.97
Anticipo Clientes 55,311 1.20
QOtras Cta. x Pagar 34,303 0.74
Gastos Acumulados 97,028 2.10

Total Pasivo Cte.

4,620,801 | 100.00

—

« Las obligaciones de mayor significacion
corresponde principaimente a la cuenta
de Proveedores con el 53.75 % del
Pasivo Corriente, los saldos mas
significativos  corresponden a los
siguientes Proveedores segin el
siguiente grafico:

~87.706

B MARESA

B MAREADVISOR
2 MAZMOTORS
B OTROS

i

i
t
i

|
102,424
|

o Compahias Relacionadas representa el
2597 % de las obligaciones de la
compaiiia, corresponde a:

» MARESA
B MAZMOTORS

e Las obligaciones con Bancos Y/o
Financieras corresponde a:

Un préstamo Jocal a la Compaiiia
WATUBL,  accionista de  NIKKEI
MOTORS S.A. por un valor de US $
500.000.00, representa el 66.64 % de
las obligaciones con Bancos y
Financieras.

El endeudamiento en el exterior es por
un valor de US$ 250,316, representa el
33.36 % de estos pasivos y corresponde
a las siguientes financieras:

843

W DUREXINVEST
INTERNATIONAL

W FINDAMER

2 ORDON
ENTERPRISSES

5.3.- PATRIMONIO

El capital social suscrito y pagado de
NIKKE! MOTORS S.A, es de US §
300,000.00; dividido en ftrescientas mil
acciones, ordinarias y nominativas de un
dolar de los Estados Unidos de
Norteamérica, conformado de la siguiente
manera:

Accionista # %
Acciones | Part.

Corp. Maresa Hoiding 149,970 49.99

WATUBI 88,950 | 29.65
Cristébal Orrantia V. 61,080 20.36
SUMAN: 300,000 | 100.00

El Patrimonio de los Accionistas al 31 de
diciembre de 2010, registra una
disminucion respecto al aflo 2009, debido a
los resultados negativos del ejercicio
econdémico analizado, el cual representa el
44.38 % de reduccion. El patrimonio de los
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accionistas, presenta un saldo neto de US$
269,196; equivalente al 547 % de las
fuentes de financiamiento de los activos.

8.- OPERACIONES DEL PERIODO.

Un resumen del estado de pérdidas y
ganancias se muestra a continuacion:

¢
i

Detalle Us$ %
Ventas 12,006,559 | 100.00
(-) Costo de ventas 11,054,178 92.07
Utilidad en ventas 952,380 793
(-) Gastos Oper. 156,424 1.30
(-) Gastos Adm. 764,760 6.37
Utitidad Operacional 31,196 0.26
(-) Gtos. Ing. no Op. 140,452 1.17
Pérdida Ejercicio -109,256 -0.91
Participacién Trab. 0.00 0.00
impuesto Renta 82,682 0.69
Pérdida Neta -191,939 -1.60

Las ventas generadas por ta Compaiiia
en ef afio 2010 se ias puede apreciar en
el siguiente grafico:

565,614

348,821 B Vehiculos

797,147

B Repuestos

® Accesorios,
luibricantesy otros

B Servicios taller

La participacion del costo de ventas en
las ventas realizadas por la Compapia
en el afto 2010, se muestra a
continuacion:

u Vehiculos ‘

W Repuestos

® Accesorios,
fuibricantesy otros

W Servicios taller

Los mas

gastos
significativos incurridos en el ejercicio

operacionales

econdémico tienen relacion
principaimente con gastos de Publicidad
y Propaganda por un valor de US$
56,734, costos por despacho y
almacenamiento por un valor de US$
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comisiones, adicionales para vehiculos
vendidos, PDI de vehiculos previa a su
almacenamiento y venta, atencién de
garantias y asistencia técnica, por
aproximadamente US$ 53,855.

De igual manera los gastos
administrativos  mas  significativos
ocasionados en el afio 2010, se detalia
a continuacion:

= Costos de Personal |

58,164

68,664
& Comunicaciones

- Servicios

| impt,, Tasas,
Contribuciones

1 Seguros, Depr.
Amortizaciones

| Gastos Generales |

Los gastos antes referidos generaron un
resultado operacional de US$ 31,196, el
cual representa el 026 % de los
ingresos generados en el afio 2010.

El movimiento financiero neto generado
en el ejercicio econémico analizado
presenta un valor negativo de US$
140,452, lo que equivale a decir que los
gastos no operacionales fueron
superiores a los ingresos por este
mismo concepto, situaciéon que ocasiona
que la Compaiiia obtenga una pérdida
de US$ 109,256 antes de impuestos en
el aflo 2010.

La provisién del impuesto a la renta
realizada por la compailia, esta
calculada mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables, la
cual se carga a los resultados del afio
en que se devenga, con base al método
de impuesto por pagar. Las
disposiciones legales vigentes
establecen la tasa del 25% sobre las
utilidades gravables, 15% si se
decidiere reinvertilas o capitalizarlas,
para lo cual se establece como plazo
hasta el 31 de diciembre del siguiente
afio.

7.- INDICADORES FINANCIEROS:




INDICES BASICOS
De Solvencia 0.98
De Liquidez inmediata 0.76
{ De Endeudamiento 1,550.74%

e Los indicadores de solvencia y
liquidez miden ia capacidad de fa
empresa para cumplir con sus
obligaciones de corto plazo,
mediante los activos que se espera
se conviertan en efectivo. El
indicador de  solvencia se
encuentra en el 0.98, lo que indica
que i Compafiia estd en
capacidad de cubrir sus
obligaciones de corto plazo con sus
activos de rapida liquidez.

El de liquidez inmediata o prueba
acida permite observar el grado
con que fos activos corrientes, sin
considerar el inventario, permite
cubrir las obligaciones de corto
plazo, en el presente caso este
indicador es de 0.75.

s El de endeudamiento, muestra el
margen con que se han utilizado
dineros de terceros, para la
generacion de los resultados del
ejercicio. El riesgo se incrementa
mientras mas alto es el grado de
apalancamiento financiero de una
empresa, en el afio 2010 este se
ubicé en el 1,550.74 %, lo que
representa que los acreedores han
proporcionado en dicho porcentaje
el financiamiento de la empresa.

8. - CONCLUSION.

Del presente andlisis se evidencia que los
estados financieros elaborados por la
Comparifa, exponen razonablemente tanto
la posicion financiera al 31 de diciembre de
2010, como las operaciones realizadas.

Para finalizar, debo expresar mi
agradecimiento a la Administracion que me
permiti6 realizar este informe, a los
Seflores Accionistas por la confianza
depositada en mi persona.
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