Quito, 23 de abril de 2010

INFORME DEL COMISARIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA QUE
PRESENTA A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2009

Senores Accionistas
NIKKEI MOTORS
Ciudad.

Por el presente, y en cumplimiento a las
disposiciones legales y reglamentarias de
la Ley de Compafias, en calidad de
Comisario Principal de la Empresa, tengo a
bien presentar a vuestra consideracion el
siguiente informe:

1. - CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES
LEGALES, ESTATUTARIAS Y
RESOLUCIONES DE LA  JUNTA
GENERAL Y DEL DIRECTORIO

La administracién ha observado las normas
legales, asi como las resoluciones de las
Juntas Generales de Accionistas y del
Directorio de la Compaiiia.

Los libros sociales de la Compadia, Actas
de Juntas Generales y del Directorio,
cumplen con las disposiciones de la Ley de
Compaiiias.

2. - PROCEDIMIENTO DE CONTROL
INTERNO DE LA COMPANIA

Los procedimientos de control interno
implementados por la Compaiiia son
adecuados y permiten a la Administracién
tener -un grado razonable de confiabilidad
en todas las transacciones para la
preparacion de los Estados Financieros.

Los comprobantes, documentos y registros
contables se llevan y conservan de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes.

3. - OPINION RESPECTO AL ART. 321
(279) DE LA LEY DE COMPANIAS.

De acuerdo a politicas internas - de
contratacién de personal los
administradores y gerentes de Nikkei
Motors no tienen la obligacion de presentar

para mi analisis el balance de
comprobaciéon, el mismo que fue
examinado, y no se encontraron
situaciones que ameriten sean observadas
de igual manera se cumplieron visitas
periddicas para examinar el estado de caja
y cartera.

4. - OPINION RESPECTO A LAS CIFRAS
PRESENTADAS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS.

Finalmente en mi opinién tanto el Balance
General, como el Estado de Pérdidas y
Ganancias con corte al 31 de diciembre del
2009 de Nikkei Motors han sido elaborados
y emitidos con apego a los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados; y a
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
por lo tanto reflejan en forma razonable,
tanto la situacion financiera, como las
operaciones efectuadas en el ejercicio
analizado.

5.- ASPECTOS FINANCIEROS
5.1.ACTIVOS

El activo corriente de la Compafiia esta
representado por las siguientes cuentas:

« El disponible de la Compafiia en el afio
2009 tiene un valor de US$ 545.894 vy
representa el 13,50% del total de activos.

* El exigible de la Compaifia, tiene un
saldo neto de US$ 1.857.516; y representa
el 45,94% del activo total; lo importante de
esta cuenta constituyen los clientes locales
con un valor de US$ 1.157.437; compafiias
relacionadas US$ 570.647.

Nikkei Motors mantiene al cierre del
gjercicio una provisibn para cuentas
incobrables por el valor de US$ 28.981; el
mismo que considero aceptable ya que no
excede los limites dispuestos por la Ley de
Régimen Tributario y su Reglamento.
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. La cuenta inventarios por un valor de
aQSi 818.864 y representa el 20,25% del
total de activos, esta compuesta por
vehjculos US$ 636.314 y por repuestos
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automotrices US$ 162.550.

El activo no corriente esta conformado
por el Activo fijo depreciable con un saldo
de US$ 94.672, siendo las mas importantes
Maquinarias y Equipos por US$ 38.857 y
Muebles y Enseres por US$ 27.134

e Otros activos no corrientes al
31 de Diciembre del 2009, tiene un saldo
de US$ 248.312 siendo la mas importante
la cuenta de Adecuaciones Concesionarios
por un valor de US$ 247.600.

» Cuentas por cobrar comerciales a largo
plazo con un saldo de US$ 461.908, que
corresponde cartera de clientes por
créditos directos, con vencimiento hasta
diciembre del 2013 y una tasa de interés
nominal anual del 17.45%.

5.2. PASIVOS.

El pasivo corriente esta constituido por las
siguientes cuentas principales:

* Obligaciones bancarias y financieras,
tienen un saldo de US$ 1.003.637; con
vencimientos hasta febrero, septiembre y
diciembre del 2010 con una tasa de interés
anual que fluctda entre el 10% y el 11,83%;
en conjunto esta cuenta representa el
28,20% del pasivo total.

* lLa cuenta proveedores mantiene un
saldo de US$ 1.510.175; que constituyen el
42,43% del pasivo total, la cuenta principal
de este rubro son los saldos por pagar a
Compaiiias relacionadas con un saldo de
US$ 1.336.405

* Ofras cuentas y documentos por pagar
presentan un saldo de US$ 944.416 que
corresponden principalmente a compaiiias
relacionadas por USs 919.448,
obligaciones fiscales y otras cuentas por
pagar, con una participaciéon del 26,53%
sobre el total de pasivos.

El pasivo no corriente esta constituido por
las siguientes cuentas.

¢ Provisiones por jubilacién y desahucio
por un valor de US$ 31.539; que
representa el 0,89% del pasivo total.

5.3. PATRIMONIO
El capital social suscrito y pagado es de

US$ 300.000 (300.000 acciones a un valor
nominal unitario de US$ 1)

Por otra parte y de acuerdo con la Ley de
Compaiiias se debe realizar la apropiacion
del 10% de la utilidad del ejercicio como
Reserva Legal.

5.4. INDICES FINANCIEROS

INDICES
De Solvencia 91,80%
De Liquidez Inmediata 68,58%
De Endeudamiento 24,82%
De Rentabilidad 2,87%

» FEl analisis de los indices financieros nos
permite conocer como la empresa
afrontaria sus obligaciones de hasta un afio
plazo sobre la base de su activo corriente,
de los resuliados obtenidos se puede
considerar que los indices de solvencia, y
de liquidez inmediata son adecuados, el
indice de endeudamiento representa el
24,82% del activo total y finalmente el
indice de rentabilidad 2,87% mide la
efectividad total de la administracién para
generar utilidades con los activos
disponibles.

6. - OPERACIONES DEL PERIODO.

* Los ingresos operacionales de Nikkei
Motors S.A. en el afio 2009, por la venta de
vehiculos, repuestos y servicios de taller
obtuvieron un valor de US$ 12.028.166

* El costo de ventas del mercado local
representa el 92,01% del ingreso total,
obteniéndose un rendimiento bruto de US$
960.728 correspondientes al 7,99% del
ingreso total.

» Los gastos de operacion efectuados en
el periodo tienen un valor de US$ 161.467;
equivalentes al 1.34% del ingreso total.

El valor de los gastos administrativos es de
US$ 674.317; que representan el 5,61% del
ingreso total.

* El movimiento financiero neto presenta
un valor de US$ 55.780, 0,46% del ingreso
total.

* Las operaciones de Nikkei Motors
generaron una utilidad de US$ 180.724
antes de participacion de trabajadores e
impuestos.




Por el analisis expuesto se evidencia que
los estados financieros elaborados por la
Compaiiia, exponen razonablemente tanto
la posicién financiera al 31 de diciembre del
2009, como las operaciones realizadas.

Para finalizar, debo expresar mi
agradecimiento a la Administracién que me
permitid realizar este informe, ademas por
la confianza depositada en mi persona.
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Atentamente,

Dra. Rosa Herrera B L
COMISARIO PRINCIPAL
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