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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 
CREAMÁX S.A 
Guayaquí,, Ecuador 

Hemos auditado los estados financieros de CREAMAX S.A que comprenden los estados de 
situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y fos estados de resultados integrales, estados de 
cambios en el patrimonio neto de los accionistas, y estados de flujos de efectivo del ejercicio en 
mencion, ast como el resumen de las principales políticas contables y otras notas explicativas a las 
estados financieros 

Responsabilidad de ta Adminlstración por fos estados financieros 

La Admiustracion de la compañsa es responsable por la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera, 

y por el control interno que la Administración determino sea necesaria para pormitr la preparacion de 
estados financieros, que astón libres ele errores significatwos, ye ses debido a fraude o error 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opimon sobre estos estados financieros basada en 
nuestra auditona Nuestro examen fue practicado con tas Normas Iniemacionales de Auditoria Estas 
normas requieren que cumplamos con requermientos éticos, que planfiquemos y realicemos la 
auditoria con el proposito de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados financieras 
no ¡ncluyen errores significativos 

Una auditoría comprende aplicar procedimientos sobre bases solectivas para obtener evidencias 
sobre los montos y las revelaciones expuestas en los estados financieros Los procedimientos 

seleccionados dependen del uncio del auditor Incluyendo la evaluación del riesgo de que los estados 
financieros incluyan errores significativos ongunados por fraudes o errores Al realizar esta evaluación 
de niesgo, el auditor considera el control mtemo relevante sobre la preparacion y presentación 
razonablo de los estados financieros, a fin de diseñar procedinmentos de auditoría que sean 
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinión sobre la 
elechvdad del contrel intemo de la entidad Así memo, una auditona comprendo evaluar la 
apropiada aplicacion de las politicas contables y la razonabilidad de las estaciones contables 
efectuadas por ta Admuisiración, así como la presentación general de los estados fmancieros 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es Suficiente y aproptada para 
proporcionamos una base razonable para expresar una opinión. 

Opinión 

En nuestra opimón, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos 
mportantes, la situacion financiera de CREAMAX $.A, al 31 de diojembre del 2015 y los resultados 
integrales, los cambios en su patrimonio neto y fos flujos de efecto por el año termnedo en esa 
fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera 

AUDITORES Y CONSULTORES 

  

Licencia Profesional No 10713 

Marzo 14 del 2046 
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CREAMAX S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
expresado on U S dótares) 

al 3 de al 3 de 

diciembre del diciembre del 

2015 2014 

ACTIVO 

CORRIENTE 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al, EFECTIVO ( Nota 8) 508 61 1,213 23 

ACTIVOS FINANCIEROS ( Nata 6 336,581 79 504,287 97 
INVENTARIOS (Nota D) 16,427 68 29,245.28 
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Nota Ej 400 00 3,045 87 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 353,913.09. 607,792.23 

ACTIVO NO CORRIENTE 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS ¿Nota F) 8,579 75 3,045.80 

ACTIVOS FINANCIEROS (Nata G) 482,408 98 494,800 00 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Nota Hp 323 68 323 68 

TOTAL DEL ACTIVO 843,223.49 1,145,961,47 

PASIVO 

CORRIENTE 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR [Nota l) 132,735 85 157,156.23 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Nota 3) 21 145 40 

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS (Mota K] 81,519 37 92,494 72 

ANTICIPOS DE CLJENTES (Nota Ly 31 163 86 68,532 12 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 245,428 19 $18,328,47 

TOTAL PASIVO 246,428.19 318,320.47 

PATRIMONIO NETO (Nota M) 597,795.30. 797,632 94 

TOFAL PASIVO Y PATRIMONIO. 843,223.49 USA o 

Ver notas a los estados financieros 

ooleldao clon ¡A 
ng. María Olga Chalela Sáenz Econ Dolores Carreño Coronado 

Gerente General Contadora General 
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CREAMAX S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

Por el período comprendido entre el-1 de enero al 34 de diciembre def 2015 
fexpresado en US dólares) 

  

a131 de aí31 de 
diclembre diciembre 
012018 derzÓ ta 

INGRESOS (Nota A) 
VENTAS 36,155 97 106,058.61 
OTROS INGRESOS 3517 96 7,238 92 

TOTAL INGRESOS M9 T7G33 113,297.53 

COSTOS Y GASTOS 
COSTO DE VENTAS (Nota 0) 23,687 70 262,747 18 
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS (Nota P) 15,127 34 14,311 90 
GASTOS FINANCIEROS 000 1,459.21 
OTROS GASTOS ¿Nota 0) 26.802 79 35792 

TOTAL EGRESOS 85,367.83 268,879.81 

PÉRDIDA DEL EJERCICIO (25,584.50) (155,579.28) 

IMPUESTO A LA RENTA (ota RJ (5,842.22) _ (919428) 

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (31,438,72, (164,719.58) 0 

Ver notas a los estados financieros 

maripo AN rn DÁ, 6008 
Ing. María Olga Chialela Sáenz. Econ, Dolores Carreño Coronado 

Gerente General Contadora General 
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CREAMAX S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(expresado en U S dólares) 

  

  

    
  

ATADOS ACUMADOS 
o cas scr CUA, os re po feo era 

SAS ma e 

SALDOS AL! RRIIIBREZOS soDaOnNO 201077 Sltrags O 2otess M7 
AU RESEMALEGAL ULIDAOES 2044 pastas sas 
DS RESEVALEG, UTLIDADES 2012 Saresa 7 

TRANFIEGE AUTUIDADES NO ISTRIA az 50 
PERDDADSL ERC Jeria, 

SALDOS AL EDIPO blOgODS — sesaas 000 AROMBST 20008 sazraSS 
TRMSFERE AUTILIDADES NO ISTRIA Rd vease 900 
TRANSFER ARESERVAS PACTA 20000g0 — 20IORO 00 
FRRCRVER CUENTAS INCOSTABLES asaDose Aso 00sa 
PERDIDADELEERCO area agora 

SALDOS AL 24 PEDIENBAE OA SENO, s0e OR do 2 a ee 

Var notas a los estados financieros 

Malal Ala. 7 Dad 
Ing. María Oiga Chalela Sáenz Econ. Dolores Carreño Coronado 

Gerente General Contadora General
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CREAMAX S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(expresado en US dólares) 

alt de 131 de 
diwembre el — diciembre del 

201 2014 
FLUJOS DEEFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Closos de cobros por actividades de operación 
Gobros prosedontos de las votas do bienes y prestación do sarcios 3077as0 

Toerrasa Ttarredo 
¿lases de pagos por ctnidades de operación 
Pagos a prowodoros porel suministro do bienes yserinos GA7M30 2008e1a7 
Intereses pagados 900 145921 
Olras entadas ysalidas de efectivo. 180,274.25 297,817 07 
Electo moto provisto porlas actividades de operación rosponzr T1iaessis 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DF (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE. 
INVERSIÓN. 

Otras entradas y salidas de dinero 156,007 90 11751675 

  

Etectivo nato utizado por las actividades de iuarsión 1675 

  

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL. 
EFECTIVO 704.62 23261,50 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO NEL PERÍODO 12t0:28 4474.53 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERÍODO 508.61 421323 
  

Ver notas a los estados financieros 

Medgaloldod Usllam> 0% m0 
ing. María Olga Chalela Sáenz Econ. Dolores Carreño Coronado 

Gerente General Contadora General 
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CREAMAX S.A. 

¡Audifedmar 
ONE coa   

CONCILIACIÓN ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(expresado en U S dólares) 

el31 de 
dlolembre del 

2015 
GANANCIA ( PÉRDIDA ) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO ALA 

RENTA. -25,594,50 

AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 
Austes por gasto de depreciación yamorllaación 646575 
Austes por gasto por impuesto a a renta 5942.22 

623.53 
CAMBIOS DEACTIVOS Y PASIVOS, 

Incremento (disminución ) en 
úsuentes porcobrar clientes 26,585 99 
iras cuentas por cobrar 201,020 18 
Inventarios 2292268 
antiapos a proveedores. 2,545.87 
cuentas ydocumentos por pagar 81798,54 
cuentas por pagar diversas relacionadas 1097535 
obligaciones con la administración tibutana 130.28) 

18027425 

  

FLUJOS DEEFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE ( UTILIZADOS ) EN 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 155,903.28 

Ver notas a los estados financieros 

nodlelidh AUallamunr 0h 
Ing María Olga Chalela Sáenz Econ. Dolores Carreño Coronado 

Gerente General Contadora General 

elg1 de 
diciombre del 

2014 

165,579.20 

6/99071 
313428 
ZAG357 
  

34450.93 
470715 

247,885.43 
2073 
50025 
857531 
1140730 

EZ 

14255150 
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CREAMAX S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2015 
(expresado en U 8 dólares) 

NOTA A.- NOTAS DE CARÁCTER GENERAL 

1- ANTECEDENTES Y OBJETIVOS DE LA COMPAÑÍA: 

CREAMAX SA esta constiuida en el Ecuador segun consta en la escntura pública otorgada ante 
el Notario Tercero dei cantón Guayaquil, Dr Bolivar Peña Malta_e mscrita en el registro mercantil 
del cantón Guayaquil el 13 de junto del 2005, por un período de 50 años 

El capital autorizado es de un millón un mm! serscientos dólares (US$1 001 500,00) y el capital 
susonto y pagado en quinientos mil ochocientos dólares (US$500 800,00) dwidido en quinientos mal 
ochocientos acciones ordinarias y nommativas de un dólar cada una (US$1,00), según consta en la 
escritura pública otorgada ante el Notario Qumto del Cantón Guayaquil, Abg Cesáno L. Condo 
Chiiboga el 12 de noviembre del 2009 

La dirección de su oficina prnaipal está en la ciudad de Guayaquil, Averida Plaza Dañiin No 300, 
Edificio CC Plaza Qui y su actividad principal es la compra, venta alquier y explotacion de bienes 
inmuebles 

Tiene como objetivo pnncipal la compra-venta y alquiler de bienes inmuebles Al cierre def presente 
ejercicio la compañía se encuentra realizando las transferencias de domo de las ultimas viviendas 
que conforman el proyecto habitacional desarrollado en la Urbanización Terranostra 

2- RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES" 

Las prncipales pohticas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieras se detallan 
a continuacion Estas políticas han sido aplicadas unfomemente en todos los años presentados, a 
menos de que se nelique lo contrano 

2.1 Bases de preparación 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en dolares de los Estados Unidos de Aménca, 
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y preparados a part del 1 de 
enero del 2012 de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financisra NIF 

Los estados financieros de CREAMAX S.A. han sido preparados de acuerdo con las Nommas 
Intemacionales de información Fmanctera (NNF) y sus comespondientes Interpretaciones (CANF) 
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) Los estados financieros han sido 
preparados sobre la base del costo histónco, excepto por ciertos instrumentos financieras que son 
medidos al costo amortizado o a su valor razonable, como se explica en las politicas contables 
descritas abajo En general el costo histórico esta basado en el valor razonable de las transacoiones 

Valor razonable es el precio que sena recibido por vender un activo o pagado por transfenr un pasivo 
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medigion La 
preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIÍF requiere el uso de ciertos estimados 
contables criticos También requiere que la gerencia ejerza su Jusoio en el proceso de aplicacion de 
las políticas contables 

La preparación de los estados financieros se efectuó sobre bases contables de empresas que preván 
larealización de los actos y la cancelacion de los pasivos Al 31 de diciembre del 2015, los actwos Lo 
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CREAMAX S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2015 
(expresado en U S dolares) 

2- RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 
(continuación ] 

comentes exceden a los pasivas corrientes en US$108 484,89, los resultados del año arrojaron 
pérdidas por US$ 31 438,72 inclu el pago mimimo de impuesto a la renta 

2.2 Efecto y equivalentes al efectivo 

Incluye el sfectwo en caja y los importes depositados en cuentas comentes en bancos locales, 
disponibles a la vista, otras inversiones altamente líquidas de corto plaza con vencimientos de tres 
meses o menos contados a partr de la adquisición del mstrumento financiero 

2.3 Activos Financieros. 

Los activos financieros se clasfican en las siguientes categorias  Actvos financieros a valor 
tezonable a travós de resultados, prestamos y cuentas por cobrar, y dispombies para la venta La 
clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los actwvos financieros La Gerencia 
determina la clasificación de sus actiwos financieros a la fecha de su reconocimiento mucial en 3 
calegorías (1) Cuentas por cobrar chentes (2) Cuentas por cobrar a compañras relacionadas, y (3) 
Otras cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son sitos financieros no denvados que dan derecho a pagos 
jos o determinables y que no cotizan en un mercado actos El valor razonable de las cuentas por 
cobrar a clientes fue determinado mediante análisis de recuperación probable de las cuentas 

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen relación 
con los diferentes riesgos que afectan a Creamax SA como mercado, financieros y generales de 
negocio, tal como se detalla a contnuación 

2.3.1. Financieros 

AL 31 de diciembre del 2015 la compañía tiene liquidez, sus activos comente cubren 1,44 vecas al 
pasivo corriente, y sus activos totales han sido financiados en un 29,11% (28.53% en el año 2018), 
por sus acreedores, 

2.4 Inventarios 

Las existencias se registran al costo de adquisición o a su valor neto de realización, el que no supera 
el vator de mercado “El costo se determma usando el metodo de promedio ponderado El valor neto 
de realizacion es el precio de venta normal menos los costos para ponerlos en condicion de venta, 
meluyendo los gastos de comercialización y distribución Cuando el valor neto realizable sea menor 
que su costa, debe aminorarse directamente su importe en libros, reconociéndose la correspondiente 
Pérdida en la cuenta de resultados 

2.5 Propiedades, planta y equipo, neto 

Las propiedades, planta y equipo son fos actos tangibles que posee la Compañía para su uso en la 
produccion a suministro de bienes y serucios, para errendarlos a terceros o para propósttos adminis; 
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CREAMAX S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2015 
(expresado en US dólares) 

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 
(continuación ) 

traíos y se esperan usar durante más de un pertodo — Un elemento de propiedades, planta y 
equipo se medira por su costo al moraento de su reconocirmento inicial 

La compañía ha optado por med posteriormente las partidas de propredades, planta y equipo a al 
Costo menos la depreciacion acumulada y cualquier perdida por deterioro, en caso que existan 

Los valores residuales y la vida ut de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha 
de cada estado de situación financiera. El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a. 
su valor recuperable, si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor 
recuperable 

Los activos retirados se descargan ds las cuentas comespondientes cuerdo se producen, y el 
resultado de dichas transacciones ss registra cuando se causa Los gastos de mantenimiento y 
feparaciones se cargan a los resultados del año 

La depreciación de los activos fijos es calculada siguiendo el metodo de línea recta sobre la base de 
su vida ul estimada, (as cualas se muestran a continuación 

CLASE DE ACTIVOS VIDA ÚTIL EN AÑOS 
Muebles y Enseres 10 
Equipos de Oficina 10 
Equipos de Computación 3 
Maquinarias y Equipos 10 

Vehículos 5 

Los terrenos na se deprecian Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo 
en la tasa de depreciación, vida ul o valor residual de un acto, se revisa la depreciación de ese 
activo de forma prospectwa para reflejar las nuevas expectativas 

2 6 Detenoro del valor de los activos 

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor 
fezonable menos los costos de disposición y su valor en uso 

Perdida por detenoro del valor es fa cantidad en que excede el valor en libros de un actvo o unidad 
generadora de efectwo a su valor recuperable 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, activos 
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que esos activos hayan 
sufrido una pérdida por deterioro de valor Si existen Indicios de un posible detericro del valor, se 
estima y compara el valor recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) 
con su valor en libros $1 el valor recuperable estimado es menor, se reduce el valor en fibros al valor 
Tecuperable estado, y se reconoce una pérdida por detenoro del valor en resultados 
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CREAMAX S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2015 
(expresado en US dólares) 

2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, 
[continuación ) 

Asi mismo, la empresa evalua al final de cada periodo de balance, si existe deterioro de los 

inventanos comparando el valor en libros de cada parta del inventano (o grupo de partidas 
similares) con su precio de venta menos los costos de termmación y venta $1 una partida de 
inventano (o grupo de partidas similares) sa ha deteriorado, se reduce su valor en libros al precio de 
venta menos los costos de termnación y venta, y se reconoce mmectatamente una pérdida por 
detenoro del valor en resultados 

Si una pérdica por deterioro del valor se reverte posteriormente, el valor en libros del actvo (o grupo 
de actos relacionados) se morementa hasta la estimación revisada de su valor recuperable (precio 
de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sm superar el importe 
que habria sico determinado sí no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del vator 
del acto (grupo de actwos) en años anteriores Una reversion de una perdida por detenoro de valor 
se reconoce inmediatamente en resultados 

2.7 Impuesto a las ganancias 

La provisión para impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto comente por pagar y 
del impuesto ciendo 

La tanfa del Impuesto a la renta para las personas jurídicas en el 2015 dependera de la composición 
aocionana al 31 de diciembre del 2014, La tanfa general es del 22% sobre su base imporuble La 
tarifa del 25% sobre su base mponible si la sociedad incluye acclomstas, socios, participes 
constituyentes, beneficiarios o smlares residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes 
de menor Imposicion con una partiepación directa o indirecta, individual o conjunta Agual o superior 
al 50% del capital social, s1 es menor al 50% se aplica proporcionalmente, 

El impuesto comente por pagar de la empresa esta basado en las ganancias fiscal del año y esta 

constituida a la tasa del 25% sobre la utilidad gravable y se carga a los resultados del año en que se 

devenga, El cargo por Impuesto a las gananotas corrisnte sera el mayor de entre el cálculo sobre la 
renta Imponible del año utilizando la tasa Impositiva para sociedades del 25% _ sobre la suma de los 
coeficientes que constituyen el impuesto mínumo 

El impuesto de renta díferdo se provision en su totalidad, por el método del pasa, sobre las 
diferencias temporarias que surgen entre las bases tríbutanas de activos y pasivos y sus respectvos 
valores mostrados en los estados financieros El impuesto de renta cifendo se determina usando 
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación fmanciera y que se 
espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta difendo activo se realce o el impuesto a la 
renta pasivo se pague _ Los impuestos a la renta diferidos actos sólo se reconocen en la medida 
que sea probable que se praduzcan beneficios tributanos futuros contra fos que se puedan usar las 
diferencias temporanes 

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho fsgalmente 
ejecutable de compensar los acivos tnbutarios comentes contra los pasivos tributenos 
comentes y tuando los mpuestos a la renla diferidos actos y pasivos estan relacionados con el 
Impuesto a la ranta quo grava la misma autoridad tributaria 
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2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 
(continuación ) 

2.8 Participación de Trabajadores en las uilidades 

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la compañía debe distrbur entre sus empleados el 15% de las 
utfidades antes del Impuesto a la renta, este beneficio as registrado con cargo a los resultados del 
año en que se devenga, sin embargo los trabajadores sólo podran recihy por este concepto hasta un 
monto de 24 salanos hásicos unificados (US$ 496,00 calculado con SBU 2015), el excedente debe 
Ser entregado al ¡ESS 

La Empresa reconoce un pasivo y un gasto por participación de los trabajadores en las utilidades, 
Sobre la base de una formula que toma en cuenta el cumplimiento de las metas de resultados, Se 
Teconoce Lina provision con cargo a los resultados del ejercicio en que se causa el beneficio El 

feconoemmento, medición y presentación de este beneficio a los Irabajadores, son tratados como un 
beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19 

2.9 Cuentas comerciales a pagar 

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han 
adquincio de las proveedores en el curso oralnario del gua del negocio Las cuentas a pagar se 
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un año o menos En caso 
Contrano, se presentan coma pasivos no corrientes 

2 10 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compañía tiene una obligación presente, (ya sea legal o 
Implícita), como resultado de eventos pasados (2) es probable que vaya a ser necesaria una salida 
de recursos para liquidar la obligación y (3) el monto se ha estimado de forma fiable Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimacion de la Administración, a la fecha de cierre de los 
estados financieros, de los desembolsos necesanos para liquidar la obligación 

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden 
Arinapalmente al impuesto a ja renta causado en el año y a la participacion de los trabeyadoras en las 
utilidades 

2.11 Reserva Legal 

De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía debe transferir el 10% de su 
ganancia líguda anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado Esta 
Teserva no puede ser distribuida a los accionistas, sxcepto en caso de Iiquidación de la Compañía 
ero puede ser uíllizada para absorber pérdidas incurnidas o para aumentar sl capital 

2,12 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las 
“sI 

Los ajustes provententes de la adopción por prmera vez de las Normas Intemacionales de 
Información Financiera “NIF? completas y de la Norma Intemacional de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las Pymes), en lo que corresponda, y que se registraron 
en el patnmomio en la cuenta Resullados Acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados 
provenientes de la adoptton por pnmera vez de las NilF”, que gensraron un saldo acreedor solo 
podra ser capitaizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del últmosz
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2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 
(continuación ) 

ejercicio económico concluido, ss las hubieren, utiizado en absorber perdidas o devuelto en el caso 
de liquidación de la compañia 

De registrar un saldo deudor en la subcuente "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion 
por primera vez de las NIIF" éste podrá ser absorbido por los Resultados Acumulados y las del 
último ejercicio económico concluido, si los hubiere 

2 13 Operaciones de financiamiento 

Los préstamos se reconocen intatalmente a su valor razonable, neto de los costos inoumdos en la 
transacción Postenormente se registran a su costo amortizado Cualquier diferencia entre los fondos 
recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de radencion, se reconoce en el estado de 
resultado del período y otro resultado integral durante el parlodo del préstamo, usando el método de 
interes efectivo El método del interós efectwo s un mecanismo de calculo del costo amortizado de 
un pasivo financiero y de asignación de gasto por mteresas durante el período relevante La tasa de 
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los futuros pagos de efectivo (neluyendo 
todas las comisiones y puntos basicos pagados o recibidos que farman parte integrante de la tasa de 
interes efectiva los costos de transacción y otras primas o descuentos) a través de la vida esperada 
dela obligación financiera, o (si procede) un perfodo mas corto 

Los honorarios incurridos para obtener los prestamos se reconocen como costos de la transección en 
la medida que sea probable que una parte o todo el prestamo se reubiran En este caso los 
honorarios se diferen hasta que al próstamo se reciba 

Los préstamos se clasifican en el pasivo comente a menos que se tenga derecho incondicional de 
diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses contados desds la fecha del bajance La 
Empresa da de baja los pasivos financieros cuando, y sólo cuando, las obligaciones se Iiguidan, 
cancela o expran La diferencia entre el valor en libros dol pasivo financiero dado de baje y la 
contraprestación pagada y por pagar se reconacerá en el resultado 

2,14 Costos de préstamos 

Los costos por mtereses deben reconocerse como tn gasto del ejercicio en que se incurre en elias 
Sin embargo, se establece un tratamiento alternativo según el cual aquellas costos por mtsresas que 
sean dirsciamente atribibles a la adquisición, construcción o produccion de un activo que 
necesanamente requiera un periodo de tempo sustancia! para estar listos para su uso O venta, se 
adilcionan o capitalizan como parte del costo de dicho actwo 

2.15 Reconocimiento de Ingresos 

La Compañia reconoce los ngresos cuando se efectía la transferencia al chente de la totalidad de 
los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de tas productos Los descuentos y 
devoluciones se dlsmmuyen de las ventas, cuando su importe se puede medir confiablemante, es 
probabie que beneficios económicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion cumple con 
arttenos especificos por cade una de las gchudades, como se desonbs mas adelante Se considera? 
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2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 
(continuación ) 

que el monto de los ingresos no se puede medir confiablemente hasta que no se hayan resuelto 
todas las contingencias relatwas a la venta 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes y 
prestación de servicios en el curso normal de las operaciones. 

2.18 Reconocimiento de costos y gastos 

La Empresa reconoce sus costos y gastos en función al método del devengado, en la medida en que 
ocurran los hechos economicos en forma tal que queden registrados sistemáticamente en el periodo 
contable, independiente del flujo de recursos monetanos o financieros (caja) Se mcluyen dentro de 
los costos las erogaciones causadas a favor de empleados o terceros directamente relacionados con 
la venta o prestación de servicios Tambien se incluyen aquellas costos que aunque ne están 
directamente relacionados con la venta o la prestación de las servicios son un elemento esencial en 
eltos así como también sus costos y gastos 

2.17 Uso de estimaciones 

Las políticas contables que sigue la compañía están de acuerdo con Normas Internacionales de 
Informacion Financiera promulgadas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad, lo 
que requiere que la administración efectue ciertas estimaciones y ulilica ciertos supuestos para 
determinar la valuación de sígunas de fas partidas individualas que sean necesarias Aun cuando 
puedan llegar a diferir de sy efecto final, la admunistración considera que las estimaciones y 
supuestos ullizados fueron los adecuados en las circunstancias, 
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NOTA B. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO; 

El efectivo en caja y las cuentas comentes bancarias son los recursos de los cuales dispone la 
compañra para sus operaciones reguíares y que no esta restringido su uso 

2015 2044 

EFEQTIVO EN CAJA Y BANCOS 508.61 121823 

00 ARIS 
NOTA G, ACTIVOS FINANCIEROS: 

Corresponde a valores adeudados por cientes, comparíías relacionadas y otros, que han sido 
otorgados a corto plazo por operaciones normales 

2015 2044 
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 
CLIENTES NO RELACIONADOS 1,544.48 28,330 47 
COMPAÑÍAS RELACIONADAS 1) 265,554 24 268,554 24 

NO RELACIONADAS LOCALES 69,383.07 78,805.54 
NO RELACIONADAS DEL EXTERIOR 0.09 191,596 72 

TOTAL 336,581 78 504,287 97, 

1) Los valores por cobrar a las compañías relscionadas son recuperables en cuanto una de elfas 
tucie Un proyecto Inmobilieno y se proceda a facturar la venta de los blenes inmuebles Incluye 
ademas US$S 645,75 que adeuda Construpnint $ A, “en liquidación" que ha prometido cancelar 
en los primeros meses del año 2016 

NOTA D, INVENTARIOS: 

Estan registrados al costo, el cual no excede el valor neto realizable El valor de realizacion es el 
precio de venta normal menos los costos para ponerlos en condición de venta, incluyendo los gastos 
de comercializacion y distribucion Están conformados por terrenos y costos indrectos de obra 

e 
INVENTARIO DE OBRAS / INVUEBLES EN CONSTRUCCIÓN 
PARA LA VENTA. 16,422 68 39,245 39 

TOTAL 16,422 68. 39,245.36. 2 
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NOTA E. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS, 

Corresponden a anticipos entregados a proveedores para operaciones normales, y que al 34 de 
«iciembre dej 2015 se encuentran pendientes de liquidar 

2015 2014 

ANTICIPO A PROVEEDORES 400.00 

TOTAL    
NOTAF PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS: 

Las propiedades incluidas en el estado de situación financiera por US$6 579,75 al 31 de diciembre 

del 2015 representan bienes pertenecientes a la compañía Se muestra el costo menos el valor de la 
depreciación acumulada 

Actuaímente, no exsten partidas de propiedades, planta y equipo que se midan bajo el modelo de 
revaluación La Admwusiración considera que no hay situaciones que puedan afectar las 
proyseciones de los resultados esperados en los años remanentes de vida utl de las propiedades, 
plata y equipo, y en su Opinión aj 31 de diciembre del 2015, no se tenen indicios de deterioro de 
valor de propiedad, pianta y equipos. 

Lescnpción yg Asmentos Dismnuciones — ¿Pudo 

DEPRECIABLE 

fiuehles de Oficina 18,065 89 000 146194 6,603.95 

Equipos de Oficina 6,293.50 000 988.96 5,204 54 

'Maquinanas y Equipos 42,007 71 900 000 4200771 
TOTAL DEPRECIABLE 88,387 10 000 2,450 90 63,916.20 

Menos depreclación acumulada 5522160 048675 245090 7906.46 
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
NETO. 13,045.50 8485 75 6.00, 8,579,75, 
  

La depreciación de los actvos se registra con cargo a las operacionas del año utilizando tasas que 
se consideran adecuadas para deprectar su vda útil, siguiendo el métado de ¡ea recta en funeión 
de los porcentajes señalados én la Ley de Régimen Tributario Interno 

Muebles y Enseres 10 % 
Equipos de Oficina 10 % 
Maquinanas y Equipos 0% 
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NOTA F. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
(continuación ) 

La distnución de los activos es originada por la terminacion de vida uti de determinados activos, 

El gasto por depreciación de los años terminados al 31 de diciembre se distribuye en el estado de 

resultado integral en los gastos admunustcativos y de ventas por US$8 485 75 (2015) y USS6 690,71 
(2014) 

NOTA G. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES: 

Las valores por cobrar a la compañía relacionada Moneyfast S A, serán recuperados mediante una 
fusión (tene los mismos accionistas), o se liquidarán cuando termine de vender el proyecto 
habitacional Metropolis Il 

2015 2014 
DOGUMENTOS Y CUENTAS POR COBRARA 
COMPAÑÍAS RELACIONADAS LOCALES 482,406.98 494,800 00 

TOTAL 482,498.98 494,800 00 

NOTA H, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Corresponden a valores entregados sn calidad de dapósitos en garantía a la Corporación para la 
Administracion Temporal Electrica de Guayaquil 

2015 2014, 

DEPÓSITOS EN GARANTÍA 32368 323 68 

TOTAL 323,50 32348 

NOTA l, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: 

Las cuentas por pagar al 91 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran de la siguiente manera 

2016 2019 
CUENTAS POR PAGAR CÍAS NACIONALES LOCALES 
PROVEEDORES. 22,577 25 33,878 16 

FONDO GARANTÍA 1% 916978 11,584.51 
CUENTES 99,297 77 108.376 20 
OTROS 1751 07 3,617 36 

TOTAL 132,736.85 187, 158,23 
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NOTA l. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: 
(continuacion ) 

Se refiere a obligaciones contraídas por la empresa, producto de operaciones normates por compra 
de bienes y servicios que no devengan miereses. 3) La cuenta por pagar Fondos de Garantia 
corresponde a valores entregados par los contratistas en garantía a los dineros entregados por la 
compara como anticipo para los trabajos a realizarse en la construcción de viviendas 

NOTA .. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 

Cumphendo con sus obligaciones inbutanis, la compañía ha efectuado retenciones en la fuente por 
impuesto a la renta, retenciones er la fuente del IVA 12%, impuesto cobrado IVA 12% Se registro fa 
provisión y cancelación del pago minimo de impuesto a la renta del presente ejercicio 

Descripción . oido Aumentos Disminuciones ¿q yariogg 

CON LA ADMINISTRACIÓN TRIBUTARIA 

RETENCIÓN EN LA FUENTE IMP RENTA d022 9290 ta9:12 0.00 
RETENCION EN LA FUENTE DE IVA 000 14736 11795 00 
IVA COBRADO 129% 090 14:47 536 01 

4022 22472 25580 $ 
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 10518 584222 5947 40 90. 
TOTAL OBLIG CON ADMINISTRACIÓN 

TRIBUTARIA, 16540 600694 6,203.23 94 
  

NOTA K. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS: 

Corresponden a valores por pagar a compañías relacionadas por prestamos efectuados para el 
desenvolvimiento normal de tas actindades de la empresa 

2018 2014 

COMPAÑÍAS RELACIONADAS LOCALES » 8151937 92,494 72 

TOTAL 81,519 97, 92,494 72 

1) Cuando Creamex SA, termine de vender el proyecto habitacional desarrollado en la 
Urbanización Terranostra, cancelara los valores pendientes de pago a las compañias 
relacionadas Camo $ A. y Paypower S AQ,
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NOTA L. ANTICIPOS DE CLIENTES" 

Corresponden a valores que han sido recibidos anticipadamente. pos parte de los clientes para 
compre de viviendas 

  

2915 2014 

CON ABONOS A CUENTA 12.404,58 38,44000 
GLIENTE GUOTAS DE ENTRADA / RESERVA 1845630 2845830 
OTRAS 303 00 1,635 82 

TOTAL 31,163.86 68,532.12 

NOTA M. PATRIMONIO: 

Capitel Social - El capital social de la compañla al 31 de dictembre del 2015 esta conformado por 
500 800 acciones ordinarias y nominativas de un dolar (US$ 1,00) cada una, que dan un total de USE 
500.800,00 

Reserva Legal - La Ley de Compañías establece pera la constitución de la reserva legal, una 
apropiación obligatoria del 10% de la utilidad anual hasta que represente el 50% del capital pagado 
El saldo de asta reserva puede ser canttallzado o destnado a absorber perdidas mcurtidas Al31 de 
diciembre del 2015 suma US$39 345,89 

Reservas Facultatvas — La Junta General de Accionistas con fecha 27 de mayo del 2015 dispuso 
que se transfieran parte de las Utilidades Acumuladas de ejercicios anteriores a una Reserva 
Facultahva A(31 de ciciombre dei 2015 tene un saldo $31 599,08 

Resultados Acumulados — Ganancias (Pérdidas) acumuladas - Corresponden a los resultados 
obtenidos en años anteriores, al 31 de diciembre del 2015 suman US$ 55 400,41 

Resultados por Aplicacion de las NIIF por primera vez- Saldo al 31 de diciembre del 2015 
US$2 086,64 cargado 
al patnmomo de los accionistas como resultado de la Implementación de las Normas Internacionales 
de Contabilidad NIF al 1 de enero del 2011 

Pérdida del Ejercicio - El ejercicio económico comprendido entre el 1 de enero al 31 de 
diciembre del 2015 arrojó una pérdida de US$31 436,72 meluido el impuesto minimo a la renta 

NOTAN. INGRESOS: 

Los ingresos por actwidades ordmarias correspondan a la venta de vilas y de semicios vanos 
realizadas desde el 1 de enero al 31 de diciembre del año 2015 se facturaron cumpliendo los 
requisitos que señala el Reglamento de Facturación 

1) Los intereses, forman parte de Otros ingresas q 
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NOTAN, INGRESOS: 
(continuación ) 

— 8 
VENTA DÉ BIENES. 36,035 44 94,958 81 

WENTA DE SERVICIOS 120 53 11,099 80 

TOTAL INGRESOS POR VENTAS. 36,155.97 106,058 61 

OTROS INGRESOS v 3,617 36 7,238 92 

TOTAL INGRESOS 39,773.33. 113,297.53 

NOTA O, COSTOS DE VENTAS: 

El costo de ventas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 por US$ 23.637 70 Y US$252 747,78 

representa el 59,43% y 22,08% en su orden, sobre aftatal de los ingresos 

NOTA P. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS; 

Corresponde a gastos propios generados por la actividad del negocio al 31 de diciembre del 2015 y 
2014. por valor de US$ 15 127,34 Y US4 14 311,80 representando el 0,38% y 0 13% en su orden, 
sobre el total de Ingresos 

NOTA Q. OTROS GASTOS: 

Son gastos adicionales no deducibles de impuestos, aj 31 de diciembre del 2015 Y 2014 suman 
US$ 28 802,79 y US$357,92 representando el 66,89% y 0,32% sobre el total de mgresos 

NOTAR IMPUESTO ALA RENTA: 

La normativa tnbuteria vigente determina que en caso de que el impuesto a la renta causado sea 
menor que el monto del anticipo minimo de impuesto a la renta calculado en función de las alfras 
reportadas el año antenor, áste último se convertira en mpuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente soliarte al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, dle 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo 

En la concihación tnbutarla se muestra que el anticipo mínimo reportado en ta declaración de 
impuesto a la renta del año antenor es mayor que el impuesto causado, convirióndose por asta 
razón en el impuesto a la renta por pagar defimbyo 

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañia realizo las siguientes conciliaciones tributarias para 
establecer el impuesto a la renta causado del ejercicio económico. 
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NOTAR. IMPUESTO A LA RENTA" 
(continuación ) 

CONCILIACIÓN TRIBUTARIA 2015 2014 

Pérdida contable base de cálculo del 15% de Participación a 
Trabajadores (25,594.50) (185,579.28) 

Más, 

Gastos no deducibles 28 602.70 367 82 

Base Imponible para el impuesto 8 la renta 1,008.29 (155,221 96) 

Impuesto a ta renta causado 25% 252.07 - 

Determinación de pago de minimo de impuesto a la renta 

    

Anbelpo de mpueslo calculado para el año 5842.22 9,194.28 

Impuesto a la rerta causado 25% 26207, - 

Impuesto a pagar mayor entre anticipo e Impuesto a la renta 5,642.23 9,134.28 
  

NOTA S. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES: 

En cumplimiento de sus obligaciones como agente de retención y parsepción del impuesto a la renta, 
as! como tos critenos de aplicacion a las normas tributanas son responsabilidad de la admunustracion 
de la compañía El resultado de m: revisión no reveló en las transacciones examinadas que a mi 
opinión constituyan incumplimiento significatvo de las obligaciones de CREAMAX S A como agente 
de retención y percepción del impuesto a la renta durante el año terminado al 31 de diciembre del 
2015 

NOTA T. NUEVAS NORMAS, ENMIENDAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS INTERNACIONAL- 
MENTE: 

En funcion de los cambras registrados por el Intemational Accounting Standards Board ((ASB), hasta 
la emision de los estados financieros de la compañra, en enero del 2016, se ha emitido la NilE 18 de 
Arrendamientos, Ja cual entra en vigencia a partr del 1 de enero del 2019, y deroga a la vigente NIC 
17 de Arrendamientos 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes Fi lASB considera como necesarios y urgentes, los 

siguentes proyectos aprobados, de aplicación obligatona a partr de las fechas indicadas a 
contruacióng, 
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Aplicación obligetoría para 
Norma Tibos de Cambio ejercielosIndicodos a partirle. 

Mejora,Consepto do materalitad, orden de ss notas os astados hnanotoros, 
NOA presentación do subtolales, palicas de contstiidad y desngregación 1 de enaro del 2016 

NIC-18.— Enmuenda, Plantas de prosscclón, las cuales deben contablizaras somo propieded, 
NIC4f planta y equipo, ya que su Tunctonemiento es similar ds fabricación 1 do engro qa 2016 

Noto 4 do ento del 2018 NIG38 — Maora,Actoraciónobrelos Mátacios aceptables de deprciación y amortización 

Emmuenda Permfs quolas cidade ulizen el métedo del valor palrimomapa- 
MICZT talas contetilizaciones de ls Inrsiones sn aubsidaris, negacios conjuntas y ar 4 de entso del 2016 

úsocadas én sus estadco fancioros separados, de acuerda PIC 28, 
M6 10 
NIC 12 Enmienda Aclaton a apicación do la excepción do consalldación paraa emtida- 
RC28 des dotnersón y sus subidas 

1 de nero det 2016 

sur aa Eimenda, Sobra la contsilzación de atpáiciones ds pattelpaciones en opera 4d ene de 2096 
eines conjuntas 

Mejora. Descaba los saldos delos cuentas de difetimentas do actes regula 
sa za. Hs comalos mantos de gístos o peso que no ss recoñoceran como activos o 

pasivos de guardo a tres Normas. pero que cumplantos raguistos pasa per fo- 
ns, 

1 de enero dal 2018 

Mejora, Requerimientos para reconocimiento de Ingresos que apioan toros (os 
WIFAS citrato con lentes (excopto por contratos, doleasín, nontiaos de seguros 9 1 de ero del 2019) 

Instrumentos fnéneleros) Se deroga NIC 11, NIC 18, SIC-21 CINIF 13, 18 Y 18, 

  

MES Mora, Reconocimiento y mecición de aotuos financieros. 1 38 ono del 2018 

Enmienda, Se ha raro de forma sustancial Ja coniebidad do coberta para 
NIP patmlticroSejr mejor las activados de gestión do gos de los estais nan 1 00. 0naro del 2018 

iros adomás, permito los cambios de los laacios “Créditos propias 

NIF 10 Enmienda Sobrata venta o Sparta de cues e un Imverslaista y sus asoctadas y rdefudo NIG28 negocios conjuntos, ma 

Las enmiendas que el lASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a 
continuación 

* Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-2014, Los cambios son obligatonos para el periodo 
iniciado el 1 de enero del 2016 Las mejoras incluyen enmiendas a la 1) "NIF 5 - Actos no 
cornentes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas” donde se aclara los procedr,(2
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procedimientos sobre las cambios en tos metodos de elmmacion de planes de venta y 
distubución, 2) NNF 7 — Instaimentos financieros Revelaciones”, donde se modifica para 
determinar ss los contratos de servicios sobre activos financieros implican contínuidad, y sobre la 
divulgación adicional requerda sobre los estados financieros intermos, 3) NIE 19— Beneficios a 
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones 
post-emplea, lo importante es la moneda de los paswos y no el pass donde se generan y, 
4) NIC 34- Informacion finanotera 
interna” donde acíara sobre fa revelacion de informacion financiera en otras partes del mforme 
intermedio 

NOTA X, EVENTOS SUBSECUENTES: 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparación de estos estados financieros, no se 
produjeron eyentos, que en opmión de la Admuistracion de la Compañia pudieren tener efectos 
sigmufcatwoLo 

 


