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INFORME DE GERENCIA: EJERCICIO ECONOMICO 2010

La Gerencia de  VENAMET Cia. Ltda. En cumplimiento de su obligaciéon pone a
consideracion de los socios el Informe Econdmico del Periodo 2010.

I. ANALISIS DEL ENTORNO.

El crecimiento economico del pais durante el 2010 ha sido moderado por no decir
restringido, con bajos niveles de inflacion por tener el sistema dolarizado, sin embargo, es
poco competitivo no ofrece oportunidades para generar empieo, no se ha desarrollado
inversion en la industria ni se han dado mecanismos para apuntalar su desarrollo. A pesar
de los altos precios del petroleo los ingresos det pais el Gobierno los ha destinado hacia
un fuerte gasto en la burocracia.

Sin embargo el apoyo del gobierno a los sectores micro empresariales, negocios
autosustentables y emprendimientos aunque en forma lenta han logrado desarrollo.

La balanza comercial no petrolera a resultado negativo, la inseguridad juridica,
incremento de la delincuencia han sido los factores mas importantes del entorno en los
cuales realizo las actividades comerciales la compadia.

II. CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES DE LA JUNTA
GENERAL.

Se realiza la compra de un Departamento de 197 metros cuadrados ubicado en la calle
Ruiz de Castilla numero 359 y calle Aldana en fa misma casa donde funcionan las oficinas
y el almacén pero en planta baja por el valor de US $79.500.

lll. ANALISIS FINANCIERO

El presente analisis financiero se sustenta en los estados financieros de los ejercicios
economicos de la compariia de los aflos 2009 y 2010, como se detalla a continuacion:

A. RESULTADOS 2010

En el afto 2010, nuestros ingresos por ventas presentan un decrecimiento anual del
28,79%, como se puede apreciar en el Anexo No. 1 y que detalla también la evolucion
mensual de los ingresos por ventas del 2010 en relacién del afio 2009.

El analisis realizado, nos permite visualizar lo siguiente:

Las ventas netas logradas en el 2010 ascienden a US$ 719.024,96, teniendo un decremento
de US$290.720,94, en relacion al aio 2009.

El promedio de ingresos por ventas alcanzados es de US$ 59.918,75. El crecimiento
promedio mensual de los ingresos por ventas es del 570%. Los meses que superan el
promedio mensual de ventas son marzo, abril, junio, agosto y diciembre.
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INFORME DE GERENCIA: EJERCICIO ECONOMICO 2010

Frente a fos resultados de ventas expuestos, los costos y gastos operacionales presentan la
siguiente participacién, de aicuerdo al detalle del anexo No. 2:

1) El costo de ventas representa el 60,74%, de los ingresos por ventas, dejando el 39.26%
restante, como margen de utilidad bruta para cubrir gastos operacionales.

2) Los Gastos Administrativos representan el 14,11% y los Gastos de Ventas el 20,68%, en
relacion al 2009 del 10,51% y 14,38% respectivamente.

3) Una vez deducido de las ventas netas, los costos y gasios operacionales, nos queda
una utilidad operacional del 4,47% frente a los 9,77% del afio 2009.

4) La empresa logra una utilidad neta (antes de impuestos y participaciones) del 7,01% en
relacion a las ventas netas frente alos 10, 07% del afio 2009.

5) Los sueldos, beneficios, bonificaciones y otros de personal, presentan una participacion
del 13,05% con respecto a las ventas netas. En €} afio 2009 se tuvo el 7,01%.

6) Las comisiones por su parte presentan una participacion del 9,66% de los ingresos por
ventas frente a los 8,41% del afio 2009.

7) En este periodo se encuentra también incluido el incremento de la provision tanto por

Jubilacion  Patronal como Desahucio, asi US$68.11224 vy US$24.033,57
respectivamente. Los registros en el 2009 fueron US$53.500,63 y US$12.559,21.

B. SITUACION FINANCIERA 2010

Estructura Financiera

El patrimonio tiene una participacion del 54,96% en el financiamiento del activo total.
Ei nivel de endeudamiento es del 45,05%, que tiene un incremento en relacion a lo obtenido
en el 2009 que fue de 32,06%.

L a estructura financiera de la empresa es adecuada, si se considera que el pasivo total
financia el 58,58% del activo corriente.  El inventario se ve incrementado en un 14,40 en
relacion al afo 2009. El rubro de importaciones en transito es de US$9.583,67d0lares
respecto a US $ 15 del afio 2009.

Ligquidez

La empresa presenta un indice de liquidez del 3,73 en relacion al 7,28 obtenido en el 2009.
El indice de liquidez de prueba acida es del 1,31 en relacién al 3.77 del arfio 2009.

El capital de trabajo es de US$212.246,71, obteniendo un decremento del 27,82% en
relacion al 2009.
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INFORME DE GERENCIA: EJERCICIO ECONOMICO 2010

Ciclo Operacional

El ciclo operacional de la empresa pasa de 97 a 151 dias en el 2010. La recuperacion de
cartera se incrementa de 22 a 33 dias en el 2010. E! pago a proveedores se ha
incrementado de 15 a 30 dias.

IV. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y
LEGALES

La Gerencia ha cumplido con todas las obligaciones en materia tributaria y laboral, tanto con
el Servicio de Rentas internas como con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

V. PROPUESTA DEL DESTINO DE LOS RESULTADOS
OBTENIDOS.

Esta Gerencia propone que el 50% de los resuitados obtenidos se lo destine al
fortalecimiento de la Comparfiia como componente del patrimonio

V. COMENTARIOS.

Cabe indicar que esta Gerencia fue elegida el 29 de septiembre del 2009 e inscrita en el
registro mercantil el 29 de Octubre del 2009. Por falla en los procedimientos de las Juntas
Generales de socios.

Por venta se da de baja Activos Fijos por el valor de US$ 21.873,42 por estar totaimente
depreciados.

Atentamente,

ing. Eduardo Ortiz G.
Gerente General
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VENTAS NETAS 1,009.745,90 )
(-)COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 911.044,82
=UTILIDAD OPERACIONAL 98.701,08
{-/+) INTERESES, OTROS GASTOS 2.99524
UTILIDAD NETA 101.696,32

100,00
90,23%
9,77%
0.30%
10,07%

719.024,96
686.852,40
3217256
18.245,29
50.417,85

76,90%

ACTIVO CORRIENTE 340.850,16 96,84% 289.949,08

ACTIVO FIJO 11.111,42 3,16% 87.082,46 23,10%
OTROS ACTIVOS 0,00 0,00 0,00 0,00
[rotaL bE AcTIVOS 351.961,58 100% 377.031,54 100%
PASIVO CORRIENTE 46.792,31 13,29% 77.702,37 20,61%
PASIVO A LARGO PLAZO 66.059 8B4 18,77% 92.145 81 24,44%
PATRIMONIO 239.109,43 67,94% 207.183,36 54,95%
[FOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 359.961,58 100,00] 377.031,64 100,00}

294 057 85
INDICE DE LIQUIDEZ 7,28
INDICE DE LIQUIDEZ PRUEBA ACIDA 3,77
3.2 CIGLO OPERAGIONA ]
INDICE DE COBRO A CLIENTES Dias 22
INDICE DE PAGO A PROVEEDORES Dias 15
STOCK DE MERCADERIAS Dias 90
CICLO OPERACIONAL Dias 97
3.3 RENTABILIDAD: == o e
OPERATIVA (JUTILIDAD OPERACIONAL/VENTAS NETAS) 9,8%
FINANCIERA(UTILIDAD NETA/PATRIMONIO-UTIL NETA) 74,0%
FINANCIERA(UTILIDAD NETA/CARPITAL+APORTES) 1883,3%
ECONOMICA(UTILIDAD NETA/ ACTIVOS TOTALES 28,88%
3.4 COBERTURA Y ACTIVIDAD
VENTAS NETAS / PASIVO TOTAL 8,95
VENTAS NETAS/ ACTIVO FIJO 90,9
VENTAS NETAS / ACTIVO TOTAL 2,87
VENTAS NETAS / PATRIMONIO NETO 4,22
3.5 ENDEUDAMIENTO | : :
SOLIDEZ( PATRIMONIO/ TOTAL ACTIVOS) 67,94%
ENDEUDAMIENTO(PASIVOS TOTALES /TOTAL ACTIVOS) 32,06%
3.6 SOLVENCIA G e k
PASIVO TOTAL/PATRIMONIO 0,82
PASIVO TOTAL/PATRIMONIO TOTAL 0,47

212.246,71

3,73

1,31

33

30

147

151

4,5%

32,2%

933,7%

13,37%

4,23

83

1,91
347

54,95%

45,05%
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VENAMET CIA LTDA

31 DE DIC 2009

31 DE DIC 2010

DISPONIBLE

Cajay Bancos 44 331,42 28.008,67
Inversiones 48.101,92 0,00
EXIGIBLE

Cuentas y Dctos.por Cobrara Clientes 55.868,95 63,931,786
Otras Cuentas y Dctos.por Cobrar (A) 2.058,13 3.513,34
Crédito Tributario a Favor de la Empresa (IVA} 17.530,50 946,32
Crédito Tributario a Favor de la Empresa (I. RENTA) 9.266,38 447466
REALIZABLE

TOTAL DE INVENTARIOS (B) 164.607,10 188.308,75
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 771,70 767,68
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 340.536,10 289.949,08
ACTIVOS FIJOS NETOS {C) 11.111,42 87.082,46
OTROS ACTIVOS (D) 314,08 0,00
|TOTAL DE ACTIVOS 351.961,58] 377.031,54|
Cuentas y Dctos. Por pagar a Proveedores {E) 28.964 93 37.515,92
Obligaciones Financieras 0,00 0,00
Préstamos de Sucursales ,Accionistas y Matriz 0,00 0,00
Porclén Corriente Deuda L.P. 0,00 0,00
Otros pasivos de Corto Piazo F) 4,301,775 6.769,42
Obligaciones Acumuladas por pagar {G) 13.525,63 33.417.03
TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES 46.792,31 77.702,37
PASIVOS DE LARGO PLAZO 0,00 0,00
OTROS PASIVOS DE LARGO PLAZO (H) 66.059,84 92.145,81
TOTAL PASIVOS DE LARGO PLAZO 66.059,84 92.145,81
|TOTAL DE PASIVOS 112.852,15] 169.848,18]
Capital Sociat Pagado 5.400,00 5.400,00
Aporte de Soclos para Futuras Capitalizaciones 0,00 0,00
Reserva Legal 2.880,85 2.880,85
Otras Reservas 77.005,14 96.357,54
Reservas de Capital 52.127,12 52.127,12
Utilidad{ Pérdida) Retenida de Ejercicios Anteriores 0,00 0,00
Utilidad( Pérdida) Neta Presente Ejercicio 101.696,32 50.417,85
|TOTAL DE PATRIMONIO 239.109,43 207.183,36
ITOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO 351.961,58] 377.031,5:1|
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- DATOS . FINANGIEROS  COMPARATIVOS

VENAMET CIA. LTDA.

ANEXOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS / CUENTAS DE ACTIVO
{expresado en US$)

A0

(A ) OTRAS CUENTAS Y DCTOS X COBRAR

Gastos realizados en Proyectos por facturar 0,00 0,00
Otras Ctas y Dctos por Cobrar (varics deudores) 2.058 13 3.513,34
SUMAN 2.058,13 3.513,34

(B INVENTARIOS

Productos Terminados 164.592,10 178.725,08
Mercaderias en Transito 15,00 9.583,67
SUMAN 164.607,10 188.308,75

C ) ACTIVO FIJO NETO

Departamento 0,00 79.500,00
Muebles y Enseres 15.570,38 7.578,84
Herramientas 2.502 38 2.824,55
Equipos y Programas de Computacion 19.643,54 7.024,67
SUBTOTAL 37.716,30 96.928,06
( - ) Depreciacion Acumulada -26.604,88 -9.845,60
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 11.111,42 87.082,46
(D) OTROS ACTIVOS

Otros activos (lineas telefonicas) 314,06 0,00
SUMAN 314,06 0,00

MPARATIVOS

VENAMET CIA. LTDA,

ANEXOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS / CUENTAS DE PASIVO
{expresado en US$)

{ E) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A PROVEEDORES

Proveedores Locales 4.608,89 3.385,30
Proveedores del Exterior 24.356,04 34.130,62
SUMAN 28.964,93 37.515,92

(F) OTROS PASIVOS DE CORTO PLAZO R

Otras Cuentas y Documentos por Pagar (acreedaores varios 3.87827 5.999,82
Anticipo de Clientes 423,48 769,60
Dividendos por pagar socios 0,00 0,00
SUMAN 4.301,75 6.769,42

(G ) OBLIGACIONES ACUMULADAS POR PAGAR

Obligaciones con los Empleados 10.274,30 26.705,55
Obiligaciones con el IESS 2.059,93 5.555,72
Obligaciones con la Administracion Tributaria 1.191,40 1.155,76
Seguros 0,00 0,00
SUMAN 13.525,63 33.417,03

H) OTRQOS PASIVOS DE LARGO PLAZO
Provisiones para Jubilacién Patronal 53.500,63 68.1 12,211
Provisiones bonificacion Desahucio 12.559,21 24.033,57
SUMAN 66.059,84 02.145,8°
0nNnones
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VENAMET CiA. LTDA.

(Expresado en US$)

Ventas Locales

(-) Devolucion en Ventas
(-) Descuentas en Ventas
SUMAN VENTAS NETAS

inventario Inicial de Mercaderias
(+) Compras
(-) Inventario Final de Mercaderias

C COSTO DE_VENTAS |

3

333

1.071.461,04
-206,34
-61.508,80
1.009.745,90

107.676,24
716.570,05
-164.592,10

659.654,19

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS
expresado en US$)

3

800.116,69

-2.802,62
-78.289,11
719.024,96

164.592,10
450.850,66
-178.725,08

436.717,68

%
100%
0%
-1 0(%1
90%

VENTASNETAS __~ ~ ~ 100,00%[ _ 719.024.961 " 100,00%]
(Costode Ventas - 7 60,74%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 350.091,7 71 , 39,26"/{
GastosdeVentas 4523086 14.33%  148.690,62 20,68%
|Gastos de Administracién 74 10,51%! _101.444, 10 14,11%/|
'UTILIDAD_OPERACIONAL 9.77%]  32.172,56 4,47%)
‘Gastos Financieros 0,00%] - 000 0,00%]
Otros s Ingresos Financieros 51 010%[ 7105  _ 010%)
[Otras Ingresos 0,20%: 17.534,24) 2,44%;
{Otros Egresos 0,00% 0,001 0,00%]
UTILIDAD ANTES DE PARTICIf PACiON(NET/—\) 1007% ) 50417851 i

15% Participacion Utllidades

UTIL(DAD ANTES IMPTQ.RENTA

(*) Gastos na deducables o
1(-) Deduccién  por i incremento neto de emp)eados o

-Base imponible
(mpuesto ala Renta - 25%

Impuesto a la Renta 15%

Total tmouesto a la Renta causado R

043%. 1047189
0,00% 0,00,
8,60%! 53.327,16
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VENAMET CIA. LTDA.

[RESUMEN DE INGRESOS POR VENTAS Y PARTICIPACION DE SUELDOS Y:BENEFICIOS MAS COMISIONES

ANO 2010

ENERO
DE P D/
VENTAS NETAS 2009 54.556,92
VENTAS NETAS 2010 56.470.49
RELACIONES
MENSUAL 2010/2009 4%
MENSUAL 2010
SOBRE PROMEDIO 2010 58.918.75 5%
COSTOS DE VENTAS ) 36.864,87
COSTO DF VENTAS/ VENTAS % (MENSUAL) 65,3%

SUELDOS + BONIF +BENEF. SOC +CTROS DE PERSONAL 2.171,47
COMISIONES ADMIMISTRACION 1.849,43
TOTAL 4.020,90

GASTOS ENTAS PERSONAL
SUELDOS + BONIF_+BENEF SOC+OTROS DE PERSONAL 294516
COMISIONES DE VENTAS 356422
TOTAL 5.509,38
[PorcenTAJE EN SUELDO
ADMINISTRACION 42,44%
VENTAS 57.56%
TOTAL 100,00%
[PorcEnTAJE DE comSION
ADMINISTRACION 34,16%
VENTAS 65,84%
TOTAL 100,00%
<
<
<
[as]

&3

FEBRERO

99.176.95
53.459,16

-48%
5%
1%

33.329,58
62,3%

1.998,05
1.483,35
3.481,40

1.392,54
226829
3.660.83

58,93%
41,07%
100.00%

39,54%
60,46%
100,00%

MARZO

98.043,79
63.205,24

-36%
18%
5%

38.101,83
60,3%

211378
1.835,48
3.949,26

278833
2.943,15
5.731,48

43,12%
56,88%
100,00%

38,41%
61,59%
100,00%

ABRIL

58.963,93
73.898,75

25%
17%
23%

42.987 87
58.2%

2.854.867
4.050,16
6.904,83

4.302,08
7.856,34
12.158,40

39,8%%
60,11%
100,00%

34.02%
65,98%
100,00%

MAYO

37.009.69
42.916,64

16%
-42%
-28%

25.464.89
59.3%

2.378,28
2.143,93
4.522,19

4.363,27
4802,73
8.968,00

35,28%
64,72%
100,00%

31.78%
68.22%
100,00%

JUNIO

5353453
85.725,60

23%
53%
10%

40,348 85
61,4%

3.089,13
2118625
520538

378469
3.908.06
7.693,78

44,94%
55.06%
100,00%

35.12%
64,88%
100,00%

JULIO

183.337.06
56.121,87

£9%
-15%
5%

34.750,08
61.9%

2.720.83
1897,28
4.618,11

3.608,42
2.905,45
5.513,87

42,99%
57.01%
100.00%

39,50%
60.50%
100,00%

AGOSTO  SEPTIEMB

196.883,10
75.582,90

62%
34,68%
26%

45.169,54
59.8%

2.504,55
2.106,48
4.611,03

3.146,83
3.737,79
688462

44.32%
55,68%
100,00%

36,04%
63,96%
100.00%

53.307.26
47.787.81

-10%
-37%
-20%

29.336,61
81,4%

2.254,24
1.525,34
3.779,58

3.371,73
3.450,89
6.822.62

40,07%
59,93%
100,00%

30,85%
69,35%
100.00%

IR RN I A T R T T T T T N T B B I I T

OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE

76.248,33
5923749

-22%
24%
1%

36.071,02
60.9%

4.948,65
1.979.28
6.927,93

9.551.50
3.020.20
12.571,70

34,13%
65,87%
100,00%

39.59%
60,41%
100.00%

40.644,71
57.198,89

A1%

5%

3240237
56.6%

6.502,58
1.507,55
801013

3.349,58
295211
11.301,69

43,78%
56.22%
100,00%

33.80%
66,20%
100,00%

57 939,82
67.419,40

16%
18%
13%

41.869,07
82,1%

2.303,02
1.921,48
422450

10.388.09
3.847,48
14.235,57

18,15%
81,85%
100,00%

3331%
66,69%
100,00%

Yy

ANEXO

TOTAL

1.009.745,90
719.024,96

2879%
5.70%
0.52%

436.717,68

35.839,23
24.416,01
60.255,24

57.992.20
4508771
103.049,91

38,20%
61,80%
100,00%

35,14%
64,86%
100,00%

PROMEDIO %

84,145 49
59.91875  100%

36.393,14 60,74%

8,28%

14,33%

b
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VENAMET CIA. LTDA.
ESTA ‘

(Ex;;resado en US$)

ANEXO No. 2

INGRESO POR VENTAS 719.024,96 100,00%
(MENOS) COSTO DE VENTAS 436.717,68 80,74%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS | 282.307,28 39,26%|
(MENOS) GASTOS ADMINISTRATIVOS 101.444,10 14,11%
(MENOS) GASTOS DE VENTAS 148.690,62 20,68%

59.618,75 100,00%

36.393,14 60,74%

[ 23.525,61 39,26%]
40,56% 845368 14,11%
59,44% 12.390,89 20,68%

Utilidad Operacional | 32.172,56 4,47% 2.681,05 4,47%J
(+) INGRESOS NO OPERACIONALES 18.245,29 2,54%

(-) EGRESOS NO OPERACIONALES 0,00 0,00%

UTILIDAD NETA | 50.417,85 7,01% 4.201,49 7,01%|
PARTICIPACION DE REMUNERACIONES Y COMISIONES:

Sueldos, Bonificaciones, Benef.y otros 93.831,43 13,05% 7.819,29

Sueldos/utilidad bruta % 33,24% 33,24%

Comisiones 69.473,72 9,66% 5.789,48
Comisiones/utilidad bruta% 24 81% 24,61%

13.608,76 PROMED!IO MENSUAL DE SUELDOS + COMISIONES

Promedio mensual de Sueldos
Promedio mensual de Comisiones
Promedio mensua! de Otros gastos Administrativos y Ventas

MENSUAL DE GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

7.819,29
5.789.48

7.235,80

20.844,56

00000t
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VENAMET CIA. LTDA.
ANALISIS OPERACIONAL DEL NEGOCIO
ANO:  2.009
INGRESOS EGRESOS RESULYADO
MES OPERACION. OTRAS TOTAL OPERACIONALES NO TOTAL
VENTAS INGRESOS COSTO | ADMINIS- { VENTAS |OPERACIO-| EGRESOS | UTILIDAD | ACUMULADO
NETAS RENTAS VENTAS TRATIVO NALES
ENERO 54.556,92 43,82 54.600,74 {  33.261,39 8.243,98 9.500,45 - 51.005,82 3.594,92 3.594,92
FEBRERO 99.176,96 37,53 99.214.49 |  70.451,46 4.603,12 7.204,25 - 8225883 |  16.955.66 20.550,58
MARZO 98.043,79 45,34 98.089,13 | 63.802,13 793028  11.759.86 - 83.49227 | 14.506,86 35.147,44
ABRIL 58.963,93 49,41 59.013,34 | 29.975,94 775607 1421825 51.950,26 7.063,08 42.210,52
MAYO 37.009.69 151,30 37.160,99 ] 20.218,60 5.129,64 7.837,64 33.185,88 3.975,11 46.185,63
JUNIO 53.634,53 111,28 5374578 |  32.727.68 4.992,16 6.897,83 44.617.67 9.128,11 5531374
JULIO 183.337.06 457,69 183.794,75 | 12575390  10.05688  16.375,54 152.186,32 |  31.608,43 86.922,17
AGOSTO 196.883,10 113,85 196.996.95 | 13971925 1191688  20.836.15 17247228 | 2452467  111.44684
SEPTIEMBRE 53.307,26 76,63 53.383,89 | 33.966.89 593634  10.052.24 49.955,47 342842  114.87526
OCTUBRE 76.248.33 67.89 76.316,22 | 49.599,52  10.19555  13.188,883 72.963,95 335227  118.227,53
NOVIEMBRE 40.644,71 134.69 40.779.40 |  24.895.70 6.160,99 9.142,86 40.199,55 579,85  118.807,38
DICIEMBRE 57.939,62 1.705,84 50.64546 | 3528173  23.237.35  18.236,94 76.758,52 | (17.11106)  101.696,32
TOTAL 1.009.745,90 299524 1.012.741.14 | 659.654,19  106.159,74  145.230,89 - 911.044,82 | 10169632 | TOTAL
PROMEDIO 84.145,49 249,60 84.39510 | 54.971,18 8.84665  12.102,57 - 75.920.40 8.474,69 | PROMEDIO
VENAMET CIA. LTDA.
ANALISIS OPERACIONAL DEL NEGOCIO
ANO:  2.010
INGRESOS EGRESOS RESULTACO
MES OPERACION. | COMISIONES TOTAL OPERACIONALES NO TOTAL
VENTAS Y NO INGRESOS cosTo ADMINIS- | VENTAS |OPERACIO-| EGRESOS | UTILIDAD | ACUMULADO
NETAS QPERACION, VENTAS | TRATIVO NALES
ENERO 56.470,41 103,74 56.574,15 | 36.884,87 6.144,87 9.828,60 - 52.858,34 371581 3.715.81
FEBRERO 53.459,16 91,96 §3.551,12 | 33.329,58 5.541.19 6.692,44 - 45.563,21 7.987,91 11.703,72
MARZO 63.205,24 - ,lZ% 6328282 | 38.101.93  10.121,82 9.234,03 - 57.457,78 5.825.04 17.528,76
ABRIL 7389975 12.541,50 ) 91.441.25 | 4298787 942662  16.103,18 68.517,67 | 2292358 40.452,34
MAYQ 42.916,64 70,26 42.986,90 |  25.464,89 6.558.24  12.400.77 44.423,90 (1.437,00) 39.015,34
JUNIO 65.725.80 89,68 6581528 |  40.349.85 748925  10.578.24 58.415,34 7.399,94 46.415,28
JULIO 56.121,67 81,42 5620309 | 34.750,08 7.507,40 9.768,24 52.025,72 417737 50.592,65
AGOSTO 75.582,90 70,89 75.653,79 |  45.169,54 707485  10.05266 6229705 |  13.356,74 §3.949,39
SEPTIEMBRE 47.787,81 57,16 47.84497 | 29.336,61 7.212,97 1008512 46.634,70 121027 65.159,86
OCTUBRE 59.237,49 - 59.237.49 |  36.071,02 9.54043  15.455,39 61.066,84 (1.829,35) §3.330,31
NOVIEMBRE 57.198,89 27,14 5722603 | 3240237  11.431,99 1526172 59.096,08 (1.870,05) 61.460,26
DICIEMBRE 67.419.40 33.96 6745336 | 41.869,07 1338447  23.232.23 7849577 | (11.042,41) 50.417.85
710004 96 18.245.29 737.270,25 | 436.717.68 _ 10144410 148.680.62 - 586.852.40 | 50417,85 | TOTAL
i an RARR AR 17 108G &7 927 70 4201 A6 | BRAMENIA
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