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PKF & Co. PKF

Auditores &
Asesores Financieros

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A.

Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de ACS, ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A. (Una sucursal de ACS, Actividades de
Construccién y Servicios S.A. — Espaiia, antes Grupo Dragados S.A)) al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, y los estados conexos de resultados, inversion de los
accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas (Expresados
en USDélares). Estos estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la
Gerencia de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los
mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren de la
planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de
errores importantes. La auditoria incluyé aquellas pruebas de los registros de
contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones
registradas y su revelacién en los estados financieros. La auditoria también incluy6 la
determinacién del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la
evaluacion en conjunto de la presentacion de los estados financieros. Creem ela

legales, por lo que no pudimos determinar el estado actual y efecto
financieros, de los litigios o reclamos que mantiene la Compafiia.

4. En nuestra opinion, sujeto a lo mencionado en el parrafo 3, los est
anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos
importantes la situacion financiera de ACS, ACTIVIDADES DE CONST
SERVICIOS S.A. (Una sucursal de ACS, Actividades de Construccion y Servicios S.A.
- Espaia, antes Grupo Dragados S.A.) al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los
resultados de sus operaciones, inversion de los accionistas y los flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
que se mencionan en la Nota B.

5. Como se indica en el Ultimo parrafo de la Nota M, el contrato de ejecucién de obra
suscrito por la Concesionaria DHM con ACS, Actividades de Construccion y Servicios
S.A., (antes Grupo Dragados S.A.) se encuentra suspendido como consecuencia de
los problemas suscitados entre la Concesionaria DHM y el Ministerio de Obras

Publicas.
Pbx (.593-4) 2453883 / 2450889 | Fax: (593-4) - 2450886 Telefax: (593-2) 2263959 / 2263960
E-mail: pkfec@gu.pro.ec | www.pkfecuador.com | P.O. Box: 09-06-2045 Av. Repubfica de Ei Salvador #836 y Portugal,
PKF | Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edif. Finansur, piso 12 Of. 2 Piso 4to. Of. 404 Edificio Prisma Norte
Guayaquil | Ecuador Quito | Ecuador
La sede de la casa matriz de PKF est situada en Farrington Place 20 Farrington Road Londres EC 1M 3AP, donde aparece los nombres de los socios.

PKF esta autorizado y regulado por la Autoridad de Servicios Financieros Ppara actmdades de negocios de inversién.
La Asociacién PKF Internacional es una i 1 de firmas legal
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Con fecha 30 de mayo del 2006 se celebré un Acta de Finiquito en la cual
comparecieron las partes, libre y voluntariamente acordaron extinguir totalmente la
deuda que mantiene la CRM a favor de ADYC. Las partes establecieron como un
unico y final pago a favor de ADYC la suma de US$8,500,000.00 (ocho millones
quinientos mil délares de los Estados Unidos de América), cantidad que fue cancelada
por la CRM a ADYC en efectivo.y mediante autorizacion expresa e irrevocable de la
CRM al Banco Central del Ecuador, mediante transferencia automatica con el sistema
de pagos interbancarios a la cuenta numero 0146673015 a nombre del Grupo
Dragados S.A., ahora ACS Actividades de Construcciéon y Servicios S.A., en el

Citibank N.A., Sucursal Ecuador.

En el ejercicio fiscal 2006 la compaiiia procedid a ajustar los libros contables
reversando los intereses provisionados en el afio 2005 y registré el valor recuperado
por la liquidacién del contrato en otros ingresos por cuanto por el saldo de la deuda
fue creada una provisién por posible incobrabilidad en el ejercicio fiscal 2005.
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ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A.
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(Sucursal de ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A. - Espaiia)

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDdlares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)
Documentos y cuentas por cobrar (Nota D)
impuestos (Nota E)

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE
OTROS ACTIVOS (Nota F)

TOTAL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Documentos y cuentas por pagar (Nota G)

TOTAL PASIVO CIRCULANTE

OTROS PASIVOS - ADYC (Nota H)
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota i)
Capital de operacion asignado
Reserva de capital
Resultados acumulados

TOTAL INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del

2007 2006
17,616.66 11,623.98
8,754,072.39 8,760,611.92
158,413.15 158,413.15
8,930,102.20 8,930,649.05
221,781.79 222,721.91
9,151,883.99 9,153,370.96
1,273,5610.62 963,208.88
1,273,510.62 963,208.88
2,000.00 2,000.00
5,367,181.19 5,367,181.19
2,509,192.18 2,820,980.89
7,878,373.37 8,190,162.08
9,151,883.99 9,153,370.96

—U -t~

Apoderada

Vea notas a los estados financieros

io Duque Parralgs

Sr. Ser{

Contador
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ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A.
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(Sucursal de ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A. - Espaiia)

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDdlares)

INGRESOS DE OPERACION:
No operacionales (Nota D)

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:
Gastos Generales (Nota J)
Otros egresos (Nota K)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (PERDIDA)
Impuesto a la renta (Nota L)

(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO

Apoderada

Vea notas a los estados financieros

Ahos terminados al
31 de diciembre del

2007 2006
8,500,000.04
0.00  8,500,000.04
27929530  893,378.78
32,493.41 75,653.75
31178871 969,032.53
(311,788.71)  7,530,967.51
855,575.53
(311,788.71)  6,675,391.98

,

O

Sr. Sergid Duque P @les
Contador
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CS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A.

ACS, ACTIVIDADES DE C1

(Sucursal de ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A. - Espafia)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

2007 2006

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION
(PERDIDA) UTILIDAD NETA (311,788.71) 6,675,391.98
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Documentos y cuentas por cobrar 6,539.53 (3,239,565.60)

Otros Activos 940.12 9,098.41

Impuestos 856,453.80

Documentos y cuentas por pagar 310,301.74 57,144.50

Otros pasivos (4,357,381.02)

317,781.39  (6,674,249.91)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION 5,992.68 1,142.07
(DISMINUCION) AUMENTODEL EFECTIVO 5,992.68 1,142.07
Saldo del efectivo al inicio del afio ) 11,623.98 10,481.91
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DE ANO _—1+%~616.66 11,623.98

!
Lo B /l | G
\ Wl X e \Ui{ { i
Ab. Lelys Gbnzalez Mehtealegre Sr.(S)ergio ales

Apoderada

Vea notas a los estados financieros

Contador
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ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A.
(Sucursal de ACS Actividades de Construccion y Servicios S.A. - Espaiia)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresadas en USDélares)

. ACS Actividades de Construccion y Servicios S.A. (La Sucursal):

Fue creada mediante Resolucidon No0.85-2-1-1-02756 del 9 de diciembre de 1985
emitida por la Superintendencia de Compaiias y tiene como domicilio principal la
ciudad de Guayaquil. Es una Sucursal de “ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION
Y SERVICIOS S.A." Espaiia. Su objeto principal es la construccion de obras civiles,
especialmente para el sector publico. En octubre 28 de 1999 la Superintendencia de
Compainiias emiti6 la Resolucion autorizando el cambio de denominacion de la
Compaifiia extranjera Dragados y Construcciones S.A., por la de Grupo Dragados S.A.

Con fecha 4 de febrero del 2005, se protocolizaron los documentos otorgados en
Madrid, referente: a la Fusion por Absorcion de “ACS, ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A” con GRUPO DRAGADOS S.A., ambas
compaiiias espanolas. :

GRUPO DRAGADOS S.A., del Ecuador solicito la calificacion relativa a la fusién y
consecuentemente a la sucesion de GRUPO DRAGADOS S.A, por ACS,
ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S A.

Con resolucién No.05-G-DIC-0001724 dictada el 16 de marzo del 2005, el Intendente
de Guayaquil, procede con la cancelaciéon del permiso para operar en el Ecuador de la
compaiia Grupo Dragados S.A., y concede el permiso para operar en Ecuador de la
compafia ACS Actividades de Construccion y Servicios S.A. Esta Resolucion fue
inscrita en el Registro Mercantil el 12 de mayo del 2005.

La compaiiia desde el ejercicio econémico 2000 no efectua ninguna transaccion sobre
contratos de construccion y se dedica a la recuperacion de las facturas emitidas.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Sucursal mantiene sus registros contables en USDo6lares a partir del 1 de abril
del 2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos
utilizados en la preparacién de los estados financieros. A continuacién mencionamos
los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Provision para cuentas incobrables: L.a Compania provisiona al 100% las cuentas
pendientes de cobro que han permanecido por mas de cinco afios en libros; excepto las
cuentas con compafiias relacionadas.
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ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A. (La Sucursal).

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS _ IMPORTANTES

(Continuacion):

Los ingresos y gastos: se contabilizan por el método devengado: Los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan; excepto los intereses por mora

sobre la facturacién pendiente de cobro, se registran como ingresos diferidos hasta que
el ingreso se realice.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
' 2007 2006
Caja 1,324.00 383.06
Bancos 16,292.66 11,240.92
17,616.66 11,623.98

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Ciiente (1) 8,747,722.77 8,754,262.30
Deudores varios (2) 6,349.62 6,349.62

8,754,072.39 8,760,611.92

(1) En el 2006 se recuperdé US$8,500,000.00 de la liquidaciéon del contrato con la CRM,
sobre la provision de capital por US$15,917,756.25 efectuada en el 2005. El saldo
actual corresponde a US$5,647,852.76 por transferencia bancarias efectuadas a la
Casa Matriz en Madrid-Espafia y US$3,106,409.54 por cobrar a Concesionaria
DHM. En el 2005 incluye US$18,269,870.03 de la contabilizacion de la diferencia
de la deuda que mantiene la Corporacion Reguladora del Manejo Hidrico de Manabi
(CRM), con ADYC, determinada en el informe especial de ingenieria a la liquidacion
del contrato aprobado por la Contraloria General del Estado el 16 de octubre del
2003 por US$15,917,756.25 de capital y US$2,352,113.78 a interés por mora, este
ultimo calculado a la tasa activa referencial del Banco Central del Ecuador del
8.58% vigente al cierre del ejercicio. Incluye también US$3,103,079.22 por cobrar a
Concesionaria DHM S.A.

(2) Corresponde a cuentas por cobrar a sucursal. En el 2005 incluyo principalmente
US$60,439.20 por cobrar a Equitranza, proveniente de afos anteriores la misma
que se castigo a resultados durante el ejercicio fiscal 2006.
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ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A. (La Sucursal):
E. IMPUESTOS:

Incluye principalmente US$119,321.79 del Impuesto al Valor Agregado pagado en

importaciones y compras locales efectuadas durante ejercicios anteriores; y

US$39,091.36 correspondiente a impuestos a la renta retenidos en ejercicios

anteriores.

F. OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre del
2007 2006
Garantia a terceros (1) 221,781.79 222,721.91
221,781.79 222,721.91
(1) Incluye principalmente US$ 215,068.46 correspondiente a los valores depositados
en el Banco Ecuatoriano de la Vivienda (BEV), por los trabajos efectuados para el
Centro de Rehabilitacion de Manabi (CRM).
G. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2007 2006
Acreedores varios (1 2,512.41 1,927.26
Compafiias Relacionadas (2) 1,269,835.38 104,166.83
Cuentas corrientes con organismos oficiales (3) 501.84 856,453.80
Otros 660.99 660.99
1,273,510.62 963,208.88

(1) Representan valores pendientes de pago a proveedores de servicios.

(2) Incluye principaimente US$39,399.60 de valores por pagar a la Sucursal en
Bogota, y US$60,760.70 a la Casa Matriz en Madrid-Espaiia.

(3) Corresponde a las obligaciones pendiente con el Servicio de Rentas Internas cuyo
valor principal es el Impuesto a la Renta a Sociedades del ejercicio fiscal 2006 por
US$855,575.53

H. OTROS PASIVOS -ADYC:

Se componen de la siguiente forma:

1. En el afo 2006 se transfiri6 a la Casa Matriz. En el afio 2005 corresponde
US$2,005,267.24 por valores asumidos por la empresa como consecuencia de
la absorcion de los pasivos y activos de ADYC.
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ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A. (La Sucursal):

H. OTROS PASIVOS —ADYC (Continuacién):

2. En el afio 2006 se reverso los intereses provisionados. En el afio 2005
corresponden US$2,352,113.78 de intereses de mora por el incumplimiento en
la cancelacién del contrato para la construccion TRASVASE DAULE PERIPA A

LA PRESA ESPERANZA. (Ver nota D)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital de operacion asignado: Corresponde al capital inicial autorizado a invertir en
esta Sucursal a la ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A,,
(antes Grupo Dragados S.A.), de nacionalidad Espafiola, como inversién extranjera
directa, aprobada mediante Resolucion No0.87-2-3-1 de la Superintendencia de
Compairifas del 8 de junio de 1987.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacion del patrimonio y
Reexpresion monetaria.

Conforme a la Resolucion No 01.Q.IC1.017 de la Superintendencia de Compaiias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compaiia podra compensar las
pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si no
es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por valuacién y
reserva por donaciones. Esta compensaciéon debera ser aprobada por la Junta general
de accionistas.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas

de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
tales como reliquidacién de impuestos, etc.

GASTOS GENERALES:
Al 31 de diciembre del

2007 2006

Honorarios Profesionales 46,031.15 689,788.07
Materiales de construccion 127,500.00
Suministros y materiales de oficina 689.63
Alquiler de Oficina 7,173.00 8,943.21
Servicios Basicos 2,822.98 3,104.91
Impuestos y contribuciones 27,231.21 10,715.44
Reembolso Gastos costos estructuras 40,760.70
Otros gastos administrativos (1 195,343.10 12,566.45

279,291.07 893,378.78

(1) Incluye principalmente US$190,361.40 de aranceles pagados a la Corporacion
Aduanera Ecuatoriana por desaduanizaciones pendientes de afios anteriores
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ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A. (La Sucursal).

K. OTROS EGRESOS:

Incluye US$73,369.74 a anticipos a proveedores entregados en ejercicios fiscales
anteriores de los cuales son irrecuperables, los mismo fueron considerados no
deducibles en la determinacién de la base imponible para el calculo del impuesto a la

renta.

IMPUESTO A LA RENTA :

El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las utilidades tributables o
del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La capitalizacion tiene un limite permitido.
Las bases de calculo se establecieron como sigue:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Utilidad contable (311,778.71) 7,530,967.51
Gastos no deducibles 31,336.35 74,148.28
Base Imponibie para el Impuesto a la Renta (280,452.36) 7,605,115.79
15% de Impuesto a la Renta | 855,575.53

La Compaiiia por ser una sociedad extranjera de nacionalidad espafiola aplica a la base
imponible el 15% para obtener el impuesto a la renta a pagar de acuerdo a convenio
para evitar la doble tributacion.

. PARTICIPACION DE LA COMPANIA EN LOS CONSORCIOS:

Mediante escritura publica, celebrada a los doce dias del mes de diciembre de 1995 se
conformd la Asociacion, entre las compariias Dragados y Construcciones S.A. y
Canteras Basalticas Picoaza S.A. denominada ADYC, Asociacion Dragados vy
Construcciones S.A. y Canteras Basalticas Picoaza S.A.

El 2 de febrero de 1996 se suscribié un contrato para la construccién del Trasvase
Daule - Peripa a la Presa La Esperanza, entre el Centro de Rehabilitacion de Manabi —
(CRM) y el Consorcio antes mencionado, cuyo monto asciende a US$44,079,030
pagaderos en délares de los Estados Unidos de Norteamérica. El Gobierno de la
Republica del Ecuador y la Corporacion Andina de Fomento (CAF) acordaron
cofinanciar dicho Proyecto con la participacion del Banco Morgan Grenfell & Co.
Limited. El 1 de diciembre de 1998 se comunicé al Centro de Rehabilitacion de Manabi
(CRM) la paralizacion de los trabajos debido al no pago de las planillas vencidas cuyo
monto ascendia a US$9,735,446.71.

Mediante escritura publica, celebrada a los trece dias del mes de julio de 1996 se
constituye la Compania Concesionaria DHM S.A. producto de la asociacién de las
compafiias Dragados y Construcciones S.A. (ahora ACS, ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A)) y Compaiia Constructora y de Servicios Heran
S.A. (ahora Carrarsa S.A)).
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ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A. (La Sucursal):

PARTICIPACION DE LA COMPANIA EN LOS CONSORCIOS (Continuacién):

El 19 de abril de 1996, mediante Resolucién No.0013 el Ministerio de Obras Publicas
y Comunicaciones adjudicd a la Compafiia Concesionaria DHM S.A. el contrato de
concesiones para la  rehabilitacion, mantenimiento, ampliacién, explotacion y
administracién de carreteras conocidas como Grupo No.2, el cual fue suscrito
mediante escritura publica el 30 de octubre de 1996.

El 25 de mayo de 1998, se suscribid el contrato de construccién y mantenimiento entre
el Consorcio Draher y la Concesionaria DHM S.A., cuya finalidad es ejecutar las obras
objeto del contrato de concesion. El monto aproximado de la obra asciende a
US$36,780,435. o

Mediante Oficio No.16278 del 21 de diciembre de 1999, emitido por el Sr. Intendente de
Compaiiias se disolvié el consorcio Draher debido a la declaracion de quiebra de la
Compaiiia Constructora y de Servicios Heran S.A. El Grupo Dragados S.A. asumi6
desde el 15 de septiembre de 1999 todos los derechos y obligaciones propios y
derivados de la constitucion del Consorcio Draher.

El 24 de agosto de 1999 se envid oficio al Centro de Rehabilitacion de Manabi (CRM)
indicando la desmovilizacién de las maquinarias, equipos y personal que se requerian
para la finalizacion de los trabajos pendientes. El 10 de septiembre de 1999 el Centro
de Rehabilitacion de Manabi (CRM) autoriza el retiro inmediato de las maquinarias,
equipos y personal asumiendo el costo incurrido. Actualmente la obra se encuentra

paralizada.

Debido a los problemas de orden socioeconémico presentados en el Pais y a
circunstancias de otro orden ajenas a DHM, se produjo un grave desequilibrio
econdmico - financiero en el contrato celebrado entre la Concesionaria DHM S.A. y el
MOP. La situacién descrita ha tenido como consecuencia la suspensién del contrato de
ejecucion de obra suscrito por la Concesionaria con la Empresa Grupo Dragados S.A.
(antes Dragados y Construcciones), el cual se encuentra en este momento pendiente
de resolucion.

EXAMEN ESPECIAL DE INGENIERIA PRACTICADO A LA LIQUIDACION DEL
CONTRATO SUSCRITO ENTRE EL CENTRO DE REHABILITACION DE MANABI Y
LA ASOCIACION DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES S.A. Y CANTERAS
BASALTICAS PICOAZA S.A., PARA LA CONSTRUCCION DEL TRASVASE DAULE-
PERIPA - ESPERANZA:

A continuacion se mencionan extractos del informe sobre el examen efectuado durante
el mes de julio del 2003 y cuyos registros de ajustes se efectuaron en el 2005:
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ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A. (La Sucursal):

N. EXAMEN ESPECIAL DE INGENIERIA PRACTICADO A LA LIQUIDACION DEL
CONTRATO SUSCRITO ENTRE EL CENTRO DE REHABILITACION DE MANABI Y

LA ASOCIACION DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES S.A. Y CANTERAS
BASALTICAS PICOAZA S.A.. PARA LA CONSTRUCCION DEL TRASVASE DAULE-
PERIPA - ESPERANZA (Continuacién):

Con oficio No. 660 de diciembre 10 del 2002, el Director Ejecutivo del CRM dispone al
Tesorero General del CRM, en forma textual lo siguiente: “En acatamiento a lo resuelto
por la Junta Directiva del CRM, en sesién celebrada el 2 de diciembre del presente ario
y por haberse cumplido el objeto del contrato, me dirijo a usted para solicitarle proceda
a iniciar el tramite para la devolucién del valor correspondiente al 5% del Fondo de
Garantia, que se encuentran depositados en el Banco de la Vivienda a favor de la
Asociacién Dragados y Construcciones S.A. Canteras Basalticas Picoaza S.A.,dentro
del contrato celebrado con el CRM para la construccion del trasvase Daule — Peripa —

La Esperanza.

En cumplimiento del pronunciamiento del sefior Procurador General del Estado, el 13
de noviembre del 2001, con memorando 412 DT, los Directores Técnico y
Administrativo-Financiero del CRM, remiten al Director Ejecutivo de esta entidad el
informe de actualizacién de la liquidacion Final del Contrato, cortado al 6 de agosto del
2001, fecha en la que la Junta Directiva del CRM aprobd la liquidacién correspondiente,
con un valor final de US$26,387,142.13 a favor de la asociacion contratista.

De conformidad con los términos contractuales y la liquidacion efectuada en el presente
examen, el valor liquido que le corresponderia a la Asociacion Dragados y
Construcciones S.A. Canteras Basadlticas Picoaza S.A., suma US$24,388,655.93
diferente y menor al valor establecido por la Corporacion Reguladora del Manejo Hidrico
de Manabi.

En razén de que existe un valor US$2,478,197.64 segun informacién proporcionada por
el Ministerio de Finanzas, de la contraparte nacional, desembolsado por el Ministerio de
Finanzas y Crédito Publico al CRM, con cargo al proyecto de construccion del Trasvase
Daule Peripa La Esperanza, que no fue cancelado a los contratistas de ese proyecto,
generandose obligaciones adicionales para el Estado Ecuatoriano, por pagos
atrasados, dispondra a la Unidad de Auditoria Interna de esa institucién, que luego de
que el Ministerio de Economia y Finanzas cancele los valores liquidados a la contratista,
realice en forma inmediata un examen especial al movimiento econémico de los fondos
asignados y situados al CRM por la citada Cartera de Estado, para la ejecucion del
trasvase Daule Peripa La Esperanza, para que establezca los responsables de las
demoras injustificadas en los pagos al contratista y cuantifique el perjuicio que se
ocasionara por este concepto al Estado Ecuatoriano.

En atencién a que el examen especial de ingenieria, fue efectuado por expreso pedido
del Ministerio de Economia y Finanzas, una vez que las partes contratantes
suscribieron el Acta de Entrega y Recepcion Definitiva del Trasvase Daule Peripa La
Esperanza, al que se integra la liquidacion final econémica del contrato, del que se
desprende que el Estado Ecuatoriano mantiene obligaciones pendientes de pago con la
contratista, se recomienda al Titular de esta Cartera de Estado, que resuelva
oportunamente sobre el pago de los valores adeudados a la Asociacién Dragados vy
Construcciones S.A. Canteras Basalticas Picoaza S.A.,
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ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS _S.A. (La Sucursal):

N. EXAMEN ESPECIAL DE INGENIERIA PRACTICADO A LA LIQUIDACION DEL
CONTRATO SUSCRITO ENTRE EL CENTRO DE REHABILITACION DE MANABI Y

LA ASOCIACION DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES S.A. Y CANTERAS

BASALTICAS PICOAZA S.A., PARA LA CONSTRUCCION DEL TRASVASE DAULE-
PERIPA — ESPERANZA (Continuacion ):

Considerando los criterios del informe. Se excluira del pago a la contratista aquellos
valores que corresponde a fondos de terceros y el fondo de garantia que fue retirado
por la Asociacion Dragados y Construcciones S.A. y Canteras Basalticas Picoaza S.A.

En relacion de lo solicitado por la apoderada de la contratista, respecto al-
reconocimiento de intereses hasta la fecha de pago por parte del Estado Ecuatoriano,
es necesario precisar que el Procurador General del Estado en el Dictamen de Ley
emitido al proyecto de convenio de terminacion por mutuo acuerdo absuelve la consulta
al respecto manifestando que la tasa de interés aplicable en caso de mora sera la tasa
LIBOR, vigente a la fecha de pago prevista, lo cual constituye ley para las partes, la
misma que sera aplicable Unicamente a los valores constantes en las facturas
presentadas por el contratista y aprobadas por el CRM, computados hasta la fecha en
que la Junta Directiva del CRM aprobé Ia liquidacion correspondiente, esto es el 6 de

agosto de 2001.

No se han efectuado examenes posteriores al contrato por parte de la Contraloria
General del Estado. .

O. ACTA DE PAGO DEL CONTRATO PARA LA CONSTRUCCION DEL TRASVASE

DAULE PERIPA A LA PRESA LA ESPERANZA.

La CRM procede en este acto a entregar a ADYC, como abono a la deuda total que
mantiene la CRM y el Estado Ecuatoriano a favor de la Asociacién, los Bonos del
Estado de un valor nominal de quince millones cuatrocientos mil délares de los Estados
Unidos de América (US$15,400,000.00), mas los correspondientes intereses a partir del
23 de enero de 2004 hasta el 19 de abril del 2004 inclusive que asciende a la suma
ciento ochenta y dos mil y un 75/100 ddlares de los Estados Unidos de América
(US$182,631.75), por un valor total de quince millones quinientos ochenta y dos mil
seiscientos treinta y un 75/100 dodlares de los Estados Unidos de América
(US$15,582,631.75). Por parte, de ADYC declara que acepta recibir los Bonos del
Estado, como abono a la indicada deuda, con esta Gnica ocasion y en consideracion a
que el Ministerio de Economia ha manifestado su imposibilidad de cancelar el indicado
importe en efectivo, asi, recibe los Bonos del Estado por su valor nominal mas los
intereses indicados, aunque reconocen las partes que el valor de mercado de los
mismos es de aproximadamente el 80% de su valor nominal; y de tal manera que
declara recibida la suma de quince millones quinientos ochenta y dos mil seiscientos
treinta y un 75/100 délares de los Estados Unidos de América (US$15,582,631.75)
como abono a la referida deuda que asciende a la cantidad US$24,388,655.93, segun
valor liquidado por la Contraloria General del Estado, suma en la que no estan incluidos
los intereses legales correspondientes generados a partir del 22 de agosto del 2001. De
acuerdo con la legislacién vigente, el indicado abono debera ser imputado primero a
intereses y luego al capital adeudado. Los que se aplicaron como sigue:
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DAULE PERIPA A LA PRESA LA ESPERANZA. (Continuacion)

Capital de la liquidacion al 6 de agosto del 2001
US$ 24,388,655.93

Intereses legales 7,111,732.07
Total al 19 de abril del 2004 (fecha de pago
segun acta de pago) 31,500,388.00
MENOS:
Pago efectuado el 19 de abril del 2004 fecha de
pago 15,582,631.75
Total capital adeudado al 19 de abril del 2004
(Imputado primero los intereses) uUS$ 15,917,756.25

Al fin de completar el valor correspondiente a quince millones seiscientos mil dolares de
los Estados Unidos de América (US$15,600,000) el Ministerio de Economia situara los
recursos correspondientes a través de la Subsecretaria de Tesoreria de la Nacioén por la
suma de diecisiete mil trescientos sesenta y ocho 25/100 ddlares de los Estados Unidos
de América (US$17,368.25) a la cuenta de la CRM, a fin de que esta a su vez cancele
inmediatamente a ADYC, comprometiéndose esta a destinar dichos recursos
exclusivamente para este fin. Realizado este pago a ADYC, acreditara también este
ultimo monto (US$17,368.25) a la deuda que la CRM mantiene a su favor.

A fin de liquidar el monto al que ascenderia el saldo adeudado a ADYC, considerando
los intereses indicados y el abono a intereses y a capital, ADYC y la CRM se
comprometen a realizar los calculos y liquidacién correspondientes, dentro de los treinta
dias siguientes a la suscripcion de esta Acta de Pago conforme las instrucciones de la
Contraloria General del Estado, y, a poner en conocimiento del Ministerio de Economia
el valor al que asciende el saldo, a fin de que se incluya la partida respectiva en el
Presupuesto General del Estado del ejercicio econoémico 2005. Tal liquidacion
constituira el dnico documento requerido para que tal inclusién en el Presupuesto se
realice. Lo anterior no exime de la responsabilidad que tiene la CRM y el Ministerio de
Economia de considerar en el Presupuesto de la CRM, y en el Presupuesto General del
Estado del 2005, la deuda que mantienen con ADYC, en cumplimiento de las
disposiciones legales aplicables.

ACTA DE FINIQUITO

Con fecha 30 de mayo del 2006 se celebré el acta de finiquito con las siguientes
clausulas:




