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CONSULTING £ AUDITING FIRM S.A. 
DARA 

  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Acctomistas y Directono de 

PALIVES.A. 

  

Hemos auditado cl estado de suación financiera adjunto de PALIYE S.A. al 31 de dictembre 
del 2018 y los corspondiemes Estados de Resultados Integrales, Evolución del Patrimonio de 
los accionistas y de Mujos de efectivo por cl año terminado en esa fecha, Los Estados. 
Financieros de PALIYE S.A., al 31 de Diciembre de 2017 adjuntos, solo se exponen para dar 
cumplimiento a las NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA. 
[NIKE as cuales requreren que se presenten estados financieros comparativos. 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros: 
La Administración es responsablo por la preparación y presentación razomuble de estos estados. 
Financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Fmanciera (NIF). Esta 
responsabilidad incluye: diseñar, implementar y montener el control intemo pertinente en la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén libres de errores 
importas ya sea como resultado de frude o error: seleccionar y aplicar las políticas contables 
propaadas: y realizar las estamactones contables razonables de acuerdo con las circunstancras del 
entomo económico en donde opera la compañía 

  

  

  

  usabilidad de los Auditores Independientes; 
3. Nuestra responsabilidad consiste cn expresar una opinion sobre estos estados financieros bosada 

en nuests auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y 
que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de ss los estados. 
Financieros no contienen erores importantes



A 
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Ub auditoria incluye el examen, u Dase de prucbas selectivas de la evidencia que sustenta las 
cantidades y revelaciones presentadas cn los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del jucio del auditor, que ncluye la evaluación del mesgo de que los 
estados financieros contengan erores importantes ya sca como resultado de fraude o error Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma cn consideración el control temo permente de 

la compañía en la preparación y presentación razonable delos estados financieros con el propósito 
de diseñar procedimientos de auditona de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito 

de expresar una opamión sobre la efectividad del control intemo de la Compañía, 

  

  

   

Una auditoría incluye también la evaluación de sí los principios de contabilidad utilizadas som 
apropiados y si las estimaciones importantes hcchas por la Admamstración de la Compañía son 
razonables, así como una evaluación de la presentación delos estados financieros en conjunto. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionamos una base razonable para expresar una opinión 

ió 
En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes la stuación Financiera de la compañía PALIVE S.A.. al 31 de Diciembre 
del 2018, los resultados de sus operaciones, las variaciones cn su patrimonio y sus fujos de cectivo 
por el año terminado en esa cho, de conformidad con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIF) aceptados en el Ecuador 
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PALIVE S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

  

Diciembre 31. 
ACTIVOS NOTAS 2018 2017 

(US. dolares) 
ACTIVOS CORRIENTE: 

Caja Banos. (Nota3) 79938 790.30 
Impuestos Cortentes 264.72 000 

Total Activos Corrientes 1.904,10 73938 

TOTAL ACTIVOS 1904,0 13938 
  

Vernotas aos Estados Finarciros. 

» «AA 
Noe Daniel Salcedo Bon 

Gerente General "Contador General 
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

    

    

  

Diciembre 31.. 
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS. NOTAS 2018 2017 

(US. dolares) 
PASIVOS CORRIENTES: 

Oros E 122.54 
Total Pasivos Corrientes (Nota 4) za 

TOTAL PASIVOS 30686 12244 

Capital Social 800.00 800.00 
Reserva Legal 352.02 35202 
Utiidad AcunuledaPerdida Acunuada 278 59478, 
TOTAL PATRIMONIO (Nota 5) 1724 1724 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1904,0 13938 

er notas alos Estados Finarcieros. 

AGADO LE? SmecisoT ES 
Gerente General “Contador General 

 



PALIVES.A. 

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

INGRESOS OPERACIONALES. 

Ventas Locales 12% 
Ventas Locales 09% 

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 
(-)CosTOS. 

UTILIDAD BRUTA 

(+) GASTOS OPERACIONALES 
"Utlidad Antes de Participación e Impuestos. 
( )DEDUCCONES 

Utilidad yo Pérdida 

NOTAS 

ULA 
Noe Daniel Salcedo Sonia 

Gerente General 
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PALIYE S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

POREL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

  

  

Diembre Bo 
2010 

(Us. dólares, 
FLAJO DEACTIVIDAD OPERATIVA 
tidad 0 Pedo del Erie 000 
Posids que representan ecc 
Provisiones, estos Depreccines y Aronicines om 
Dismiucin (Aumento Cray Doe por Cobrar om 
Dismeucin (Aumento) Activo Die 2 
ota Pujo Neto de Operaciones ma 

FLAJO DEACIIVIDAD DEINVERSIONIS: om 

FLAJO DEACIIVIDAD DEFINANCIAMIENTO: 
Aento(Demincin) Cas Puros om 
Proviene par Jaen Pasa 2 
Fo Net dela Actividad de Foaociamieno q 

Sato Inicia deCaauncos 19. 
Sal Finale Ca Marcos m0 

  

     os Daniel Salcedo Bona 
Gerente Genera! "Contador General



PALIVES.A. 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201     

1 OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

La Compañía PALIVE S.A.. fue constituida el 26 de Mayo de 2005 su domicilio prinipal es la 
ciudad de Guayaquil República dl Ecuador 

El objeto principal de la Compañía es la construcción de todo tipo de edificios residenciales 
edificios de alturas elevadas, viviendas para ancianatos casas para beneficencia, orfanatos. 
elrecles, cuarteles, conventos, casas religiosas cluye remodelado y en general todo cuanto se 
relacione con este tipo de actividad pudiendo para el efecto contratar con personas naturals y 
juridicas, en cualquier lugar del país. 

  

  

Para cumplir con su objeto social podrá ejecutar netos y contratos permitidos por las leyos 
ecuatorianas y que tengan relación con el mismo. 

  La compañía se encuentra calificada y regtada en a Superintendencia de Compañías para ejerce ls 
Funcones de CIIU construcción de todo tipo de edificios residenciales bayo numero de expediente 
1930. 

  

2.1 Estado de cumplimiento. 

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF) 

2.2. Bases de Presentación 

Preparación de los Estados Financieros, los Estados de Situación Financiera anexos han 
sudo preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

que son emitidas por el Consejo de Normas Intemactonales de Contabilidad (International 
Accounting Standards Bourd) (LASB). Están presentados en dólares de los Estados Unidos de



América, moncda de medición de la Compañía, de curso legal y de unidad de cuenta del 
Ecuador, desde marzo del 2000, 

La preparación de los Estados Financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF), require el uso de ciertos estimados contables criticos y 
también requieren que la gerencia ejerza su jucro en el proceso de aplicación delas pol 
contables dela Compañía 

  

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con disposiciones 
establecidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y presentados en dólares de 
los Estados Unidos de Aménica, la cual s la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador. 

  

Mediante Resolución No. 06.Q.ICL-004 de 21 de agosto de 2006 publicada en el Registro 
Oficial No, 348 de septiembre 4 del 2006, la Supermtendencia de Compañías resolvió 
disponer que las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA) y Normas. 
Intemacionales de Información Financiera (NHF) respectivamente, sean de aplicación 
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigrlancia para el registro, 
preparación y presentación de estados financieros a parur del 1 de enero del 2009: decisión 
que fue ratficada con la Resolucion No ADM 08199 publicada enel Suplemento del R.O. No. 

37 de julio 10 del 2008 

  

De acuerdo 1 la Resolución No 08.6, DSC'010 emitida por la Supertendencia de Compañías 
de Ecuador en noviembre 20 del 2008 y publicada cn cl R.O. No 498, resuelve establecer el 
cronograma de aplicación obligatona de las Normas Interacionales de Información 
Financiera (NIF) por parte de las compañas y entes suyctos al control y vigilancia de la 
Supermiendencia de Compañías, por lo que la entidad aplico obligatoriamente las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) Ó parur del 1 de enero del 2012, 
«considerando como penodo de transición cl año 2011 

  

  

La Supermtendencia de Compañsas cmitó en diciembre 23 del 2009, la Resolución No 
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el Registro Oficial No 94, mediante cl cual se 
establccaó tun mstructvo complementario destado para la implementación de los prinerpios 
«contables (NIF) para las entidades sujeta a su control y vlancia. 

Durante cl año 2011, la Superintendencia de Compañas del Ecuador emitió disposiciones 
legales sobre los procedimientos para la implementación y aplicación de las NIF, tales como. 
Resolución No, SC.CI.CPAIFRS.G 11010 con fecha octubre [1 del 2011 correspondiente a 
la aplicación de lus Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y de la Norma. 
Internacional de Información Financiera para pequeñas y medianas entidades (PYMES) para. 
las compañías sujetas al control y viglancta de la Superintendencia de Compañias, También 
en ese mismo año se emitió la Resolucion No SC-ICLCPAIFRS.G 11007, publicada en 
octubre 28 del 2011, relacionada con el desuno de los saldos de las cuentas de reservas de 
spilal, reserva por donaciones, reserva por valuación o. superávit por revaluación de 
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inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez. de las 
Normas. Internacionales de Información Fmancicra (NIF) y la Norma Intemactonal. de 
Información Financiera para pequeñas y medianas emidades — PYMES, superávit por 
valuación, utilidades de compañías holdng y controladas y designación e informe de peritos. 

Mediante Resolución No SC.ICLCPAIFRS.G 11.015 emida cl 30 de diciembre del 2011, 
para normar en la adopción por pranera vez de las Normas Intemacionales de Información: 
Financiera (NIF) para las PYMES, la utilización del valor razonable o revaluación como. 
costo atribuido, e el caso delos benes inmuebles, 

23 Uso de Estimaciones. 
La preparación de los estados financieros de cuerdo con las NITF, requieren que la 
Administración de la Institución cfccts ciertas stemaciones y supuestos contables mherentes 
1 la actividad económica de la entidad, que meiden sobre la presentación de los actwos y 
pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, 
también las revelaciones sobre activos y pasivos comingentes a la fecha de los estados 
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por 
pant de la Admimstración de la Institución delos hechos actuals, sin embargo, Los resultados 
finales podrían variar en relación con los estimados ongmales debido a la ocurencia de 
eventos futuros. 

24 Activos y Pasivos Financieros 
Comprende instrumentos financicros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas 
por cobrar, cuentas por pagar € inversiones temporales. Se registran iicialmente a valor 
razonable, más Jos costos de transacción directamente atribuibles a la compra o emisión de: 
este y. se registran en el momento que existe el compromiso de adquinr tales activos. El 
reconocimiento de un «etvo financiero se da de baya cuando el derecho contractual de la 
entidad sobre los. flujos de efectivo del activo Financiero expira o cuando la Compaña 
iransfire el activo financiero 4 otra parte sin ener el control o sustancialmente los riesgos y 
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la 
obligación específica expura os cancelada. 

  

“



2. Efectivo y equivalentes en efectivo 

Registra los recursos de ata liquidez de las cuales dispone la entidad para sus operaciones 
regulares y que no está resringido su uso, se registran en efectivo o equivalente de efectivo 
partidas como caja, depósitos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, < 
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son fácilmente convemibles en importes 
determinados en efectivo, estando sujetos a un riesgo paco significativo de cambios, en su 
valor (menores de 3 meses) 

Para que una inversión financiero pueda ser calificada como equivalent al efectivo, es 
necesano que pueda ser fácilmente convertible en una determinada cantidad determinada de 
efectivo cuando tenga vencimiento proximo 

246 Cuentas por Cobrar 
Las cuentas y documentos por cobrara clientes locals, son activos financicras no dervados 
cuyos cobrs son fios o determinables, que no se negoctan cn un mercado activo, por lo que 
la entidad no tien la intención de venderlos inmediatamente o cn un fitoro proxumo y que no. 
tienen nesgos de recuperación diferentes o su deterioro crediticio, 
Se reconocen inalmente al coto, después de su reconoctmuento mul, las cuentas por cobrar 
se miden al costo amortzado. 

Las cuentas por cobrar son importe adeudados por clietes, realizados en l curso normal del 
negocio, por lo tanto son activos financieros 

2.7 Provisión Cuentas Incobrables 
Cuando exista evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el impone de esta cuenta se 
reducirá mediante una provisión, para efectos de presentación en estados financieros. Se 
regastrará la provisión por la diferencia ente cl valor en libros delas cuentas por cobrar menos. 
«l importe recuperable de las mismas. 

  

28 Créditos Tributarios 
Incluye de modo especifico la acumulación de valores a favor de la empresa en calidad de 
Críditos Tributrs, orugnados cn el cumplimiento de las normativas tributarias; esto s. 
micos de impuesto ala renta pagados, sencóns de impuestos que les han liado, 
tanto en ejercicios antenores como e e jrccio auditado y ls provenientes del IVA pagado, 
nas compras de bienes y servcis. 
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2. Propiedad, Plantas y Equipos 
Están contabilizados al costo de adquisición menos la depreciación acumulada. Las 
propiedades y equipos se deprecian de acuerdo con el método de línea recta, en función delos 
“años de la vida útil estumada, establecido por disposiciones tributarias, eto es 20 años para 
inmuebles o edificaciones, 10 años para maquinarias y equipos, muebles y enseres de oficina, 
5 años para vehiculos y unidades de transporte y 3 años para equipos de computación, 

  

El costo histórico de adquisición incluyo los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición de los activos. Las adiciones y mejoras que aumentan signficatwament la vida 
útil son capializadas, mientras que los desembolsos correspondientes a mantenmmuentos y 
reparaciones que no aumentan o extienden la vida util de los activos son reconocidos 
directamente en gastos 

  

La vida util y l método de depreciación e revisan periódicamente para asegurar que el     

;vo, cuando es probable que la compañia obienga los beneficios económicos futuros 
denvados del mismo y su costo pueda ser valorizado con Mablidad 

La depreciación acumulada es cl seldo acumulado, ula fecha, dela distribución sistemática 
del importe deprecaable de un activo alo lago de su vida úl, considerando para el efecto el 
periodo durante el cual se espera utiliza el activo por pate de la compañía. 
[COSTOS Y GASTOS DE DEPRECIACIÓN ANUAL DE ACTIVOS FIJOS | 

TS TEST 
Urea feto terceros).   
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2.10 Cuentas y Documentos por Pagar 
Las cuentas por pagar son importes adcudados a proveedores de bienes y servicos, locales, 
por transacctones realizadas cn l curso normal 

ES



Son obligaciones provementes, exclustvamente, delas operaciones comerciales de la entidad 
en favor de terceros, 

Se registran al costo, al momento de la negociación de la compra de materaes, insumos y 
bienes, asi como en cl momento de la recepción de servicios prestados por profesionales, de 
los diferents ramos; necesarios para el proceso productivo 
La Auditoria mcluye un examen, a base de prucbas que respalvam los valores e información, 
contenidos en las cuentas que han sido obyeto de evaluación. Este análisis de auditoría 
proporciona un fundamento rvonable para expresar una opamión 

Se incluyen, también, las obligaciones tributarias onginadas en cl cumplimiento de las 
normativas, esto es, cn calidad de agente de retención y percepción 

  

2.11 Cuentas por Pagar Relacionados 
Incluye transferencias cornente realizadas por personas naturales y jurídicas, relacionados 
con la empresa, con la finalidad de atender necesidades económicas orientadas al desarrollo 
de las actuidades productivas dela Compañía 

2.12 Impuestos diferidos. 
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporaria ente el valoren libros de 
los actos y pasos incluidos en los estados financieros y las bases fiscalos 
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, El pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles Se 
reconocerá un activo por impuestos diferdos, por causa de todas las diferencras temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades 
¡ravables futuras conta las que podría cargar esas diferencias temporaras deducibles 
Los activos y pasivos por impuestos difendos deben medirse empleando las tasas fiscales que 

espera scan de aplicación en el periodo en el que el activo se realice 0 cl pasivo se cancele 
El impuesto diferido, correspondiente a cambios cn la tasa de impuestos o en la normativa 
tributaria, la re estumación de la recuperabilidad de los activos por impuestos difendos o cn la 
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, 5e reconoce en el resultado del 
período, excepto en la medida en que se relacione con partdas previamente reconocidas fuera 
¿e ls resultados del periodo. 
La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar frente a la 
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas, y los activos por impuestos 
diferidos y los pasivos por impuestos difendos se dervan del impuesto a la ema y la 
Compañia tie la miención de Iquidar sus actwos y pasivos como netos. 

2.13 Deterioro del Valor de Activos no Corrientes, 
En cada ciere anual se evalúa la existencia de indicios de posible deterioro del valor de los 
activos no corrientes. Si exsten als indicios, la Compañía estima el valor recuperuble del 

$“



activo, siendo éste cl mayor eme el valor razonable, menos los costos de venta, y cl valor 
«en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de los Mujos de caja futuros 
estimados. Cuando el valor recupeble de un activo está por debajo de su valor neto 
'ontable, se considera que existe detenoro del valor. 
Para determuar los cálculos de deterioro, la Compañía rcaliza wma cstumación de la 
rentabilidad delos activos asignados las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la 
ase delos lujos de caja esperados. 

2.14 Gastos de Viaje 
La base legal para la deducción de los gastos de víage en el cálculo del Impuesto la Renta 
se encuentra en el Ar. 10 de la LRTL numeral 6. señala lo siguiente: "Los gastos de viaje y 
extadia necesarios para la generación del ingreso, que 5e encuentren debidamente 
sustentados en comprobentes de venta que cumplan los requisitos establecidos en cl 
reglamento correspondiente. No podrán exceder del tres pr ciento 3% del ingreso gravado 
del ejerecio y, en el caso de sociedades muevas, la deducción será aplicada por la totalidad 
de estos gastos durante los dos primeros años de operaciones” el exceso se considerará 
omo gasto no deducible 

2.15 Gastos de Gestión 
Los gastos d gestión delos administradores de empresa y otros empleados autorizados por 
lla, siempre que correspondan a gastos clecivos, debidamente documentados y que se 
Iubieren incurrido en relación con el gro ordinano del negocto, como atenciones a elletes, 
reumones con empleados y con accionistas, hasta un máximo equivalente al 2% de los 
gastos gensrals realizados en l ejercicio en Curso 

2.16 Impuestos Corriente y Diferidos 
Los impuestos comentes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y ser 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o 
suceso que se reconoce fucra del resultado, ya sc en otro resultado itogral o directamente 
en el patrimomo, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o 
cuando surgen del registro micial de una combinación de negocios. 

2.17 Obligaciones Laborales: 
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la compañía proporciona a 
us empleados a cambio de sus servicos. Los principales benelicios proporcionados por la 

Compañía comprenden 

2) — Beneficios a Corto Plazo. 
Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquiden cn cl término de 12 meses 
siguientes al cxcre del penodo en el que los empleados prestaron sus servicios, Los 
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del año cn la medida en que. 
se devengan. 

La legslación laboral vigente establece que los trabajadores tienen derocho a rcibir cl 
15%% de las utilidades liquidas o comablos de la Compañía. La participación laboral se 
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registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar 
exables poros trabajadores 

b) — Beneficios post-empleo.- 
Son beneficios post=empleo aquellos que se Iquidan después de que el empleado ha 
concluido su relación Jaboral con la compañía, diferente de los beneficios por su 
terminación, Los beneficios post=mpleo que poseen los empleados de la compañía 

Planes de aportaciones definidas (aportes al Insururo Ecuatoriano de Seguridad Social 
— 1ESS), El costo de estos planes fueron detemunados con base en la legislación 
laboral vigent, la cual establece que los empleadores deberán pagar al 1ESS el 12,15% 
dle las remuneraciones mensuals percibidas por los empleados durante el pertodo que: 
se informa, 

  

+ Planes de beneficios defimdos (ubilación patronal y desahucio). El costo de tales 
beneficios se determman utilzando el Metodo de la Unidad de Crédito Proyectado, 
on valoraciones, actunmales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final 
de cada pendo sobre el que se informa 

  

Las ganancias 0 pérdidas actuarial, asy como los costos por servicios pasados 50 
reconocen de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro. 
reconocidas en cl estado de situación Financiera representan el valor actual de: 
¿blgación por beneficios definidos, ajustados por las ganancias y pérdidas actuanales, 
si coma par los costos de servicios pasados antes mencionados 

  

  

$) Beneficios por terminación 
¡Son beneficios por terminación aquellos que se liquidan cuando una de las pas da. 
por terminado el conato de trabajo, Los beneficios por terminación son reconocidos 
en los resultados del periodo que se anforma cuando se pagan 

  

2.18. Administración de Riesgo Financiero. 
Como parte del gsro normal del negocio, la compañía se encuentra expuesta a distintos 
nesgo de naturaleza financiera que pueden afectar de manera ssgmuficativa la stación 
financiera dela compañsa, l resultado de sus operaciones y su capacidad para generar Mujos 
en el futuro. Como parte de sus funciones la admimstración de la compañía ha establecido 
procedimientos de información para 

+ Identificar niesgos financieros alos cuales e encuentra expuesta 
+ Cuantficar la magnitud de los riesgos identificados 
+= Proponer altematvas para mitigar los nesgos financicros 

 



+ Venficar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración. 
+ Contolarla efectividad delas medidas adoptadas 

A contwución presentamos un resumen de los principales riesgos: Financieros 
identificados por le compañia, su cuantificación y un resumen de las medidas de 
mutigación que actualmente están en uso por part de la compañía 

3) Riesgo de Crédito 
El nesgo de crédio, coresponde al nesgo de que una de las partes de un instrumento 
Ananciero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida 
financra para la compañía, 

» . 
El riesgo de liquidez, corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la compañía 
de manera que la adrwmistración pueda atender los requerimientos de financiamiento 
¿e la compañia, a corto mediano y a largo plazo. 

e) Riesgo de Capital 
La Administración gestora su cupial para ascgurar que la compañía estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza cl 
rendimiento u sus socios através de la optamización de los gatos, deuda y patrimonio. 

2.19 Obligaciones y Provisiones Sociales 
Son benefctos cuyo pago es Iuidado hasta cl érmino delos doce meses siguientes al ree 
del periodo en el que los empleados han prestado los servicio, se reconocerán como un 
gasto por el valor (su descontar) de los beneficos a corto plazo que se han de pagar por 
tales servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo. sueldos y salamos y 
contribuciones 6 la segundad social, permisos remunerados, permsos remunerados. por 
enfermedad, incentivos y otras retribuciones mo monetarias como asistencia: médica, 
vehículos y bienes o servicios subvencionados a gratuitos. 

220 Pasivo Diferido, 
Incluye entrega de recursos económicos, realizados por los chentes prespale, cn calidad de 
pagos anticipados en contraparte por la venta delos productos (panes y recargas) principales 
dela empresa. 

221 Capital y Social Suscrito 
El Capital Susento, es el capial que el socto se compromete a aportar ala sociedad, por lo 
tanto la susenpción de acctones o de cspútal se convierte en un derecho de la sociedad 1 
argo del socio susemptor 

”



2.22 Provisión para el Impuesto a la Renta 
La provisión para el impuesto ala renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable las 
'itlidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
método de impuesto por pagar Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la asa 
«corporativa de impuesto la renta será del 28% sobre las utilidades gravable. 

El impuesto a le renta diferido cs aquel que la compañía espera pagar o recuperar en cl futuro 
por las diferencias temporarias env el valor en libros de los aenvos y pasivos y sus 
correspondientes bases tributarios. Los activos y pasivos por impuestos dfendos son 
gencralimente reconocidos por todos las diferencia temporanas y son calculados alas tasas 
que estarán vigentes ala fecha en que los pasivos sean pagados y los actos scan renlizados, 

  

El impuesto ala reta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre 
las ehferencias temporales que surgen entre las bases tibutanas de activos y pusivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto ala renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la reta diferido 
¡ctivo se realce o el Impuesto ala renta pasivo se pague 

La admwmistración cvalúa periódicamente la posición asumida en las. declaraciones de 
impuesto respecto de iuaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación 

  

223 Reconocimiento de Gastos 
Los gastos se regstran en los períodos con los cuales se relacionan y Se reconocen en los 
resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se 
paguen 

  

Los ingresos y gastos financieros se regsiran en los periodos en los cuales se relacionan y se 
reconocen cuando se devengan. 

2.24 Reservas 
Representan apropiaciones de utilidades, consttuidas por ley. por los estatutos, acuerdos de 
accionista o socios para propósitos específicos de salvaguarda economica. 

225 Reserva Legal 
La Ley de Compañías requiere que por lo incnos el 10% de la wtlidad anual sea apropiada 
como Reserva Legal, hasta que alcance como mínimo el 50% del Capital Social. Esta 
reserva no es disponible para el pago dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en 
sis totalidad 
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226 Aportes para Futuras Capitalizaciones 
Compreniden los aportes efectuados por socis 0 ncctonistas para futuras captalizaciones que: 
tiene un acuerdo formal de capitalización a corto plazo y que por lo tanto califican como 
patnmonio, 

  

  

227 Estado de Resultados Integral 
El Estado de Resultados se presenta de acuerdo a esquema de un solo enfoque por lo que se 
denominará Estado de Resultados Integral y se ordenará de acuerdo a los gastos según su 
fición. 

  

2.28 Estado de Flujos de Efectivo 
El Estado de Flujos de Efectivo informa acer de los flujos de efectivo habidos durante el 
periodo, clasficándolos por Actwidades de Operación, de Inversión, y de Financiamiento. 
Para informar sobre los Flujos de Efectivo de las actividades de operación, se utilizará el 
Método Directo 

2.29 Estado de Evolución del Patrimonio 
El Estado de Cambios en el Patrimonio se presenta de forma horizontal de acuerdo a modelo. 
sugerido por Supermiendencia de Compañias del Ecuador 

Los Estados Financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma 
castellano y en dólares de los Estados Uindos de Aménca, que es la moneda de curso legal 
adoptada en el Ecuador desde el año 2000 

Participación 4 Trabajadores < Impuesto 4 la Renta, Esta constido con cargo a los 
resultados del año 2016 u las tasas del 19% y 25% respectivamente, de acuerdo con 
disposiciones legales. 

de CAA=BANCOS ¡e conformidad con ls conciliaciones revsadas l 31 de Diciembre del 2018 y 2017, l cuenta 
Caja — Bancos revela el siguente saldo 

  

  

2017 

Caja Bancos 15938 1938 
TOTAL 7938 7938



La cuenta otros pasivos comentes al 31 de Diciembre del 2018 y 2017. revela el suguiento 
saldo: 

TOTAL 

  

PATRIMOMO DE LOS ACCIONISTAS Capital Social: Está representado por 800 acctones a un valor nominal untano US $1.00 

¡Reserva Legal: La ley de Compañías requiere que por lo menos cl 10 % de la utilidad anual sea 
apropiado como rescrva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50 % del capual social. 

Esta reserva no es disponible para cl pago de dividendos en efectivo pero puede ser capializada 
en su totalidad, 

Reserva de Capital: Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del 
Patrimonio y Reexpresión Monetaria originadas en la coección monetaria del patrimonio y de 
los actvos y pasivos no monetanos de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta 
cuenta, Esta reserva puede ser otal o parcialmente opiaizada. El saldo de sta cuenta no 5 

disponible para el pao de dividendos en cfectivo 
Pérdidas acumuladas : La ley de compañías de la república del ecuador en la Seccion XI 
menciona sobre la inactividad, disolución, reactivación, Inuidación y cancelación de compañías, 

en su art. 361 numeral 6. Indica que las compañías se disuelven por pérdidas del cincuenta por 
ciento o más del capital social
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6. IMPUESTO ALA RENTA: 

De acuerdo con lo establecido en el artículo 94 del Código de tributano, la facultad de la 
admunistración para determuar la obligación tributara, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca en tres años, contados desde la fecha de la declaración, en que la ley exija 
determinación por el sujeto pasivo en sexs años a parur de la fecha en que vence el plazo 
para presentarla declaración cuando no se hubiere declarado en todo o en parte: y en un año 
cuando se trate de venticar un acto de determinación practicado por el sujeto pasivo o en 
forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tale actos 

  

La ley de régimen tributario interno y reglamento también establecen que las sociedades 
úcalcularan y pagaran un antiapo al impuesto ala reta equivalente ala suma matemática de 
los siguientes rubros. 

  

Es la suma matemática del 0.2% del patrmonso total, + 0.2% del total de los costos y 
gastos deducibles a efecto del Impuesto a la Renta, + 0.4% del Activo Total, + 04% del 
total de Ingresos Gravables a ofecto del Impuesto a la Renta 

    

0.2% del patrmonio total, 
0.2% del total de costos y gastos deducibles a efectos del impuesto la renta. 
0.4% del activo total 
0.4%adel total de ingresos gravables a efectos del impuesto ala renta, 

El Amucipo constituye crédito tributan para el pago del Impuesto a la Renta y se lo pagará 
en dos cuotas en los meses de Julio y Septiembre de acuerdo al noveno digito del RUC o 
Cédula 

An Lo Vigencia de la ley=Los leyes tributanas, sus reglamentos y las Cuculares de 
carácter general, regirán en todo el tertono nacional, en sus aguas y espacio aéreo 
jurisdiccional o en una parte de ellos, desde cl día sugurente al de su publicación en el 
Registro Oficial, salvo que establezcan fechas especiales de vigencia posteriores a esa 
publicación 

  

Art.4l: Pago del impuesto. 

3) Las soctedades, así como las sucesiones indivisa y las personas naturales obligadas a 
llevar comabilidad, cuyos Ímgresos se obtengan bajo la modalidad de comisiones 0 
similares, por la comercialización o distribución de bienes y servicio, únicamente para 
efectos del cálculo del anticipo en esta actividad, consideraran como greso gravable 
exclusivamente el valor delas comisiones o Similares percibida directamente, o través de 
descuentos o por márgenes establecidos por terceros: y como costos y gastos deducibles, 
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quello distintos al costo de los bienes o servicios ofertados. Para el resto de operaciones 
de estos contribuyentes, s se considerará la totalidad de los ingresos gravables y costos y 
gastos deducibles, provenientos de estas otras operaciones. En el ejercicio de sus facultades, 
la Administración Tributaria verificará cl efectivo cumplimiento de esta disposición, 

7- ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION 
FINANCIERA (NU) 

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publicó la 
siguiente resolución No 06.Q.1CI — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las 
“NIF $" sean de aplicación obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y 
vigilancia de la Supermtendencia de Compañías para el registro, preparación y 
presentación de los estados financieros. 

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales. de 
información financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa 
local. 

Mediante resolución No 08.G DSC.010 de la Superitendencia de Compañía estableció el 
cronograma de aplicación obligatoria de la Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIIF) para las compañias y entes sujetos al conto! y vigilencia de la 
Superintendencia de Compañía. 

ler Grupo A partir del 1 de Enero del 2010. las compañias y los entes suetos y regulados 
por la ley de mercado de valores, así como todas compañías que ejercen actividades de 
“auditoría externa. 

2d0.Gmpo —— Aparurdal 1 de Enero del 2011, las compañias que tengan activos totales 
rgualos o superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del 2007, las compañías Holdmg o 
tenedoras de acciones; que voluntariamente hubieren formado grupos empresariales, las 
compañías de economia muxta y lus que bayo la forma jurídica de soctedades constituya el 
estado y entidades del sector público, las sucursales de compañías extranjeras u otras 
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como 
personas jurdicas y las asociaciones que estas formen y que ejerzan sus actividades en el 

  

Ecuador. 

3erGrupo A parurdel | de Enero del 2012 las demás compañías no consideradas en 
los dos grupos anteriores 

Bo y MN AN y, 
YDEMNIZACIONES 'SANUCIO. 

El Código de trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan 
cumplido mínamo 25 años de servicio en una misma compañía. Además dicho Código 
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establece que cuando la relación laboral terme por desahucio, el empleador deberá pagar 
vna indemtzacion calculada en ase al número de años de servicio, 

La compañía establece reservas para estos beneficios en base «1 estudios actuariales 
electuados por una empresa especializada, 

9. REFORMAS TRIBUTARIAS 
“Con fecha 29 de diciembre del 2017 en el Registro Oficial $150 se publicó la “LE! 
ORGANICA — PARA LA REACTIVACIÓN DE LA ECONOMÍA, 
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACIÓN Y MODERNIZACIÓN DE LA. 
GESTION FINANCIERA * 
Con fecha 13 de agosto del 2018 mediante decreto presidencial 4 476 se expide el 
“REGLAMENTO” para la ley antes mencionada 
Los principales cambios tributarios a tenerse en cuenta para el ejercicio 2018, son los 
siguientes 

  

> Exoneración de pogo de impuesto a la renta para nuevas microempresas. 
Deberán generar empleo neto, a partir del primer ejercicio fiscal y deberán 
incorporar en sus procesos productivos el 25% de valor agrogado nacional. Las 
personas naturales que cumplan los requisitos de nuevas meroempresas podrán 
acogerse esta exoneración 

+ Seclimina la obligación de contar con estudio actuanal para sustentar el monto 
deducible de ubalación patronal y desahucio. Las provisiones de años anteriores no 
vilizadas deben reversarse contra mgresos gravados o no sujetos de impuesto a la 
renta on la misma proporción que hubieren sido deducibles o no. 

+ Incremento general del impuesto a la renta, del 22% al 259% y silos accionistas 
están relacionados con paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes 0 
junsdicciones de menor imposición, la tarifa sube del 25% al 28% 

> No son deducibles las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por 
desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidos a partir de la 
vigencia de la Ley Orgánica para la Reactivación Sin embargo, se reconoce un 
impuesto diferdo por este concepto, el cual podrá ser uilizado en el momento en 
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la 
obligación por la cual se efectuó la provisión y hasta por el monto efectivamente 
pagado, conforme lo dispuesto enla Ley de Régimen Tributario Interno 

+ No se reducirá la base imponible por operaciones efectuadas con empresas y 
personas naturales por transacciones mexastentes 

+ Se disminuye el monto de costos y gastos financieros de US$S000 a USS1000 
por transacción como deducible siempre y cuando a más del comprobante de venta 
respectivo, se requiere la utilización de cualquier institución del sistema financiero. 

+ Deducción adicional de hasta cl 10% del costo o gasto por adquisición de bienes 
+ servicios a organizaciones de la economía popular y solidaria, 

> Se condiciona la disminución de 10 puntos porcentuales enla trifa del impuesto. 
“la renta para aquellas soctedades que reinviertan sus utilidades, Deben aumentar el 
capatal por las utilidades reinverudas * iseribir las escrituras en el Registro 
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositwo posterior 

  

  

  

 



> Se disminuye los montos de sucidos y salarios, decimotercera y decimocuarta 
remuneración y los aportes patronales para el cálculo del Anticipo del Impuesto a la 
Renta meluidos en el rubro “Costos y Gastos” 

+ A partir delaño 2019 las orgamzaciones de la economía popular y solidana que: 
operen con un capital propio de USSI60000 y registren ingresos superiores a 
US$300000 en el ejercacio fiscal antenor o sus costos y gastos superen los USS 
240000, están obligadas a llevar contabilidad, 

+ Se disminuye también para el cálculo del Antcipo del Impuesto a la Renta los. 
gustos incrementales por generacion de nuevos empleos así como en la adquisición 
de nuevos activos productivos Tales gastos deben estar debidamente soportados en 
comprobantes de ventas válidos. 

+ Se podrá solicitar la devolución total o parcial de la diferencia entre el anticipo 
y el impuesto a la renta causado, cuya solicitud podrá ser presentada una vez 
terminado el ejercicio fiscal y presentado la declaración de Impuesto ala renta 

> Se establece la devolución mensual de Impuesto de Salida de Divisas a los 
exportadores habituales por los pagos al extenor del mes antenor por la importación 
de insumos, materia prima y bienes de capta. 

10.- AMORTIZACIÓN DE PÉRDIDAS. 
De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ejercicio se puede 
compensar con las utilidades que se obtuviere dentro de los cinco períodos impositivos 
siguientes, sn que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas. 

11. EVENTOS SUBSECUENTES. 

Además entre el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha del míorme de los Auditores 
Independientes (Junio del 2019), no se observó la existencia de algún hecho que pudiera 
“cambiar sustancialmente la estructura de los Estados Fmancieros 
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