AGRIPLAZA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones:

Agriplaza S.A. (en adelante “la Compania”), es una compafia anénima ecuatoriana
constituida el 13 de abril del 2005, € inscrita en el Registro Mercantil el 18 de abril del mismo
ano, su actividad principal es la prospeccion, adquisicion, explotacion de toda clase de
minas; fundicion, refinacion y comercializacién de toda clase de metales y elaboracion y
venta de sus productos.

Situacion econémica del pais:

Durante el 2018 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de anos
anteriores, lo cual continla afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del
pais.

Las autoridades continian enfrentando esta situacién y han implementado varias
medidas econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacidén de las inversiones,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios
tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado,
obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas.

Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones
y mejorar la balanza comercial, se desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de
este ano se implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en
funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compania considera que la situacién antes indicada no ha
originado impactos significativos en sus operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

1.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Agriplaza S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.



1.1.1. Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras €
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compania no ha adoptado con anticipacion.

La Administraciéon de la Compania estima que la adopcidén de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran
parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. En relaciéon alas NIIF 15y 9; la
Administracion informal los siguientes aspectos:

i) NIIF 15 - Los ingresos de la Compania se reconocen en la medida en que es
probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser
medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace entrega de sus productos, es
decir cuando se safisfacen las obligaciones de desempeno y no hay obligaciones
de desempeno exigibles posteriores, el precio de la transaccién es previamente
pactado con sus clientes; por lo fanto, no se esperan efectos al adoptar esta parte
de la norma.

ii) NIIF @ - Su principal instrumento financiero corresponde a las cuentas por cobrar a
sus clientes que se liquidan en un promedio de entre 60 a 120 dias. En funcion all
comportamiento de recuperabilidad de los saldos por cobrar y a la evidencia
obtenida en el negocio de la Compania, se estima que no se reflejardn pérdidas
esperadas futuras, considerando adicionalmente, que acorde a proyecciones
macroecondmicas al cierre del periodo 2017, el pais estima tener un crecimiento
del Producto Interno Bruto (PIB) en el corto y mediano plazo; sin embargo, la
Administracién se encuentra analizando los efectos que pudiesen existir sobre los
estados financieros al adoptar la presente norma en el periodo 2018.

2.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania. Las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses.

e FEfectivo y Bancos. - Incluye aquellos activos liguidos, el efectivo disponible vy
depdsitos a la vista en instituciones financieras locales.

e Cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las
ventas de concentfrados de oro, directamente a terceros, las mismas que han
sido realizadas en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses) y se
recuperan hasta en 120 dias.

e Cuentas por cobrar a companias relacionadas. - Corresponden a los montos
adeudados, principalmente por préstamos realizados a accionistas, que se
registran a su valor nominal y no generan intereses.

e Cuentas por pagar Proveedores. - Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias de acuerdo al proveedor y
a las negociaciones de compras especiales que se realicen.




e Oftros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por pagar a proveedores y partes relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera (solo en caso de presentarse
y ser aplicable).

e Impuestos por Recuperar. - Representan los impuestos pagados por la Compania
a la autoridad fiscal por retenciones de impuesto a la renta, menos provisiones por
deterioro. Estos impuestos serdn compensados en futuras liquidaciones de estos
impuestos o recuperados en reclamaciones presentadas a la administracion
fributaria.

e Propiedades, plantay equipos. - Las propiedades, planta y equipos son registrados
al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye tanfo los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccidn del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la
Companiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades, planta y equipos, es calculada lineaimente basada
en su vida Util y no considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles de las
propiedades, planta y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un rubro de propiedades, planta y equipos, excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

e Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros. - Los activos sujetos a
depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mds pequenos en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. En el caso que el
monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, muebles y
equipos y activos intangibles), debido a que, la Administracién considera que no existen
hechos que generen indicios de evidencia objetiva de deterioro.



e Impuesto alarenta corriente y diferido. - El gasto por impuesto a la renta comprende
el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la renta se reconoce en
el estado de resultados integrales, excepto cuando se frata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en ofros resulfados infegrales o directamente en el patrimonio.

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compania. Las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses.

e Impuesto alarenta corriente.- El cargo porimpuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ano en que se devenga con base en elimpuesto por pagar exigible.

Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre las
ufiidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Se establece también el pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos.

e Impuesto a la renta diferido.- El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se readlice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
existe el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han generado diferencias temporarias que
ameriten el reconocimiento de impuesto a la renta diferido.

e Provisiones.- Se registran cuando la Companiia tiene una obligacidon presente, ya
sea legal o asumida/implicita, que: i) es resultado de eventos pasados, i) es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econdmicos para
liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a
la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacién.



2.2 Beneficios sociales a los empleados
2.11.1. Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de productos vendidos, los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el importe correspondiente a las vacaciones del personall
sobre la base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

iv)]  Aporte patronal y fondo de reserva: El aporte patronal corresponde al beneficio
del 11.15% mds el 0.5% de SETEC vy el 0.5% de IECE, totalizando el 12.15% del total
de ingresos del trabajador; el Fondo de Reserva corresponde al 8.33% calculado
sobre los sueldos y salarios del empleado a partir del décimo tercer mes de servicio;
ambos beneficios se provisionan segun la normativa del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS).

2.3 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF’, que generaron un saldo deudor, podrd ser
absorbido por los resultados acumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere.

2.4 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son
aprobados por los accionistas de la Compania.

2.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar, principalmente
por la venta de concentrado de oro. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere,
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.



