NETHERLANDS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. INFORMACION SOCIETARIA

Constitucion de lo compafiio ~ NETHERLANDS S.A., se constituyo el diez de
mayo del dos mil cinco , en la Notaria Primera del Cantén Guayaquil, de
nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en la ciudad de Guayaquil,
cuyo objeto social principal es que podra dedicarse al desarrollo y explotacion
agricola en todas sus fases, desde el cultivo y su cosecha hasta su
comercializacién. Industrializacién y comercializacién de productos agricolas y
pecuarios, tanto en el terreno nacional como en el extranjero. El 12 de mayo
del 2005 queda inscrita en el Registro Mercantil de fojas 52.073 a 52.099,
Nimero 9.900 del Registro y anotado bajo el nimero 18.370 del repertorio.

% de
Aedure N° : .
ccionista de Acciones $ Capital Asoras
Cedefio Crespin Walter Humberto 699 629 87,38%
Uniconsorcio S.A. 101 101 12,63%
800 800 100,00%

Su actividad se rige por las normas societarias y tributarias vigentes en la
Republica del Ecuador y por las disposiciones del estatuto de su constitucion.
Su domicilio principal es en la ciudad de Guayaquil.

2. BASES DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Aprobacién de los estados financieros - Los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General y posteriormente seran puestos a
consideracién de la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

2.2. Declaracién de cumplimiento — Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), adoptadas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros de la Republica del Ecuador, desde el afio 2009

2.3. Moneda local — A partir del 10 de enero del 2000, el Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del
Ecuador y moneda funcional para la presentacion de los estados
financieros de la Compafiia.
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2.4, Bases de medicidn - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico: los activos se registran por el importe del efectivo
y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los
productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para
satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacién.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.5 Politicas contables significativas — Las politicas contables descritas a
continuacién han sido aplicadas consistentemente en todos los periodos
presentados en los estados financieros, las cuales son como sigue:

Efectivo y bancos - Comprende el efectivo disponible, depésitos a la vista y
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez en bancos locales con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los mencionados valores
son de libre disponibilidad. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivo corriente en el estado de situacién financiera.

Inventarios — La compaifiia tiene como politica que todos los insumos y
materiales utilizados en la plantaciéon de banano se contabilizan en la
cuenta “Inventarios en proceso” subcuenta “Materia prima” y las compras
de cada mes se trasfieren al costo de venta.

Propiedad, Planta vy Equipos - Las propiedades, planta y equipos al inicio
son registrados al costo de adquisicién. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion, asf como los
intereses por el financiamiento de la adquisicién en el primer afio. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras que, las mejoras que incrementan la vida atil
del activo, se capitalizan.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de computacion,
son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En caso de
requerirlo la compafiia registra pérdidas por deterioro.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién — Después
del reconocimiento inicial, terreno, y edificios, son presentados a sus
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valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian
cuando la administracion considera que existe variacién con el valor
razonable en el mercado, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del mercado a final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacion de propiedades, planta y equipos, excepto si revierte una
disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida
en que se carga la disminucion previa. Una disminucién del valor en libros
de la revaluacidn es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado
con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos, edificios, incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce Ia baja
en cuentas del activo.

En el periodo 2015 la compafiia no ha efectuado a revision técnica sobre
sus activos a fin de que se encuentren revelados a su valor razonable.

Método de depreciacién y vidas utiles — El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual (la compafiia no ha
definido) y el método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

La vida util estimada de las propiedades y equipos es como sigue:

Propiedades Vida atil Tasa
afios  depreciacién
Muebles y Equipos 10 10%
Equipos de computacién 3 33,33%
Vehiculos 5 20%
Maquinarias y Equipos 10 10%

El gasto por depreciacion de las propiedades, plantas y equipos se registra
en los resultados del periodo.
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Retiro o venta de mobiliario y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de mobiliario y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Activos Bioldgicos - Las enmiendas que requieren que los activos bioldgicos
que satisfacen la definicion de una planta que produce frutos se
contabilicen como propiedad, planta y equipo son efectivas el 1 enero
2016 con aplicacién temprana permitida.

Los activos biolégicos se miden a valor razonable menos los costos de
ventas en el punto de cosecha. Dado que la produccién cosechada es una
materia prima basica comerciable, para la produccién no hay excepcién a la
confiabilidad de la medicién.

Cualguier cambio en el valor razonable en el activo bioldgico se registra a
ingresos o gasto en el estado de resultados, Excepcidn al modelo del valor
razonable para la plantacion de banano, si en el momento del
reconocimiento en el estado de situacién financiera no hay mercado
activo, y o hay otro método confiable de medicidn, entonces el modelo de
costo es usado para el activo biolégico especifico netamente, este se mide
al costo depreciado menos cualesquiera Pérdidas por deterioro
acumuladas. La plantacién se deprecia al 12,5% anual.

Obligaciones laborales — Se originan en disposiciones laborales vigentes y
se registran contra resultados las partes proporcionales de las obligaciones
devengadas.

Impuesto a la Renta Unico - La compafiia esta sujeta al impuesto Unico a
la renta del 2% por ser productora de banano. En la Republica del Ecuador
El impuesto se calcula sobre el total de cajas de banano vendidas a precio
oficial.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafila tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de |la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
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efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados - Beneficios definidos - Jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de la ganancia y pérdida actuarial en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacidén a trabajadores ~ La compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos — Los ingresos comprenden el precio oficial
de la caja de banano vy los servicios relacionados, cobrados o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafila pueda otorgar.

Ingresos Financieros — Estan compuestos principalmente de ingresos por
intereses, los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado,
usando el método de interés efectivo.

Costos y Gastos - Los gastos de produccion del mes: a) Materiales e
insumos, b) Mano de obra directa, y ¢) Costos indirectos se transfieren
cada mes a la cuenta “Inventarios en proceso”, y luego se lleva al “Costo
de venta” de la fruta facturada en el mes a fin de determinar el margen
comercial; El costo de empaque lo asume el comprador. Los gastos se
registran en resultados a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion del devengo (NIC 1 “Presentacion de
estados financieros”).
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Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Instrumentos financieros

Activos financieros - cuentas y documentos por cobrar clientes - Las
cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por
los clientes de la hacienda. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en bolsa en un
mercado activo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias,
por lo que se incluyen en el activo corriente.

La compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de negociacion.

En la industria del Banano los compradores de fruta cancelan la adquisicién
en la siguiente semana.

Pasivos financieros reconocidos a valor razonable - Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento menor a
doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de
pago es reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado,
ademds, que un porcentaje importante de las compras realizadas son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores. Las cuentas por pagar a
proveedores incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios
adquiridos en el curso normal de negocio.

Normas _internacionales de informacién financiera emitidas - Nuevas
normas internacionales de informacidn financiera y enmiendas vigentes:
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas
el afio anterior. A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las
siguientes modificaciones a las normas internacionales de informacién
financiera:

e NIC 36 - Informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros.

e NIC 39 — Novacion de derivados y continuacién de la contabilidad de
coberturas.
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e NIC 19 - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados.

e NIIF 2 - Pagos basados en acciones: Definicion de condicién necesaria
para la irrevocabilidad de la concesidn.

e NIIF 3 - Combinaciones de negocios: Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacion de negocios.

e NIIF 8 - Segmentos de operacién: Agregacion de segmentos de
operacion y conciliacion del total de los activos de los segmentos sobre
los que se deba informar con los activos de la entidad.

o NIIF 13 — Medicion del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar
y por pagar a corto plazo.

¢ NIC 16 - Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacién —
reexpresion proporcional de la depreciacién acumulada.

« NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes relacionadas: Personal clave
de la gerencia.

« NIC 38 - Activos intangibles: Método de revaluacién - reexpresion
proporcional de la amortizacion acumulada.

e NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera: Significada de “NIIF vigentes”.

e NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos.

e NIIF 13 - Medicién del valor razonable: Alcance del pérrafo 52
(excepcitn de cartera).

e NIC 40 - Propiedades de inversidn: Aclaracion de la interrelacion entre
la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario.

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la compafiia.

Normas internacionales de Iinformacion financiera emitidas - Normas
internacionales de informacidn financiera y enmiendas emitidas aun no
vigentes: A continuacién, se enumeran las normas internacionales de
informacion financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban
en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de la compafiia:
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Normas Fecha de entrada en
vigencia

Enmienda a la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, con relacién a la
contabilizacién de adquisiciones en operaciones conjuntas
Enmiendas a la NIC 16 “Propiedades, plantas y equipo” y NIC 38
“Activos intangibles”, con relacién a la aclaracién de los métodos 1 de enero de 2016
aceptables de depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 41 "Agricultura”, con relacién a las plantas

1 de enero de 2016

productoras 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 27 "Estados financieros separados”, con

relacion al método de la participacion en los estados financieros 1 de enero de 2016
separados

Enmiendas a la NIIF 10 *Estados financieros consolidados” y NIC
28 "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con relacion a
la venta o aportacién de activos entre un inversor y su asociada o 1de enero de 2016
negocio conjunto

Enmiendas a las NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, NIIF

12 “Informacion a revelar sobre participacion en otras entidades” y

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos’, con 1 de enero de 2016
relacién a la aplicacion de la excepcion de consolidacién en las

entidades de inversion

Enmiendas a las NIIF 10 "Estados financieros consolidados”, NIIF

12 “Informacién a revelar sobre participacién en ofras entidades” v

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con 1 de enero de 2016
relacién a la aplicacion de la excepcion de consolidacién en las
entidades de inversion

Enmienda a la NIC 1 "Presentacion de los estados financieros”,
con relacion a la iniciativa sobre informacién a revelar 188 eners de 2010
NIIF 8 “Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018
NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”; Esta
norma tiene vigencia por entidades cuyos primeros estados
financieros conforme a las NIIF correspondan a un periodo que
comience a partir del 1 de enero de 2016,

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes

1 de enero de 2016
1 de enero de 2017

A la fecha, la gerencia de NETHERLANDS S.A. se encuentra analizando el
impacto que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin
embargo, prevé que la adopcion de estas normas y enmiendas no resultara
en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

———i

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la compafiia, con el propésito de
detérminar la valuacion y presentacidon de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opiniéon de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
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informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes.

Estimacidn de vida util de las propiedades y equipos: La estimacién de la
vida util y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la
parte pertinente en la Nota de propiedad planta y equipo.

Administracién de riesgos — Tal como requiere el pdrrafo 31 de la norma
internacional de informacidn financiera NiIF 7, a continuacion, se revela la
naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos financieros
a los que la compafiia estd expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito — El riesgo de crédito se origina por la incapacidad de
los deudores de poder cumplir con sus obligaciones. La compafiia recupera
sus ventas dentro de los ocho dias subsiguientes a la entrega de la fruta,
sus cuentas por cobrar son mayoritariomente con compafifas
relacionadas, por lo que la administracion considera que la exposicién de
la compafiia a riesgos de crédito no existe.

Riesgo de mercado — El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado (Plantacion de banano) a la fluctuacién de su
precio en el mercado y a otros riesgos de precio.

NETHERLANDS S.A. no tiene inversiones en valores que se puedan ver
afectadas por las fluctuaciones de las tasas de interés, sin embargo el
método de amortizar el costo de la plantacién al 12,5% y no ajustan a su
valor razonable origina que este activo no se revele a su valor de mercado.

Riesgo de liquidez - La junta de accionistas es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La principal fuente de
liguidez son los flujos provenientes de sus actividades comerciales y de los
recursos provistos por las compafiias relacionadas.

Riesgo de precio — La actividad principal de la compaiiia estd regulada por
precios oficiales que deben cumplir los compradores de la fruta, el mismo
que cubre los costos de operacion de la actividad bien administrada.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE EFECTIVO

La compaiiia revela los siguientes saldos, en este rubro del estado de situacién
financiera, comparativo con el periodo anterior.

... Diciembre 31....
2015 2014
Efectivo y bancos 85.613 42.002
Total 85.613 42.002

Saldo representa los depdsitos monetarios en las cuentas corrientes que
mantiene la compaiiia con las instituciones financieras locales, los cuales son de
libre disponibilidad. Incluye también fondos de caja chica, para gastos menores
en la hacienda Paramez.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al cierre del periodo se revelan los siguientes saldos por cobrar, comparativos
con el periodo anterior.

... Diciembre 31...

2015 2014
Clientes (a) 45.512 93.103
Relacionadas, nota 12 (b) 846.378 546.154
Otras cuentas por cobrar 634 170.935
Total 892.524 810.191

a) Al 31 de diciembre del 2015, clientes representa créditos por las ventas de
cajas de banano facturadas de forma semanal, estos saldos no generan
intereses y mantiene un promedio de cobro de 5,10 dias.

b) En la nota 12, se presenta el monto de los fondos otorgados y recuperados en
el periodo entre compaiiias relacionadas.
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5-

INVENTARIOS

Al cierre del periodo se revelan los siguientes saldos en Inventario, comparativo
con el afio anterior.

... Diciembre 31 ...

2015 2014
Inventario 31.293 3.022
Total 31.293 3.022

Un resumen del movimiento del inventario — Costo de produccién durante el
periodo 2015:

Materia Mano de e
— obia Generales de Total
” fabricacién
Enerol, 2015 - - 3.022 3.022
Adiciones 334.188 884.604 627.241 1.846.033
Reclasificaciones (2.371) (2.371)
Transferencias al costo (331.817) (884.604) (598.969) (1.815.390)
Total - - 31.293 31.293

La compafiia no mantiene un procedimiento de valoracién del inventario sean
estos FIFO o Costo Promedio.

e El costo de venta de $ 1.815.390 el mismo que representa un 81% en relacién a

los ingresos por venta de banano, manteniendo un margen de utilidad del 19%.
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6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Este importante activo de la compafiia presenta los siguientes saldos
comparativos con el periodo anterior.

... Diciembre 31...

2015 2014
Costo o valuacién 1.007.463 1.006.271
Depreciacién acumulada (225.776) (158.576)
Total 781.687 847.695

Los movimientos de Propiedades, planta y equipo fueron los siguientes:

Activos al costo - periodo 2015

Terranos c““::';ﬁ:““ Vehiculos i‘:‘::::;n M:::':;" Instalacones Maquinarias Plantadén  Total
' a)
Costo o valuacidn
Enero 1, 2015 456.650 13.878 46.825 6.490 1.400 196.565 284.463  1006.271
Adguisiciones - - - €20 14,451 - 15.070
Bajas/Reclasificacion - 13.878 - - - - - ¥ 13878
Saldo 31/12/2015 456.650 - 46.825 7.110 1400 14.451 196.565 284.463 1.007.463
Depreciacién acumulada — periodo 2015
Equipos de Muebles y P y
Vehiculos W R iR Maquinarias  Instaladones  Plantadién Total
D oo ladh
Enero 1, 2015 (39.125) (2.959) (140) (30.784) - (85.558) (158.576)
Depreciacién (b) (7.700) (2.240) (140) (19.8586) (1.808)  (35.558) {67.200)
Bajas/Reclasificacion - - = a < i =
Saldo 31/12/2015 (46.825) (5.309) {280) {50.441) (1.806) (121.116) (225.776)
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a) En el periodo 2015 la compafiia no ha efectuado la revision técnica sobre sus
activos a fin de determinar si estan revelados a su valor razonable.

b) El cargo a resultados por el gasto de depreciacién del activo fijo en el periodo
2015 fue de USD $67.200

c) Lapropiedad, planta y equipo representa el 42,34% del total de los activos de
la compafifa.

d) Por cada ddlar invertido en la propiedad planta y equipo la compafiia ha
producido 2,87 doélares.

7.  CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de este rubro de pasivo corriente son los siguientes:

... Diciembre 31....
2015 2014
Proveedores (a) 6.749 244.737
Relacionadas, nota 12 (c) 413,052 415.260
Otras cuentas por pagar  (b) 78.391 41.306
Total 498.192 701.303

a) Facturas pendientes de pago a proveedores por la compra de materiales e
insumos, propios de la operacion de la compafia, entre los principales
destacan Fitogreen S.A. y Agro Aéreo (Fumigacién).

b) Obligaciones mantenidas con el IESS por concepto de Aporte patronal y
préstamos quirografarios, con vencimiento en enero del 2016. También
incluye la participacion de trabajadores correspondiente al periodo 2015.

¢) Enlanota 12, se presenta el monto de los fondos recibidos y cancelados en el
periodo entre las compafiias relacionadas.
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8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente:

b)

. Diciembre 31 ...

2015 2014
Activos porimpuesto corriente: ()

Impuesto a la renta tnico 2% 37.789 80.239
Impuesto a larenta retenido 17.174 48.202
Total 54.964 128.441

Pasivos por impuesto corriente: (b)
Retenciones de IVA 614 665
Retenciones en la fuente 656 6.498
Impuesto a larenta tinico 37.785 41,127
Total 39.060 48.290
Posicién neta 15.904 80.151

Los impuestos por recuperar de la compafiia al 31 de diciembre del 2015,
incluyen las Retenciones de impuesto a la Renta Unico para el sector
bananero que varian de acuerdo al nimero de cajas semanales desde el 1%
al 2%, el cual se obtiene de multiplicar el nimero de cajas o unidades de
banano producidas y destinadas a la exportacion, por el precio minimo de
sustentacion fijado por el Estado, vigente al momento de la exportacion.

El impuesto retenido constituye crédito tributario, exclusivamente para la
liquidacién anual del impuesto a la renta Gnico para la actividad productiva
de banano.

Los impuestos a favor del Servicio de Rentas Internas al 31 de diciembre
del 2015, comprenden las Retenciones de impuesto a la Renta e IVA
efectuadas a los proveedores que se liguidan cada mes.

El Impuesto a la Renta (nico a partir del ejercicio 2015 se cancelara la
sumatoria de los valores pagados de forma mensual por concepto de
impuesto a |a renta Unico.
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8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados — La compafiia estd
sujeta al impuesto unico a la renta del 2% por ser productora de banano.
En la Republica del Ecuador El impuesto se calcula sobre el total de cajas
de banano vendidas a precio oficial. El resumen de la declaracién del

Impuesto a la Renta es el siguiente:

2015 2014
Utilidad del Ejercicio 344.364 225.077
Diferencias permantes:
(-) Participacidn trabajadores 51.655 33.762
(+) Gastos no deducibles locales 39.541 33.607
(-) Ingresos sujetos a Impuesto a la renta tnico (2.243.859) (2.056.347)
(+) Costos y gastos sujetos a Impuesto a la renta tnico 1.911.609 1.831.425
Determinacién del pago:
(-) Crédito tributario afios anteriores (17.174)
(+) Impuesto a la Renta Unico 37.789 41.127
(-)Crédito tributario para liguidacién IR (37.789) (41.364)
Saldo ( favor) a pagar contribuyente (17.174) (237)
Anticipo determinado:
Anticipo calculado 9.449 -
(-) Exoneracién y rebajas al anticipo -9.449 -

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al
valor agregado estdn abiertas para la revision de las autoridades tributarias
desde afio 2012 al 2015, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.
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9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Décimo Décimo Vitic Fondo de Provisi Total
tercer Suelde  cuarto Sueldo e Reserva vaymones ®
Enero1,2015 4.454 30.815 17971 - 8.178 61418
Provisién 57.827 47.561 25.288 22,665 - 153.340
pagos (58.200) (50.330) (5.758) (22.665) - (136.952)
Saldo al final del afio 4,081 28.046 37.501 - 8.178 77.806

a) La compafifa en el periodo 2015, registré con cargo a costo de mano de
obra directa el valor de USD $ 231.070(Incluye aporte patronal) y se
cancelaron beneficios sociales por USD $ 214.682

b) La compafiia tuvo un gasto de personal por valor de $ 884.167 que
representa el 47% del total de costos y gastos.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2015 2014
Jubilacién patronal 64.224 »
Bonificacién por desahucio 23.203 -
Total 87.427 -

10.1 Jubilacion patronal — De acuerdo con disposiciones del cédigo del trabajo
art. 216, los trabajadores que por veinticinco 0 mas afios hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados

por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponda en su
condicion de afiliados al IESS.

Los movimientos de la obligacion de jubilacién patronal fueron los
siguientes:
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« Diclembre 31...

2015 2014
Saldo al comienzo del afio - -
Costo de los servicios del periodo corriente 13.269 -
Costo porintereses 2.952 -
Pérdidas(ganancias) reconocidas en el ORI 48.002 -
Total 64.224 -

10.2 Bonificacién por desahucio — De acuerdo con disposiciones del cédigo de
trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia entregard el
25% de la udltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los movimientos de la obligacién de bonificacién por desahucio fueron los

siguientes:
... Diciembre 31 ...
2015 2014

Saldo al comienzo del afio - -

Costo de los servicios del periodo corriente 8.855 -

Costo porintereses 824 -

Pérdidas(ganancias) reconocidas en el ORI 13.524 -
Total 23.203 -

Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en

consideracion el uso de hip6tesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de la pension.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por las
proyecciones y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfogue de la banda de fluctuacién.

Durante el afio 2015, el perito determind que la provisién ascendia al valor de $
16.221 por jubilacién patronal y $ 9.679 correspondientes a Bonificaciones.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales
son las siguientes:

2015 2014
Tasa(s) de descuento 6,31% 6,31%
Tasa(s) del incremento salarial 3,00% 3,00%
Numero de empleados 126 N/A

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Categorias de instrumentos financieros — E| detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la compaiiia son los siguientes:

... Diciembre 31...

2015 2014

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 3 85.613 42.002

Cuentas por cobrar, nota 4 45,512 93.103

Cuentas por cobrar relacionadas 846.378 546.154

Otras cuentas por cobrar 634 170.935
Total 978.136 852.193
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, nota 7 6.749 244,737

Cuentas por pagar relacionadas 413.052 415.260

Otras cuentas por pagar 78.381 41.306
Total 498.192 701.303
Posicién neta 479.944 150.891
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12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La NIC 24 establece que las transacciones con partes relacionadas es toda
transferencia de recursos u obligaciones entre partes relacionadas, con
independencia de que se cargue 0 no un precio.

Segun lo establece la norma la entidad revelara la naturaleza de la relacién con
cada parte implicada, asi como la informacion sobre las transacciones y saldos
pendiente, incluyendo compromisos para la comprensién de los efectos
potenciales que la relacién tiene en los estados financieros.

Durante el periodo 2015 la compaiiia mantuvo las siguientes transacciones con
partes relacionadas:

SMdp Préstamos  Recuperacion >aido

Cuentas por cobrar, nota 4 inicial 31/12/2015
Blackdress S.A. 501 695 - 1.196
Fabianacorp S.A. 161.863 - - 161.963
Frutagua S.A. 173.385 - 50.000 123.385
Inmobiliariaxaz S.A. 94 - - 94
Inmobiliariayett S.A. 25 243 - 268
Maccjones S.A. 93.000 - - 93.000
Muspri - 500 - 500
Porkgen S.A. 66.985 148.787 - 215.772
Porkrib S.A. 50.000 200.000 - 250.000
Soraro S.A. 200 - - 200
Total 546.154 350.225 50.000 846.378

a) Durante el periodo 2015 NETHERLANDS S.A., realizé préstamos por
$200.000 bajo el concepto de capital de trabajo a PORKRIB S.A., y ha
recuperado $50.000 del saldo pendiente de la compafiia FRUTAGUA S.A.

La compafiia facturé ventas de banano de rechazo a la compafiia
relacionada PORKGEN S.A., por el valor de $ 150.289,75.
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Cuentas por pagar, nota7 If::::l' Préstamos Cancelaciones 3 ui;'dz;ﬁ
Blackdress S.A. 27.255 - - 27.255
Cedefo Crespin Walter 192.366 - 29.351 163.015
Fabianacorp 5.A. - 438 292 147
Frutagua S.A. - 238 238 -
Inmobiliariayett S.A. 5.760 - - 5.760
Ligui S.A. 342 - - 342
Muspri 189,537 - - 189.537
Geovanny Cedefio - 26.996 - 26.996
Total 415.260 27.673 29,881 413.052

b) Durante el periodo 2015 la compafiia no realiz6 pagos de sus acreencias a
relacionadas.

c) Las cuentas pendientes de pago al accionista mayoritario se cruzaron con
los saldos a favor de la compafiia correspondiente al mismo accionista. Por

valor de $160.160

13. PATRIMONIO

El patrimonio de la compaiiia al 31 de diciembre del 2015 estad conformado de las
siguientes cuentas societarias:

... Diciembre 31...

2015 2014
Capital de Acciones (a) 800 800
Aportes futura capitalizacién 20.000 20.000
Reserva |egal (b) 400 400
Resultados acumulados (c) 867.474 848.952
Utilidad (Pérdida )del periodo 254.920 150.188
Total 1.143.595 1.020.340
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a) Capital Social

AL 31 de diciembre de 2015, el capital esta constituido por 800 participaciones
de $ 1.00 cada una, distribuidas de la siguiente manera:

Accionista N°® de Acciones $ Capital %.de
Acciones
Cedefio Crespin Walter Humberto 699 699 87,38%
Uniconsorcio S.A. 101 101 12,63%
800 800 100,00%

Aporte para futuro aumento de capital

Comprende los aportes efectuados por los socios para una futura
capitalizacién. A la fecha de emisién del presente informe de auditoria la
compaiiia no se encuentra en proceso de aumentar su capital social.

b) Reservas

Reserva legal - La Ley de compafiias requiere que se transfiera a la cuenta de
Reserva Legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva represente
el 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo
en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse o en su efecto ser
devuelto a los socios en caso de liquidacién. El saldo al 31 de diciembre del
2015 es de $ 400 equivalente al 50% del capital social.

¢) Resultados acumulados.

... Diciembre 31...

2015 2014
Adopcién NIIF por primera vez 755.735 755.735
Utilidades (Pérdidas) retenidas - distribuibles 83.066 3.018
Otras reservas 90.199 90.199
Otros resultados Integrales (61.526) -
Total 867.474 848.952
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14,

15.

VENTAS - COSTO DE PRODUCCION

Los ingresos netos por venta de cajas de banano, asi como el respectivo costo de
produccién, originaron la siguiente rentabilidad comercial:

Ventas oo ce N % Margen % Costo Mark - Up
banano comercial
2.243.859  1.815.390 428.465 19,10% 80,90% 24%

A continuacion un detalle de los elementos del costo:

Gastos
Rubros r?:::::: Ma:n::ade generales de Total %
fabricacién

Fertilizantes 149,050 - - 149.050 8,21%
Fungicidas 106.919 - - 106.219 5,89%
Protectores de banano 45.721 - - 45.721 2,52%
Cintas - corbatines - cunas 9.507 - - 9,507 0,52%
Insumos 6.953 - - 6.953 0,38%
Suministros y equipos 13.667 - 91.456 105.123 5,75%
Sueldos - 637.285 - 637.285 35,10%
Beneficios sociales - 246.823 - 246.823 13,60%
otros - 495 - 495 0,03%
Transporte - - 226.507 226.507 12,48%
Combustible - - 67.958 67.958 3,74%
Asesorfa técnica - - 25.068 25.068 1,38%
Mantenimientos y servicios - - 81.705 81.705 4,50%
Repuestos y accesorios - - 48,375 48,375 2,66%
Alimentacién - - 57.900 57.900 3,19%

TOTAL 331.817 884.604 598.969 1.815.390 100,00%

HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacién del presente informe,
28 de abril del 2016, segun la administracién de la compafifa, no se han
presentado eventos internos y externos que afecten de manera significativa la
lectura de los estados financieros de NETHERLANDS S.A.

Pagina 30



