MEGAFASHION S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por Cobrar Terceros
Inventarios

Impuestos por Recuperar
Pagos anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Edificio

Herramientas

Vehiculos , Equipo de Transporte y Equipos
Muebles y Enseres

Maquinarias y equipos

Equipos de Computacion y software

Total Costo

( Menos ) Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVO F1JO

TOTAL ACTIVO

Francisco Lua Cedefio
Gerente

- -

(Expresado en délares norteamericanos)

NOTAS

Naunsk

2015 2014
5,945 20,880
196,014 330,128
367,494 248,876
11,407 24,253
1,658 3,880
582,517 628,017
220,669 220,669
0 0
959 959
14,373 14,373
2,189 2,189
0 0
238,190 238,190
61,792 -49,102
176,398 189,088
758,915 /' 817,105

C.P.A. Robi
Co

Las notas adj:untas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

son Avila G.

ador



MEGAFASHION S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Financieras

Cuentas y Documentos por pagar
Impuestos por Pagar

Beneficios a Empleados

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE:

Préstamos Accionistas

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Reserva Legal

Resultados acumuladso por adopcién Niif
Resultados Ejercicios Anteriores

Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio
| "\
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO

; e /’: [_,
LB

= ,,.\[

(Expresado en délares norteamericanos)

\ Francisco Lua Cedefio
' Gerente

NOTAS 2015 2014
2 2,393 42,730
10 255,540 242,600
11 22,296 53,845
12 7,918 8,428
288,148 347,603

13 263,025 247,995
263,025 247,995

551,173 595,598

14 800 800
15 4,944 4,944
125,669 125,669

90,013 77,836

-13,683 12,258

207,743 221,507

758,915 /) , /817,105

T 4
C.P.A<Robifison Avila G.

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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MEGAFASHION S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares norteamericanos)

Nota 2015 2014
INGRESOS POR:
Ingresos: 3(i) ) 368,852 656,062
( Menos ) COSTO DE VENTAS 3(j) -244,345 -488,765
UTILIDAD BRUTA 124,507 167,297
Gastos Operacionales:
Gastos de Administracion 17 8,960 12,120
Gastos de Ventas 17 118,448 130,768
Total Gastos Operacionales 127,408 142,888
Utilidad (Pérdida)en Operacion (2,901) 24,409
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Otros ingresos ' 0 0
Gastos Financieros 3(k) 4,487 3,148
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES PARTIC e
IMPUESTOS ' (7,387) 21,261
( - ) Participacion de trabajadores 15 % 12 - -3,189
( - ) Impuesto a la Renta causado 11(b) -6,296 -5,813
Salario Digno 0 0
Utilidad (Pérdida}ﬁ_neta del Ejercicio (13,683) - 12,259
f ' = .
- Francisco Lua Cedefio C.P.A. Robinson Avila G.
Gerente Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



MEGAFASHION S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares norteamericanos)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2015 2014

Recibido de clientes 502,967 633,646
Pagado a proveedores y empleados (463,028) (634,747)
Intereses recibidos 12,846 -
Intereses pagados (4,487) (3,148)
Impuesto a la renta (37,845) 38,293
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 10,453 34,044

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de propiedades planta y equipo - -
Producto de la venta de propiedades planta y equipo - -
Compra de inversiones permanentes - -

Efectivo neto usado en actividades de inversion - -

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias -
Obligaciones bancarias a largo plazo (40,337) (43,984)

Otras entradas y salidas 15,030 5,170
Dividendos pagados i (81) -
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (25,388) (38,814)
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes (14,935) (4,770)
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 20,880 25,650
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 5,945 . 20,880

f

Francisco Lua Cedeo C.P.A-Robinson Avila G,
Gerente Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



MEGAFASHION S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares norteamericanos)

Capital Utilidades Total
Social Reservas Retenidas Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de
2013 800 4,944 203,504 209,248
Utilidad neta - - 12,177 12,258
Dividendos pagados
De afios anteriores - - - -
Del afio
Saldo al 31 diciembre 2014 800 4 944 215,682 221,506
Utilidad neta - - (13,683) (13,683)
Dividendos pagados afios ant. - - - -
Saldo al 31 diciembre 2015 800 4 944 201,998 207,742

/

L

Francisco Lua Cedeifio
Gerente

C.P.A. Robinson Avila G.

ontador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



MEGAFASHION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddélares norteamericanos)

1. INFORMACION GENERAL

MEGAFASHION S.A. es una sociedad anénima radicada en la ciudad de Guayaquil. El
domicilio del negocio es en Eloy Alfaro 305 y Alberto Reyna Centro Comercial “Los
Angeles” y su actividad principal es la compra, venta, importacién y exportacion de toda
clase de ropa confeccionada, ya sean nacionales o extranjeras.

2. BASES DE PRESENTACION

Estos estados financieros de la Sociedad por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015 han
sido elaborados de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Estan presentados en las
unidades monetarias délares de los Estados Unidos de América que es la moneda oficial de
nuestro pais.

La presentacién de los estados financieros de acuerdo con la NIIF exige la determinacion y la
aplicacién consistente de politicas contables a transacciones y hechos. Las politicas contables mas
importantes de la compafiia se establecen en la siguiente nota.

3. POLITICAS CONTABLES
(a) Efectivo y equivalente al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos y los depositos a plazo en
entidades de crédito.

(b) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en una de las siguientes categorias, basados en NIC
39:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
- Préstamos y cuentas por cobrar.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

- Y activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
su reconocimiento inicial.



- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de ser vendido en el corto plazo, Los activos de esta categoria se
clasifican como activos corrientes.

- Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes aquellios
activos con vencimientos de hasta 12 meses desde la fecha del balance. Aquellos activos con
vencimientos superiores se muestran en activos no corrientes

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracién de la Sociedad tiene la
intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiera un importe
que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros
disponibles para la venta se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

- Deterioro de valor de activos financieros y tasa de interés efectiva

La Sociedad evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. En la
aplicacién de la tasa efectiva para valorizar activos financieros clasificados como “préstamos y
cuentas por cobrar”, se aplica materialidad.

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado. Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones
basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.

(c) Inventarios
Los inventarios se valorizan al costo o valor neto realizable, el menor.

(d) Propiedades, planta y equipo

La Sociedad opta por la exencién opcional de valorizar los elementos de propiedad, planta y
equipos a su valor neto actualizado segin normas antiguas, equivaliéndolos a sus costos
atribuidos a la fecha de transicién.

Para la valorizacién de todas sus clases de propiedad, planta y equipos, la Sociedad opta por el
costo, en el marco de la NIC 16.



El costo inicial de los elementos de propiedad, planta y equipos incluye los gastos
directamente atribuibles a la adquisicién del activo fijo.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo
separado, sélo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los

elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de
forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente.

Reparaciones y mantenciones a los activos fijos se cargan en el resultado del ejercicio en el que se
incurre.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método lineal, en base a sus vidas utiles
determinadas.

Depreciaciones

Edificio 5%
Herramientas 10%
Muebles y Maquinarias 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacién 33.33%

El valor residual y la vida util restante de los activos fijos se revisan, y ajustan si es necesario, en
cada cierre de balance.

Cuando el valor de un elemento de propiedad, planta y equipo es superior a su importe
recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable, con
cargo a los resultados del periodo (2 menos que pueda ser compensada con una revaluacién
positiva anterior, con cargo a patrimonio).

Las pérdidas y ganancias por la venta de un elemento de propiedad, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos de la venta con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados. '

(e) Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Los proveedores o acreedores comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y

posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.
En la aplicacién de la tasa efectiva se aplica materialidad.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no tienen intereses.
(f) Sobregiros y préstamos bancarios

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen
en los costos financieros.

(g) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos
El gasto por impuesto a la renta se calcula en funcién del resultado contable antes de impuestos,

aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias derivadas de los ajustes para dar
cumplimiento a las disposiciones tributarias vigentes.



Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
las cuentas anuales.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales se puede compensar las diferencias
temporarias, o existan diferencias temporarias imponibles suficientes para absorberlos.

(h) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene (a) una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; (b) es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacién, y (c) el importe se ha estimado de forma fiable.

De no cumplirse las tres condiciones indicadas la Sociedad no debe reconocer la provision.

No se reconocen activos contingentes ni pasivos contingentes, ya que, no existe fiabilidad en los
importes ni en la ocurrencia de los sucesos.

(i) Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias

El ingreso de actividades ordinarias procedente de la venta de bienes y servicios se reconoce
cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad o por la realizacion del servicio, este
se mide al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos e
impuestos asociados con la venta cobrados por cuenta de la entidad de control fiscal de nuestro
pais.

Venta

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, en relacién con la transaccion pueden

ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

Ingresos por servicios

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengado, es
decir, en la medida que los servicios han sido prestados y con independencia del momento en que
se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

(i) Costos y gastos

Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se efectuie el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.



(k) Gastos financieros
Todos los costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en que incurren
4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el saldo de la cuenta Caja y Bancos es el siguiente:

2015 2014
Caja ) 1,000 989
Bancos 4,945 19,891
Total Caja y Bancos 5,945 20,880
El saldo de efectivo en caja y banco es de libre disponibilidad.
5. CUENTAS POR COBRAR TERCEROS
El resumen de las cuentas por cobrar terceros es como sigue

2015 2014
Clientes locales (1) 198,217 331,646
Préstamos a empleados - 684
Estimacién para cuentas incobrables (2,203) (2,203)
Total Caja y Bancos 196,014 330,127

(1) Representa saldos por cobrar por la venta de las prendas de vestir que se realizan al por
mayor en la mayoria de ciudades del pais.

6. INVENTARIOS

El resumen de inventarios es como sigue:

2015 2014
Prendas de vestir 367,494 248,876
Saldo al final 367,494 248,876

No existe provision por obsolescencia, estos se encuentran a valor razonable considerando que su
stock es producto de las compra de los ultimos meses del afio, no existieron recuperaciones o
bajas.
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7. IMPUESTOS POR RECUPERAR

El resumen de la cuenta impuestos por recuperar es como sigue:

2015 2014
Crédito tributario por impuesto al valor agregado (1) 6,731 18,711
Retenciones en la fuente del afio (2) 4 676 5.542
Retenciones en la fuente de afios anteriores - -
Total 11,407 24,253

(1) Este valor se cruzara con los impuestos IVA por pagar del mes de diciembre del 2015 en el
siguiente mes fiscal enero 2016.

(2) Corresponden a las retenciones que los clientes nos efectuaron en el presente ejercicio
fiscal y que se compensara con el impuesto a la renta a pagar del presente periodo.

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

2015 2014

Costo 238,190 238,190
Depreciacién acumulada (61,792) (49,102)

176,398 189,088
Clasificacion
Edificio 220,669 220,669
Equipos de transporte . ‘959 ‘959
Muebles y enseres 14,372 14,372
Maquinarias y equipos 2,190 2,190
Total 238,190 238,190

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Muebles
Equipos y Maquinarias y
Edificios Transporte  enseres equipos Total
Costo
Saldo al 31 de
diciembre de 2013 - 220,669 959 14,372 2,190 238,190
Adquiéiciones - - - - -
Ventas/ bajas - - -
Reclasificaciones
Saldo al 31 diciembre -
2014 220,669 959 14,372 2,190 238,190
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Adquisiciones - - 0
Ventas/ bajas
Reclasificaciones

Saldo al 31 diciembre

2015 220,669 959 14,372 2,190 238,190
Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre

de 2013 -33,100 - -2.874 -438 -36,412
Depreciacion del periodo -11,033 - -1,437 -219 -12,689
Ventas/ bajas - -
Reclasificaciones

Saldo al 31 diciembre

2014 -44 133 - -4 311 -657 -49 102
Depreciacion del periodo -11034 - 1,438 -219 -12,691
Ventas/ bajas - -
Reclasificaciones

Saldo al 31 diciembre

2015 -55,167 - -5,749 -876 -61,792
Valor neto en libros 165,502 959 8,623 1,314 176,398

09. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015, las obligaciones financieras corresponden a financiamiento recibido
de los Bancos, Pichincha y Amazonas. con vencimiento hasta febrero de 2016 y que generan

intereses a una tasa promedio que oscila entre 11,23% y 12%.

Dichas obligaciones financieras fueron contratadas como capital de trabajo para financiar
parcialmente las importaciones de la mercaderia que ofrecemos en el mercado y que se dieron en

el afo que se esta informando

Los vencimientos de las obligaciones financieras se muestran a continuacién:

2015

Afio 2016 2,393

Total 2,393

12



10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2015 2014
Proveedores Locales (1) 85,111 40,201
Proveedores del exterior 2) 170,429 202,399
Total 255,540 242,600

(1) Corresponden a cuentas que no devengan intereses y el término de crédito es de 1 a 60 dias.

(2) Corresponden a cuentas de proveedores del exterior, estas no devengan intereses y el término
del crédito es de 1 a 90 dias..

11. IMPUESTOS

El resumen de los impuestos por pagar es como sigue:

2015 2014
Impuesto al valor agregado 13,697 36,456
Impuesto a la salida divisa 1,970 10,992
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 285 598
Retenciones de impuesto al valor agregado 48 86
Impuesto a la renta corriente 6,296 5,813
Total 22,296 53,845

(a) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio
El gasto por impuesto a la renta corriente mostrado en el estado de resultados integrales de los
anos 2014 y 2013 se compone de la siguiente manera:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 11(b)) 6,296 ) 5,813
Total gasto por impuesto a la renta del aiio 6,296 5,813

(b) Conciliacion del resultado contable tributario
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a |a renta se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Una reconciliaciéon entre la utilidad segun
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue: ‘
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2015 2014
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta (7,387) 18,072
Gastos no deducibles 7,598 7,754
Utilidad gravable 211 25,826
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 46.29 5,813
Impuesto a pagar 6,296 5,813

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por

pagar fue como sigue:

2015 2014
Provisién para impuesto a la renta corriente 6,296 5,813
Anticipo pagado (2,945) (2,192)
Retenciones en la fuente del afio (1,731) (3,351)
Utilidad por pagar (a favor cia) 1,620 270
(c) Revisiones fiscales

La compafia no mantiene actas de determinacién fiscal ni juicios tributarios vigentes.

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Corto plazo: :
El saldo de las cuentas de beneficios a empleados fue como sigue:

2015 2014
Beneficios sociales 6,549 3,795
Obligaciones con el IESS 1,369 1,444
Participacion trabajadores - 3,189
Total 7,918 8,428
13. PASIVOS LARGO PLAZO
Los movimientos de esta cuenta es como sigue:

2015 2014
Préstamos a accionistas () 263,025 247,995
Total Pasivo Largo Plazo 263,025 247,995
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(1) Corresponden a valores entregados por los accionistas que discusién de directorio
discutiran su uso.

14. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado, esta constituido por 20,000 acciones de valor nominal unitario de USD$
1.00 de los Estados Unidos de America, todas ordinarias y totalmente pagadas.

15. RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16. INGRESOS
2015 2014
Ventas M 368,852 656,062
Otros ingresos _& N -
Total 268,852 656,062

(1) Corresponden a las ventas ordinarias del negocio que incluyen toda clase de prendas de vestir
para damas, caballeros y nifios.

17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracién y ventas se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Gastos de personal 71,544 71,681
Honorarios profesionales 224 945
Servicios administrativos 55,117 70,262
Otros 523 3,148
Total 127,408 146,036

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 18 de
Marzo de 2016.
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21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de preparacién de los estados financieros
adjuntos no se han producido eventos que afecten en forma significativa la presentacion
de dichos estadds financieros y, que por tanto, requieran ser revelados.

C.P.A:Robinson Avila G.
- Contador
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