FEDALER S.A.

INFORME DE BALANCES QUE LA GERENCIA
GENERAL PRESENTA A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS

EJERCICIO ECONOMICO 2004

Estimados Accionistas:

Conforme a nuestros estatutos y de acuerdo a lo establecido en €1 articulo 331 de la Ley
de Compaiiia, presento a continuacion el informe de actividades y resultados financieros
obtenidos por la Compafiia durante el afio 2004.

1.- ENTORNO ECONOMICO:

Se retomaran ciertos indicadores macroeconémicos que permitirAn conocer la
economia ecuatoriana al afio 2004 estableciéndose una desaceleracion de la inflacion,
legando a una inflacion acumulada a Diciembre de 2004 del 1.95%, basados este
indicador en las exportaciones de biencs primarios, indice del sector de industria
manufacturera incluidos los productos industrializados; volumen de importaciones de
trigo; IVA recaudado, produccion de los campos petroleros, cuenta de la produccién
del sector financiero, etc. elementos que permitiran evaluar ¢l comportamiento
econémico coyuntural,

La estabilidad fiscal en el mediano y largo plazo estara lejos de alcanzarse mientras
continue la dependencia del petrdleo, el endendamiento piblico. La expansion del
gasto y el bajo crecimiento de los sectores no petroleros. La inestabilidad fiscal no
abona al crecimiento, asi como la mala distribucién de recursos a través de los
subsidios, la ineficiencia del gasto y su inflexibilidad que .3
inversiones y el gasto social. renk

Con este entorno de la economia ecuatoriana y cumpiiéidoc
Contables y Tributarias expongo los resultados de la emprgsa F
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2.-ASPECTOS OPERATWOS: h\‘.x{:'-;u LR g,
Las facilidades que brinda la infraestructura e instalaciones, junto con el trabajo de un

equipo gerencial, determinaron que la calidad y excelencia en el servicio sean la
premisa.

3.-ASPECTOS ADMINISTRATIVOS:



