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KOLNETSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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KOLNETSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

La Compariia fue constituida el 26 de mayo del 2005, en la Ciudad de Guayaquil, su domicilio principal y
planta de procesamiento esta situada en la Ciudad de Jipijapa en Ia Provincia de Manabi.

El objetivo principal de la compaiia es la importacion, exportacion, distribucion, compra venta,
comercializacion, alaboracion, intermediacion, permuta y consignacion de productos naturales en todas sus
formas y aplicaciones; la instalacion de planta industrial para elaboracion y procesamiento de productos, ya
sea para la venta en el mercado local o internacional. Su planta industrial se encuentra en el Km 1,50 de la
via a Jipijapa — Guayaquil.

2.1

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Interacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2012, han sido preparados exclusivamente
para ser utilizados por la administracion de la Compatiia como parte del proceso de conversion a
NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2016.

Los estados financieros de KOLNETSA S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los cuales
fueron emitidos por la Compafiia con fechas 27 de enero del 2012 y 23 de febrero del 2011,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los estados
consolidados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2012. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de KOLNETSA S.A.
al 31 de diciembre del 2016, el resuftado de las operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido deﬁnidasﬂ
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enfuncién de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de KOLNETSA S.A. comprenden los estados de situacion financiera al 1
de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012 y
2015, los estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016, 2015. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedades, planta y equipo
2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacidon directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

24.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion W
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Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento
se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada
en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.
No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la
empresa. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre
la depreciacion calculada segin el valor revaluado del activo y la calculada segin su
costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

2.4.4 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

2.4.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.5 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y
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2.6

2.7

2.8

el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente @ menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se conocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento de! interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra
de bienes materia prima (café) es de 30 dias, bienes y servicios es de 15 dias.

La empresa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre

acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar sé clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores @ 12 meses desde la fecha del estado de situacion

financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacion presente (ya sea legal 0
implicita) como resultado de un Suceso pasado, es probable que la empresa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos Y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de

dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos 0 todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser

medido con fiabilidad.
Beneficios a empleados
2.8.1  Jubilacion patmnalh
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De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

La empresa ha registrado importe por este rubro, debido a que mantiene personal activo
en la empresa.

2.8.2 Bonificacion por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de Ia
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los
afos de servicio.

La empresa ha registrado importe por este rubro debido a que mantiene personal activo
en la empresa.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del
2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria
por parte de las compaftias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2010, la
cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid
el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del
20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con
NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafia prepard sus estados
financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde el 1 de enero del 2012 los estados financieros consolidados de la Compaiiia son preparados de
acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afto 2011,
estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2011,

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros correspondientes al
afo 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros

. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1. &
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3.1

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compafia

a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segin las NIIF, en la fecha
de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en

las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erroneas.

La Compafiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha seglin los PCGA anteriores. Para lograr
coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa, dichas
estimaciones hechas segin las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de
transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones de
mercado en esa fecha.

Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segtn NIIF.

KOLNETSA S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el célculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 201 1) ni
para el primer periodo comparativo (31 de diciembre delf 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de
una partida de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversion por su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1
establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una
partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; 0
b) al costo, 0 al costo depreciado seglin las NIIF.

KOLNETSA S.A. opt6 por la medicion de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo,
activos intangibles y otros activos a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable de los referidos activos fue medido
mediante avaltios realizados por perito calificado por la Supercias, para terrenos y edificaciones,
determinando de esta forma nuevos valores iniciales. &)
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3.3  Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la

transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente
informados de KOLNETSA S.A.:

3.3.1  Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero del 2013 y al 31 de diciembre del 2016

Diciembre 31, Enero 1,
2016 2013
(en U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 535.772,44 467.270,12
Ajustes por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades, planta y equipo 0,00 0,00

Ajustes en otros beneficios al personal jubilacion
patronal y desahucio (43.289,10) (43.289,10)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 492.483,34 423.981,02 4

ii222222 22211222 RRX22RRRRAAMAALAAALRALLL
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3.3.2  Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011

2011
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente (177.966,75)
Ajustes por la conversién a NIIF:
Reconocimiento de gastos por intereses y depreciacion de activos bajo
arrendamiento financiero -
Reconocimiento de una ganancia (pérdida) proveniente de la
medicién de activos bioldgicos al valor razonable menos costos de venta

Reconocimiento de una ganancia (pérdida) proveniente de la valuacion de -
activos de propiedad planta y equipos

Eliminacion de la amortizacién de la plusvalia -
Ajuste al gasto por intereses de préstamos medidos al costo

amortizado -
incremento en el gasto por beneficios definidos -
Eliminacion de la provision por restructuracion -
Reconocimiento de un gasto por indemnizacion por afios de

servicio -
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos

Resultado integral de acuerdo a NIIF 177.966,7

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2222222222222 %32712712217299923239%99%%

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. dblares)
Efectivo y bancos 207.110,51 63.895,55
Sobregiro bancario - -
Total 7.110.51 63.895,55

5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 20_1_5_¢7
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Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Costo o valuacién
Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Edificaciones en propiedad
Herramientas al costo
Instalaciones

Muebles y enseres al costo
Maquinaria y equipo al costo
Equipo de computacion al costo
Vehiculos al costo

Equipos en general al costo

Total

Los porcentajes de depreciacion que se ablican son;

Edificaciones 5% anual
Maquinaria y equipo 10% anual
Vehiculos 20 % anual
Equipo de computacion 33 % anual
Herramientas 10% anual
Muebles y enseres 10 % anual
Instalaciones 10 % anual
Equipos en general 10 % anual

(En U.S. délares)

1.427.917,33
604.798.86

118,47

155.296,00
559.490,95
5.116,92
59.808,37
42.150,00
471.767,17
49.402,46
84.885,46
0,00

1427.917,33

1.299.878,70
543.908,28

755.970.42

165.296,00
559.490,95
5.116,92
59.808,37
39.341,21
376.124,53
44.156,40
956.887,40
3.656.92

1.299.878,70
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OLNETSA §.A,
)LMOV!M!BNTOS DE PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
SALDO AL Incremento SALDO AL Incremento  SALDO AL
1DEENERO  ADQuisiCIOES RECLASIFI- enla 31 DE dic. ADQuUISICIOES  RECLASIFI- enla 31 DE dic.
DEL 2015 (VENTAS) CACION revaluacién DEL 2015 (VENTAS) CACION revaluacién DEL 2016
to o valuacién
®no en propledad al valor razonable 155.296,00 0,00 0,00 0,00 155.296,00 0,00 0,00 0,00 155.296,00
lcaciones en propiedad al valor razonable 559.490,95 0,00 0,00 0,00 559.490,95 0,00 0,00 0,00 559.490,95
alaciones al costo 59.808,37 0,00 0,00 0,00 59.808,37 0,00 0,00 0,00 59.808,37
bles y enseres aj costo 32.475,71 6.865,50 0,00 0,00 39.341,21 2.808,79 0,00 0,00 42.150,00
uinarias y equipos 319.185,80 56.938,73 0,00 0,00 376.124,53 95.642,64 0,00 0,00 471.767,17
po de computacién y software al costo 33.871,21 10.285,19 0,00 0,00 44.156,40 5.246,06 0,00 0,00 49.402,46
culo al costos 43.826,79 13.060,61 0,00 0,00 56.887,40 55.998,06  -28.000,00 0,00 84.885,46
amientas al costo 5.116,92 0,00 0,00 0,00 5.116,92 0,00 0,00 0,00 5.116,92
po en general al costo 3.656,92 0,00 0,00 0,00 3.656,92 0,00 -3.656,92 0,00 0,00
AL 1.212.728,67 87.150,03 0,00 0,00 1.299.878,70 159.695,55 -31.656,92 0,00 1.427.917,33
aclacién acumulada
SALDO AL Incremento SALDO AL Incremento  SALDO AL
1DEENERO DEPRECIACION RECLASIFI- enla 31 DE dic. DEPRECIACION  RECLASIFI- enla 31 DE dic.
DEL 2015 CACION revaluacién DEL 2015 CACION revaluacién DEL 2016
aciones en propiedad al valor razonable 232.704,05 27.974,54 0,00 0,00 260.678,59 27.974,54 0,00 0,00 288.653,13
aciones al costo 30.852,47 5.980,84 0,00 0,00 36.833,31 4.021,89 0,00 0,00 40.855,20
les y enseres al costo 12,514,58 3.729,46 0,00 0,00 16.244,04 4.011,07 0,00 0,00 20.255,11
Inarlas y equipos al costo 132.883,89 32.260,63 0,00 0,00 165.144,52 38.014,57 0,00 0,00 203.159,09
o de computacion y software al costo 16.986,86 10.791,63 0,00 0,00 27.778,49 176,05 0,00 0,00 27.954,54
ulo al costos 25.265,55 6.163,06 0,00 0,00 31.428,61 13.830,25  -28.000,00 0,00 17.258,86
mientas al costo 4.108,22 511,68 0,00 0,00 4.619,90 533,62 0,00 0,00 5.153,52
J en general al costo 814,87 365,65 0,00 0,00 1.180,52 328,89 0,00 0,00 1.509,41
- COSTO 456.130,49 87.777,49 0,00 0,00 543.907,98 88.890,88  -28.000,00 0,00 604.798,86
. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 756.598,18  174.927,52 0,00 0,00 755.970,72 70.804,67 -59.656,92 0,00 823.118,47

otas a los estados financieros
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6.  ACTIVOS CUENTAS POR COBRAR
6.1 Las cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(En U.S. dblares)

Cuentas por cobrar clientes 78.407,12 73.327,89
Cuentas por cobrar clientes relacionados 0,00 0,00
Otras cuentas por cobrar 2.744,97 27.417 51
Menos: Provision cuentas incobrables (7.42563) (7.42563)
Cuentas por cobrar-neto 13.726.46 93.319,77

La empresa el 1 de enero del 2012 realizo el ajuste por cuentas incobrables de acuerdo a NIIF

Las cuentas por cobrar clientes

y otras cuentas por cobrar no generan costo financiero alguno, y no hay garantias
por estos créditos concedidos.

7. ACTIVOS INVENTARIOS
7.1 los inventarios al final del periodo fueron:

... Diciembre 31,...

2016 2015

(En U.S. délares)
Materia prima 4.652.527,67 2.976.551,42
Productos en proceso 12414962  218.519,13
Productos terminados 900.758,51  387.587,57
Mercaderia en transito 0,00 0,00
Material de embalaje 47.20547 41.641.49
Total 2.724.641.21 3.624.299.61

INVENTARIOS

La compafiia en su estado de situacion, refleja existencias de materia prima, suministros 0 materiales,

productos en proceso, productos terminados, repuestos, y valores por mercaderia en transito, los saldos de estas
cuentas en el ejercicio del 2.016 son :

a) Los movimientos se registran a su costo de adaquisicion neto, en algunos casos se incluye transporte y otros
costos de importaciones, para los consumos y egresos de mercaderia se aplica el COSTO PROMEDIO, toda
salida de mercaderia esta justificada por los egresos de mercaderia con sus correspondientes
autorizaciones, los ingresos de mercaderia estan Justificados por érdenes de compra.
En los costos de produccién se aplica el consumo de materia y materiales al costo promedio de la
mercaderia que se transfiere a los diferentes procesos, en la produccion se adiciona los costos de mano de
obra directa, mano de obra indirecta (con todos sus beneficios) y los costos por gastos indirectos de
fabricacion, estos costos son por los consumos reales de en cada proceso y en cada orden de produccion.
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c) Las transferencias de produccion a productos terminados se registran con el costo real de cada orden de
produccion.

d) El costo de venta de la mercaderia vendida se costea en la salida de cada factura que se emite en linea, y
su valoracion se realiza por el COSTO PROMEDIOQ, que se obtiene en el sistema automatico del kardex
contable de producto terminado para la venta

e) Las mercaderias con defectos en produccién se reprocesan, el costo del material reciclado se registra al
costo de materia prima promedio al momento de la praduccion.

f) La mercaderia en mal estado se da de baja y la valoracion de su costo se realiza por el costo promedio que

se obtiene en el sistema de inventarios, para materias primas y materiales, productos en proceso y
productos terminados.

Reconocimiento y medicion de los inventarios:

Las politicas de reconocimientos que se aplican en las existencias dependeran del destino para lo cual son
adquiridos los inventarios.

a) Adquisiciones para la venta.
b) Adquisiciones para el consumo normal de las operaciones.

Las politicas de medicion que se realizan a los inventarios estan basada en técnicas, tales como el método del
costo promedio, asi mismo se utiliza sistemas de inventarios de control por ordenes de produccion, para los
consumos de materia prima, materiales y el despacho de producto terminado) y el precio de venta se determinara
considerando los costos de adquisicion, de transformacion y otros incurridos para determinar el precio de venta,
se considera la rentabilidad que estiman los accionistas por su inversion realizada.

Los proveedores nos conceden créditos entre los 2 y 30 dias de plazo

8 ACTIVOS ANTICIPADOS

Un resumen de los activos anticipados es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)
Anticipos a proveedores de bienes y servicios W) 5.381,94 0,00
Seguros pagados por anticipados (2) 20.503,20 11.782,01
Magquina clasificadora en proceso de instalacion (3) 4.181,66 0,00
Intereses por devengar, compra de vehiculo (4) 6.909,.87 0,00
Total 36.976,67 11.782,01

(1) Al 31 de diciembre del 2015 constituyen valores entregados por la compafiia a proveedores para la
provision de bienes o servicios. Dichos valores no generan interés alguno.

(2) Al31 de diciembre del 2015 constituyen valores entregados por la compariia a proveedores de seguros.
Dichos valores son devengados en el siguiente gjercicio.

(3) Equipo que se encuentra en proceso de instalacion.
(4) Intereses en compra de vehiculo pendiente de cancelar. Q’)
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ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de los activos no corrientes es como sigue:

Crédito tributario a favor de la empresa IVA
Crédito tributario 1SD

Credito de Impuesto a la renta

Otros activos intangibles

TOTAL

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Garantizados - al costo amortizado
Prestamos Bancarios (1)
o Total

Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31...
2016 2015
(En U.S. délares)

90.922,84 87.024,66

7.857,85 1.819,30
74,49 1.729,61
2434 11 —000

101.289.29 90.573,57

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddlares)
0.00 0.00
0,00 0.00
0,00 0,00
0.00 0,00
0,00 0.00

(1)  Lacompafiia no mantiene deudas al 31 de diciembre del 2.016.

Los intereses de los créditos van del 9% hasta el 12% de interés anual.

Las garantias entregadas por la Compaiiia tenemos:

Banco pichincha tipo de garantia hipoteca de terreno y edificaciones, a su valor de realizacién.e
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11 CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11.1 Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015

(En U.S. délares)
Proveedores locales (1) 1.191.914,10  953.496,04
Proveedores del exterior (2) 662.114,96  601.602,61
IESS por pagar 5.804,44 7.145,03
Otros 80,75  278.409.68
Total 1.859.91425 1.840.653,36

Acreedores Comerciales:

(1) La compafia mantiene cuentas dpnr pagar con proveedores locales y del exterior por compra de
bienes y servicios, los valores de los créditos concedidos por proveedores no registran costos
financieros y los plazos de créditos otorgados por proveedores son de: 2 a 30 dias plazo, las
compras que se realizan al contado son las de materia prima (café) y estas superan un 90 % de las
compggs totales, en los créditos otorgados por los proveedores no se han entregado ninguna
garantia.

(2) Los créditos concedidos por proveedores del exterior en algunos casos llegan hasta 180 dias.
Las compras a proveedores no generan interés.
11.2 Un resumen de anticipos de clientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Anticipos de clientes 4.414.653,04 2.141.239.86

12 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)
Impuesto a la renta del ejercicio 10.621,89 572124
Retenciones de imptos, iva e impto.rta. 21.848.87 8.861.89
Total 32.470,76 14.583,13 %

=23 -




S0000000200000000000000000500000000

13 PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR
Un resumen de pasivos acumulados por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015

(En U.S. ddlares)
Beneficios de ley a empleados 18.544,59 18.362,34
Participacion a trabajadores 15% 4.282,07  2.022,90
Contribuciones por pagar 449381 4.29848
Provision por desahucio ajuste NIiF 29.509,23 28.859,32
TOTAL 56.829,70 53.543,04

Los beneficios de ley a los empleados, corresponden a valores corrientes que se cancelan en el periodo, y
representan provisiones de decimo tercer sueldo, decimo cuarto sueldo, vacaciones y otros beneficios.

14 PASIVOS NO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar
Un resumen de cuentas y documentos por pagar es:
... Diciembre 31,...

2016 2015
(En U.S. ddlares)

Cuentas por pagar 81.467.71  88.302,08

El crédito concedido por proveedores, corresponden a valores no corrientes que se cancelan en periodos futuros
no tienen vencimiento, como tampoco genera costos financieros para la compaiiia.

15 PASIVOS NO CORRIENTE

Provision por beneficios a empleados:
Un resumen de provision por beneficios a empleados por pagar es.
... Diciembre 31,...
2016 2015

(En U.S. dolares)

Por jubilacion patronal ajuste NIIF 29.043.87 22.679,26

En el ejercicio econémico 2016, se efectud el analisis actuarial para la provision por el beneficio para el ejercicio
econdmico 2016, se realizo provision por beneficios al personal por conceptos de jubilacion patronal y por
desahucio, preparado por profesional especializado y autorizado por la superintendencia de compafiias Actuaria
Cia. Ltda., con registro Superintendencia de Bancos PEA-2006-002 y registro comité de consultoria No.2-0041-
SCC-07 los beneficios registrados corresponden a Desahucio y Jubilacion Patronal.
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16 PATRIMONIO

Un resumen de capital emitido es como sigue:

16.1Capital Social
... Diciembre 31,...
2016 2015
(En de U.S. délares)
Capital social 608.489.00  608.489.00
Total 608.489,00  608.489,00

El capital social autorizado consiste de 608.489,00 de acciones de US$ 1,00 valor nominal unitario (al
31 de diciembre de 2015), las cuales otorgan un voto por accién Yy un derecho a los dividendos.

16.2 Reservas
Un resumen de reservas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2016 2015
(En de U.S. dblares)

Reserva legal 1.287,99 943,07
Reserva de capital 131.546.,71 131.546,71
TOTAL 132.83470  132.489,78

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de capital - Incluye los valores de las cuentas de reservas por revalorizacion del patrimonio
y Re expresion monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores.

16.3 Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre del 2011 la compaiiia mantenia una perdida acumulada por US $ 310.613,72, al
31 de diciembre del 2012 se amortizo US $ 11.309,08 presentando una perdida acumulada por US $
299.304,64 al 31 de diciembre del 2013 se amortizo US § 15.937,93 presentado una perdida
acumulada de US $ 283.366,71 por resultados operatvios, al 31 de diciembre del 2014 se amortizo
US $ 9.561,59 presentando una perdida acumulada de US $ 273.805,12, al 31 de diciembre del 2015&
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se amortizo US $ 2.292,62 presentando una perdida acumulada de US $ 271.512,50, al 31 de

diciembre del 2016 se amortizo US § 5.709,42 presentando una perdida acumulada de US $
265.803,08.

Se reconocieron ajustes en pérdidas acumuladas por US$ -43.289,10, resultantes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF. Ver Nota 3.3.1

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (19 de abril del 2017) no

se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

18  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros consolidados seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones. h
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