mllllllllllll!clJJ-.lJ-.lJJJJJJJ«IJJJJIJIJII‘IIJJI*

|

KOLNETSA S.A.

Informe de Auditoria Externa

Por el afno terminado al

31 de diciembre del 2014

CPA César Calder6n Zambrano
SC-RNAE-2 No. 505; CPA 13438

César Calderdn Zambrano Ciudadela Guayacanes Teléfono (4-2-§20412
Contador Pablico Autorizado L3438 Mza, 34 5-1 Guayagull 0%9-9-750648




TTTTATTTTTTTTTITITANANTITIITIAI333333333303000000009090H

|

C.P.A. César Calderon Zambrano

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del directorio y accionistas de
KOLNETSA 5.A.

1. He examinado el balance general adjunto de KOLNETSA S.A., al 31 de diciembre del 2014, vy los
correspondientes estado de resultado integral, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

2. La administracion de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, y del
control interno determinado por la administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude a errores.

3. Ejecuté la revision de acuerdo con normas de auditarla generalmente aceptadas en Ecuador, dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye la evaluacion los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes efectuadas por la administracién, asi como una evaluacion de la presentacion gen eral de
los estados financieros en su conjunto. Considero gque la auditoria proporciona una base razonable
para mi opinion.

4, Como se indica en la nota 2, La Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registro de
contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Companias de la Republica del Ecuador y con las Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF en aquellos aspectos que no se oponen a, o na existen, disposiciones especificas en la legislacion
societaria y tributaria del Ecuador.

5. Los estados financieros antes mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de KOLNETSA 5.A,, al 31 de diciembre del 2014,
los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y flujos de efectivo, por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internaclonales de Informacian Financlera —
NIIF, promulgadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuadaor,

Guayaquil, abril 15 del 2015
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KOLNETSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Criciembng31
MOTAS 014 2n3
{ en LLS. dolares )
ACTIVOS
wmiciel  ACTIVOS CORRIENTES:
NIC 1540y  Efectivo v equivalents de efective 4 157.71%,17 161.990,18
NIC1 5] Cuentas por cobrar G Q203263 L08.595.09
Invenlorios T el LT s 276584726
Lastos anticipados 8 1193814 1240978
Total activos corrientes 911.711,92 A0OM9.R42 31
MICLe)  ACTIVOS NO CORRIENTES:
MWIC 151 Propiedades, planta y equipaos 5 7a6,598,18 0317874
MNIC 1,53 Otras aclivos 9 fifs. 05 B0 7740383
Total activos no corrientes E22.604,07 THO.644,57
TOTAL ACTIVOS 1.734.315,99 3.830.456,59
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
HiCiaw  PASIVOS CORRIENTES:
mMic13s Oblipaciones bancarias 10 000 TLO03,29
pUIC 1 as(ky  Cuentas por pagar comerciales v
otras cuenlas por pagar 11.1 105,284,859 2235461
NIC154m  Pasivos por impusstos corrientes 2 18.71h,41 17330,17
Pasmvos acumulados por pagar 13 00 R8T 8301, 8
Anticipos de clicntes 112 A09.413,58 2 5RG493 B5
Total pasivos corrientes 473.155,85 2.750.798,76
KiCtan  PASIVOS NO CORRIENTES;
NIc155  Obligaciones bancarias in 11,400 040
HIC 1550k Cuentos y documentas por pagar 14 72736881 545.003.20
Provisian por beneficios o empleados 15 28 H5 52 e b
Total pasives no corrientes 756.228,13 574.522,58
TOTAL PASIVOS 1.229.413,98 345332134
PATRIMONIO
MIC 155 Capital emitide v papado 16 IR ALTH AEY, K]
NICL3S  Reservas 3,07 43,007
NIC15 Reserva de capital 1346, 131,516,71
WLlss  Resullados acumualados -ATR05, 12 ~2H365,71
NIC15s Ganancias acuimuladas B178,71 2507317
NIC15S Resultade del gjercicio 20.4.00,74 5,467,411
Resultado por adopeidan de NILF -4, 285, 4326410
TOTAL PATRIMONIO 504902, 475.165,54
TOTALTASIVO Y PATRIMONIO 1.734.315,94 3.830.48¢,38
Ver nolas a los estados financierog
Ing, Luis Adrian Delgado Curi Econ. Ana Maritza Suarez Baque

Cierente General Contadorn



KOLNETSA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembre, 31
MNIOITAS 24 am3
{ en U.S. dblares )
NIC L8y INGRESOS 1002432164 8.499.40034
nicitoe  COSTO DE VENTAS 920784837  7.598.785,43
sic1ss MARGEN BRUTO 81647327 900.617,91
KICiw  GASTOS OPERACIONALES:
BIC19W Venias 224667 A824.7R
KIC 1.9 Administruciim Gla.519.98 696362 .50
Anticipo de impuesto a [a renta 67.616,81 35.031.98
DPepreciacion y amortizacion 73.590,98 77.5%0.37
Total gastos operacionales 761.974 44 B12.611.63
GASTOS NO OPERACIONALES: :
NiC g2 Gastos financieros 1002529 1291501
MIC1%  Otros pastos 0,00 0.00
NIC 1822 Otros ingresos 5118 110,73
Total gastos no operacionales 9.503,11 12.804,24
NIE LA UTILIDAD (PERDIDA} DEL EJERCICTO 44.595,72 75.002,00
Menos participacién 15% trabajadores £.749,36 11.250,30
Menos amortizicion perdidas anos anteriores Q541,59 15,937,971
NICT K2y Menos impuesto a la renta 724400 12.146,37
mic Lk UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 20.940,74 35,667,40
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
nic LGy Ganancia por evaluacion de
prapiveades, planta y equipes 0,00 0,00
Ganancia o perdidas actuariales 0,00 0,00
RICIHS  OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ARD NETD 0,00 0,00
NIC LB TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANG 20.940,74 35.667.40
Ver notas a los estados financieros
Ing. Luis Adrian Delpado Curi Econ. Ana MarilzaSuarey Bagque

Gerente General Contadora



KOLNETSA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

I 13
PIIC 1.R3(a)

MIC 1 B3
NIC 1E3(h)

P 53 R

Motas

Utilidad del ano atribuible a:
Propletarios de la controladora
Participaciones no controladeras

Total.

Total resultado integral atribuible a:
Propictarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total

UTILIDAD POR ACCION:

Basica (en U.5. délares)

Ver notas a los estados financieros

2014 2013
{en de UL.S. délares)

00344 0,0586




KOLNETSA 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

MMeiembre, 31
WOTAS 2014 pri 1
{ en U.S. dilares )
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION

Reeibidos de clienles 10042406,2% BAAILE
Otras cobros por actividades de operacian 00
Papos a proveedores v empleados T BAET A2
Oras salidas de eleclivo 01,00 0,00
Olras entradas de efectivo IR T U2 37 ISR
Intereses pagadaos -10.025,29 -T2915,01
Impuesto o la rento -67.616,81 -35.031L,58
Flujo neta de efectivo proveniente de

actividades de operacion 2.512.972,0% 248.416,50

FLUIO DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDAIDES)

DE INVERSION

Incremento de activos (innnoeras 0,400 1,0
Adquisiciones de propiedades, planta v

oquipos ~13412724 <2530
Adguisicion de propiedades de inversion oo LEA]
Precio de venta de propiedades di inverstan 000 L1
Adguisingn de activos intangibles 0,00 0,00
Oras emtradas de eleclive 0,00 000
FLUJQ NETO DE EFECTIVO PROVENIENTE

DE ACTIVIDADES DE INVERSION ~134.127.34 =29.034).74

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Prestamos y otros pasivos financieros -2,383.172.56 A300116,03
FLUTQ NETO DE EFECTIVO PROVENIENTE

EN ACTIVIDADES DFE FINANCIAMIENTO -2.303.122 56 “T3h1T6,0F

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucidn) neto en efectivo y

equivalente de efectivo -4.277.01 58.660.73
Saldos de efectivo al comienzo del afio 161.990,18 73.320,45
SALDO AL FINAL DEL ARD 157.713,17 161.490,18

Ver notas a los estados financieros

Ing. Luis Adrian Delgado Curi Econ. Ana MaritzaSuares Bague
Cierente General Cantadors 7
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KOLNETSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constiluida el 26 de mayo del 2005, en la Ciudad de Guayaquil, su domicilio principal y
planta de procesamiento esta situada en la Cludad te Jipjapa en la Provineia tle Manakbi

El ohjefivo principal de la compafia es la importacion, exparacion, distribucion, compra wenta,
comercializacion, alaboracion, intermadiacion, permula y consignacion de productos naturales en todas sus
farmas y aghicaciones; la instalacion de planta industrial para elaboracion y procesamiento de productos, ya
sea para |a venta en el mercado local o internacicnal. Su planta industrial se encuentra en el Km 1,50 de [a
via a Jipgapa - Guayaquil.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Infarmacitn Financiara (NIIF),

Los estados de situacion financiera de acuerdo a MIIF al 31 de diclembre del 2011 y el estado de
situacion inanciera de aperlura al 1 de enero del 2012, han sido preparados exclusivamente
para ser ulilizados por la administracion de la Compafila coma parte del proceso de conversion a
MIIF para el afio terminado el 31 de diclembre del 2013 y 2014,

Los estados financieros de KOLNETSA S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los cuales
fueran emitidos por la Comparia con fechas 27 de enero del 2012 y 23 de febrero del 2011,
respeclivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad gereralmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fuemn considerados como los principios de contabilidad
previgs (PCGA antenoras), lal como se define en la NIIF 1 Adopeidn por primera vez de las
Mormas Inlemacionales de Informacion Financiors, para la preparacion de los eslados
consolidados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2012, Los PCGA anleriores difieren en clertos aspectos de |as NIIF,

Estos estados financieros prasentan razonablemente la posician financiera de KOLNETSA S.A.
al 31 de diciembre del 2014, el resultado de las operaciones y sus flujos de efeclivo por &l ano
lerminado en esa fecha

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que |a
Administracion realice ciertas estimaciones v eslablezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econamica de 1a enlidad, con el proposito de delerminar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados finencieros. En opinion de la Administracion,
iales estimaciones y supussios estuvieran basados en la mejor ulilizacion de la Informacién
dispanible al memento, los cuales podrian |legar a diferir de sus efectos finales.

A continuaciin se describen las principales polilicas conlables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como |o requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas

= -
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2.2

23

24

enfuncion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
lodos los periodos que se presentan

Bases de preparacion

Los estados financieros de KOLNETSA S.A. comprenden los estados de situacion financiera al
1 de enero del 2011 (lecha de transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012 y
2014, los estados consolidados de resullado Integral, de cambios en el paldimonio y de flujos de
efeclivo por los afios leminados ef 31 de diciembre del 2014, 2013 y 2012, Eslos estados
financieros han sido preparades de acverdo con Normas Intemacionales de [nformacidn
Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efeclivo incluye aguelios activas financieros liquidos, depositos o
inversianes financieras liquidas, que se puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo
Inferior a res meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentades como
pasivos corrientes en el esiado de situacion Bnanciera.

Propiedades, planta y equipo
241 Medicion en el momento del reconocimiento
Las paridas de propiedades, plania y equipo se mediran inicialmenie por su coslo

El coslo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas lodes
los cosios directamenle relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condicianes de funcionamiento segun lo prewisio por la gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y refira del elemento o de rehabilitacion de la
ublcacitn del aclivo,

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de (8 financiacion directamente atribuibles a la
adgusicion o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
anles de eslar lislos para su uso o venta,

4.2 Medicion posterior al reconocimiento; modelo def costo
Después del reconocimiento inicial, las propledades, planta y equipo son registradas al

costo menos |a depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gaslos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen,
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24,3  Medicion posterior al reconocimiento; modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por delenoro de valor  Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resullado integral, y se acumuia en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacicn de propiedades, planta y equipo, exceplo sl revierte una disminucion en |a
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumnenlo
se acredita a resullados en la medida en que se carga la disminucin previa. Una
disminucion del valor en libros de la revaluacion de los lemenos y edificios es regisirada
en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reseva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos,

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es translendo
directamente a utiidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del aclivo
Mo obslante, parte de la reserva se lransfiere a medida que el activo es ulilizado por la
empresa. En ese caso, el importe de a reserva transferida es igual a la diferencia entre
la depreciacion calculada segin el valor revaluado del activo y la calculada segln su
costo original.  Las transferencias desde las cuenlas de reserva de revaluacion a
wilidades refenidas no pasan por el resullado del periodo.

Los efecios de la revalvacion de propiedades, planla y equipo, sobre el impuesto a la
renta, sl los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesio a
tas Ganancias.

244 Meétodo de depreciacion y vidas atiles

El coslo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
@l mélodo de linea recla. La vida (il estimada, valor residual y mélodo de depreciacion
son revisados al final de cada afo. siendo el efecto de cualquier cambio en el esimado
regisirado scbre una hase prospeciiva,

24.5 Refiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o perdida que surja del reliro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como B3 diferencia enlre e precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resullados.

En caso de venla o reliro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de |2 reserva
de revaluacion es translerido dwectamenie a ulilidades retenidas.

25 Préstamos

Represenlan pasivos financieros que se reconocen Inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la Iransaccion incurridos, Eslos préslamos se regisiran subsecuentemente a su coslo

-3 -=
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2.8

amoriizado; cualquier diferencia entre los londas recibidos (neto de los costos de transaccion) y
¢l valor de redencion se reconoce en el estado de resullados durante el perioda del préstamo
usando el método de inferés efectivo

Los préstamos se clasifican como pasivo corrente a menos que la Compafiia fenga derecho
Incondicional de difenr el page de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacian financiera.

Cuentas comerciales por pagar y ofras cuenfas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuenlas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o delerminables, que no colizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amoriizado ulilizando el
método de la tasa de inlerés electiva. menos cualquier deterioro.  El gaslo por infereses
({incluyendo los inlereses implicitos) se conocen como costos financieros y se catculan ulilizando
la tasa de interés electiva, exceplo para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
recanocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra
de bienes maleria prima (cafe) es de 2 dias, bienes y servicios es de 30 dias.

La empresa liene implementadas polificas de manejo de riésgo financiero para asegurar que
lodas las cuenlas por pagar se paguen de conformidad con los términos credilicios pre
acordados.

Las cuentas comerclales por pagar y otras cuenlas por pagar se clasifican en pasivos comenles,
excepto los vencimiontos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sifuacion
financiera, que se clasifican como pasivos no comentes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacidn presenia (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la empresa lenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una eslimacion fiable del importe de la obhgacion.

El importe reconocldo camo provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacian presente, al final de cada periodo, Teriendo en cuenta los riesgos y
las incerfidumbres correspondientes. Cuande se mide una provision usande el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presenie de
dicho flujo de efectivo,

Cuardo se pspera la recuperaczion de algunos o todos los beneficios econdmicos requendos
para cancelar una provision, Se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virlualmente ciefo que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puade ser
medido con fiabilidad,

Beneficios a empleados

2.8.1  Jubilacion palronal
-13-
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De acuerdo con dispesiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadaores que por vainte
afos o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o inlerrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubdacion que
les corresponde en su condicion de afiiados al Institulo Ecuatoriano de Seguridad
Social.

La empresa ha registrado imporie por este rubra, debido & que mantiene personal
aclivo en |a empresa. <t

2.8.2 Bonificacion por desahucio
D acuerdo con dispesiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacsién de |a
relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por e Irabajador, la
Compaiia enlregara el 25% de la allima remuneracion mensual por cada uno de los
afos de servicio,

La empresa ha registrado Importe por esle rubro debido a que mantiene personal active
en la empresa.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIOMALES DE INFORMACION
FINANCIERA {MIIF)

La Superintentencia de Compafias establecio mediante Resolucion No. 08.0.1C1.004 del 21 de agosto del
2008, Ia adopeién de las Normas Intemacionales de Informacian Financlera (NIIF) y su aplicacion obligatoria
por parte de las compafias y enlidaces sujelas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2010, |a
cual fue ratilicadla con la Resolucion Mo, 06 G 1C1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se esiablecid
el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun |o dispuesto en |a Resolucion No. 0B.G.DSC.010 dal
20 de noviembre del 2008. La Compariis esta obligada a presentar sus estados financieros de scuerdo con
NIIF a partir del 1 de enero de 2011,

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compahia prepam sus eslados
financierns consolidados de acuerdo con principios de contabilidad gensralmente aceptados en el Ecuador.
Dasde el 1 de encro del 2012 los eslados financigros consclidados de la Compaiia son preparados de
acuerdo a MIF,

De acuerdo a lo anles Indicado, la Compania definid como su periodo de transicion a |as NIIF el afio 2011,
estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enem del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptadas en el
Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse [os estados financieros correspondlentes al
afio 2011,

Cambios en las politicas conlables, criterios de medizian y forma de presentacion de los estados
financieras

La incorparacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significative de [a informacion incluida en las nolas a los estados inancieros

Para la preparacion de |os presentes estades finarciercs consolidados, se han aplicado algunas excepciones
obligalorias y exenciones optativas a la aplicacion retroacliva de las MIIF que se establece en la NITF 1,

o P o
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31  Excopciones a la aplicacion refroactiva aplicadas por la Compania
a) Estimaciones

L.a NIIF 1 establece que las estimaciones do la Compafiia realizadas sequn las NIIF, en |a fecha
de transicion, serén coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin Jos
PCGA anteriores (despuss de realizar ins ajusles necesarios para reflejar cualouier diferencia en
las palificas conables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
eroneas.

La Compaidia podria fener que realizar eslimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
fransicion, que no fueran requeridas en esa feche segin los PCGA anlenores. Para lograr
coherencia con la NIC 10 Hechos ocurmidos despeés del periodo sobre ef que se infomna, dichas
eslimaciones hechas segin las NIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de
fransicion.  En parlicular, las estimaciones realizadas en la focha de transicion a las NIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o lasas de cambio, reflejaran las condiciones de
mercado en esa fecha

Esta exencion tamhbién se aplicara a los periodos comparalivos presentadoes en los primeros
ostados finansieras sepan NIF

KOLNETSA S.A. no ha modificado ninguna estimacion uliizada para el calculo de saldos
previamente reporiados bajo PCGA anleriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni
para el pnmer periodo comparalivo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroacliva elegidas por la Compaiifa -
a) Uso del valor razonable como cosio atribuido

La exencion de la NIIF 1 permile optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicion de
una partida de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversian por su
valor razonable, y ulilizar esle valor razonable como e coslo atribuido en esa fecha, La NIIF 1
establece que la Compariia podrd elegir utilizar una revaluacion seqan PCGA anteriores de una
partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo
alribuida en 1a fecha de |a revaluacion, si esta lue a esa fecha suslanciaimente comparable;

a) &l valor razonable, o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIF.

KOLNETSA S.A. optd por la medicion de cierlas partidas de propiedades, planta y equipo,
aclivos intangibles y olros aclivos a su valor razonable, y uliizar este valor razonable como el
coslo alnbuido a la fecha de iransicion, El valor razonakle de los releridos aclivos fue medido
mediante avalios realizados por pentocalificado por la Suparcias, para lerrenos y edilicaciones,
determinando de esta lorma nuavos valores inciales




3.3

Concillacion entre NAF y Principlos de contabilidad generalmente aceptados en ef Ecuadar

Las conciliaciones que se presentan a conlinuacidn muestran la cuantificacion del Impar:tp de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resullado integral y flujos de efectivo previaments
informados de KOLMETSA S.A:;

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero del 2012 y al 31 de dicfembre def 2014

Dicigmbre 31, Enero 1,
2014 2013 -
{en U.S, dolares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteniores

informado previamente 504.802,01 467.270,12
Ajustes por fa conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades, planta y equipo 0,00 0,00

Ajustes en otros beneficios al personal jubilacién
patronal y desahucio 0,00 (43.288 10}
Patrimonio de acuerdo a NIIF 204,902,01 423.981,02
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5.

3.3.2  Conciliacion del Resullado Integral por f afio terminado el 31 de diciembre del 2011
2011

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores infarmado previamente [177.966,75)
Ajustes por fa conversién a NIF:
Reconocimiento de gastos por intereses y depreciacion de activos  baip
arrendam enlo financier
Reconocimiento de una ganancia (perdida) proveniente de la
medician de aclivos bielbgicos &l valor razonable menaos costos de venia

Reconocmiento de una ganancia (pérdida) proveniente de Ia valuacion de -
aclivos de propiadad planta y equipos
Eliminacion de 1a amorlizacian de [a plusvalia
Ajuste al gasto por intereses de préstamos medidos al costo
amonizado
Incremento en el gasto por heneficios dalinidos
Eliminacian de la provisién por restrucluracién
Reconccimiento de un gasto par indemnizacion por afios de
SOrViCio .
Reconocimianto de un gasto por impuestos dileridos

Resultado integral de acuerdo a NIF {177.966,75)

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective y equivalenles de efeclive como se muesira en gl estade de flujo de eleclive puede ser concilizdo
con las partidas relacionadas en &l estado de situacion financiera de la siguiente manera:

.. Diclembre 31,...
2014 2013
{en U5, dolares)
Electivo y bancos 15771317 161.990,18
Sobregiro bancano i -
Total 157.71317  161.990,18

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Ln resumen de propledades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013

(En U.S. dolares)
o
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Coslo o valuacian
Depreciacion acumulada y delerioro

Total
Costo o valuacion

Clasificacian:

Terrenos en propiedad
Edificacionas en propiedad
Herramientas al costo
Instalaciones

Muehles y enseres al cosio
Maquinaria y equipo 2l costo
Equipn de computacion al costo
Vehiculos al costo

Equizos en generzl al coslo

Total

Los porcentajes de depreciacion que se aplican son

Sdilicactones 5% anual
MBQuinaria v squino 10% anual
Vehleuios 20 %% anual
EfUEpG e computacion 33 % anual
Harramiznias 0% anual
Mushles ¥ ensores 10 % anual
Insizlaciones 10 % anual
Equipos en general 10 % anual

1212,72867 1.083.718,25
456.13049 38053951
756.598,18  703.178,74
155.296.00  155.296,00
§59.49095  559.490,95

5.116,92 5.116,92
5080837  5§9.29545
1247571 29.016,78

31918580  234.44538
4387121 14.500 87
A382679  92.800,00

3.656,02 3.650 G2

1,212.728.67 1.083.718.25

- |8 -
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B. ACTIVOS CUENTAS POR COBRAR
&1 Las cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(En US. délares)
Cuentas por cobrar clentes 79.335,00 110.070,72
Cuentas por cobrar clientes relacionados 0,00 0,00
Ofras cuentas por cobrar 2012317 6.950,00
Menos: Provision cuentas incobrables 1.425,63 7.425.63
Cuentas por cobrar-nelo 92,032,63 108,595,09

La empresa el 1 de enero del 2012 realizo el gjuste por cuentas incobrables de acuerda a NIIF

Las cuentas por cobrar clientes y olras cuentas por cobrar no generan costo financiero alguno, y ne hay garantias
por estos creditos concedidos

7. ACTIVOS INVENTARIOS
7.1 los inventarios al final del periodo fueron:

... Diciembre 31,...

2014 2013

{En LS. dolares)
Natena prima 588 05865 1611.38404
Productos en proceso 50.631.18 108311220
Productos lerminadas 750,26 53,536,368
Mercaderia en lransilo 0,00 0,00
Material do embalaje 8.617.80 17.814 64
Total 649.967,98 2,765.847,26

INVENTARIOS

La compafiia en su estado de siluacion, refieja exisiencias de mefena pnma, suministros o matenales,
produgtos en proceso, productos terminados, repuestos, y valores por mercaderia en transito, los saldos de eslas
cuentas en el gjercicio del 2.014 son

a2) Los movimientos se registran a su costo de adquisicion nefo, en algunos casos se incluye fransporte y ofros
cosios de importaciones, para los consumos y egresos de mercadoria se aplica el COSTO PROMEDIO, toda
salida de mereaderia esta justificada por los egresos de mercaderia con sus correspondiente autorizaciones,
los ingresos de mercaderia estan justificados por ordenes de compra.

b) En los costos de produccion se aplica el consumo de materda y materales al coslo promedio de la
mercaderla que se transficre a los diferentes procesos, en la produccion se adiciona los costos de mano de
obra directa, mano de obra indirecta (con lodos sus benelicios) y los costos por gaslos indirectos de
fzbncacion, eslos coslos son por los consumos reales de en cada proceso y en cada orden de produccion.

-2{ -
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¢) Las iranslerencias de produccidn a producto lerminado se regsira con el coslo real de cada orden de
produccion .

d) El costo de venla de la mercadena vendida se costea en la salida de cada factura que se emite en linea, y
su valoracién se realiza por el COSTO PROMEDIO, que se obliene en el sistema aulomilico del kardex
contable de producto leminado para la venta

e) Lamercaderia con defectos en produccion se reprocesan, @l costo del material reciclado se registra al costo
de matena pnma promedio al momento de la produccion,

) Lamercaderia en mal estado se da de baja y la valoraciin de su costo se realiza por el coslo promedio que
se obfiene en el sistema de invenlarios, para malerias primas y maleriales, productos en proceso y
productos lerminados.

Reconocimiento y medicion de los inventarios:
Las pofiticas de reconocimiento que se aplizan en |as existencias dependeran del destino para lo cual sean
adguiridos los inventasios:

a) Adquisiciones para la venta.
b) Adquisiciones para el consumao normal de |as operaciones

Las politicas de medicion gue se realizan & los inventarios estan basada en lécnicas, tales como el método del
costo promedio, asi mismo se utiliza sistemas de imventarios de confrol por omdenes de produccion, para los
consumos de materia prima, materiales y ef despacho de producto lerminado) y el precio de venta se determinara
considerando ios castos de adquisicion, de transformacion y otros incurridos para determinar el preciode venta,
se considera la renlabikdad que estiman los accionistas por su Inversion realizada.

Los provesdores nos conceden crédilos entre los 2 y 30 dias de plazo.

8 ACTIVOS ANTICIPADOS

Un resumen de los aclives anficipados es coma Sigue:

.. Diciembre 31,...
2004 - - 2013
{en .S délares)
Anticizos 2 piovecdores de bianes y servicios (1) 0,00 0,00
Sequics pagados por anbicipados (2) 11.998.14 12 408,78
Tatal 11.998,14 12.409,78

(1}A1 31 de diciembre del 2014 constituyen valores entiegados por la compafia a proveedores para la provision
do bienes o sanvicos. Dichos valores no gereran inlenes alguno,

{Z)Al 31 de diciembre del 2014 consliluyen valores enfregades por la compaiia a proveedores de seguios,
Dichos valores son devengados en ol Siguienie ejercicio




8 ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de los activos no comriantes es como Sigue:

... Diciembre 31...
2013
{En LS. délares)
Crédilo tributario a favor de la empresa IVA 65.563,15 3457116
Crédilo tributario I1SD 175,61 0,00
Anticipo de Impuesto a larenta 26713 441172
Otros activos intangibles 0.00 8482 95
TOTAL 66.005,89 77.46
10 PRESTAMOS
Un resurhen de los préstamos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

Garantizados - al coslo amortizado
Prestamos Bancarios (1) 0.00 103.034,29

@ Total 000  103.034,28
Clasificacion:
Comente 0,00 103.034,29
No corriente 000 0,00
Tolal ' 000 103.034,29

(1) Lacompaiia mantiene deudas con banco del pichincha.
Los intereses de |os créditos van del 9% hasta el 12% de interés anual.
arantias e das por la Compania tenemos:

Banco del pichincha tipo de garantia hipoteca de terreno y edificaciones, a su valor de realizacién.

L



11 CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11.1 Un resumen de cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31_..

2014 2013

{En U.5, dolares)
Proveedares locales (1) 94.848 11 16.063,91
Proveadares del exterior (2) 0,00 0,00
|[ESS por pagar 4.640,26 3.884 70
Otros 5.796,52 2.400,00
Total 10528489  22.358.61

Acreedores Comerciales:

(1) La compafia mantiene cuenlas por pagar con proveedores locales y del exterior por compra de
bienes y servicios, los valores de los créditos concedidos por proveedores no registran costos
financieros y los plazos de créditos otorgados por los proveedores son de:2 a 30 dias plazo, las
compras gue se realizan al contado son las de matena prima (café} y estas superan un 90 % de

las compras lotales, en |os créditos otorgados por los proveedores no se han entregado ninguna
garantia.

(d) Los créditos concedidos por proveedores del exterior en algunos casos llegan hasta 60 dias,

Los compras a proveedores no generan interés.
11.2 Un resumen de anficipos de clientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en L.S. ddlares)

Anlicipos de clientes 30940558 258949385

12 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Lin resurnen de pasivos por impuestos carriantes es como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013
(en LS. dolares)
Impuesta a la renta del gjercizio 0,00 0,00
Retenciones de implos, iva & Impto.ta. 18.106.41 17.550,17

Total 18.106.41 17.550,17




13 PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR
Un resumen de pasivos acumulados por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{En U.S. ddlares)
Beneficios de ley a empleados 1329487 1088775
Participacion a trabajadores 15% 6.749,36 11.250,30
Contribuciones por pagar 000 579905
Provision por desahucio ajuste NIIF 2034474 2042474
TOTAL 40.388.97 46.361.84

Los beneficios de ley a los empleados, comesponden a valores corrientes que se cancelan en el perodo, y
representan provisiones de decimo tercer sueldo, decima cuzrto sueldo, vacaciones y otros beneficios,

14 PASIVOS NO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar
Un resumen de cuentas y documentos por pagar es:
... Diclembre 31,...
2014 2013
(En U.S, dolares)

Cuentas por pagar 727.368.81 54566326

El crédito concedido por proveedores, cormesponden a valores no corrientes que se canceian en penodos futuros
no fienen vencimiento, como tampoco genera costos financieros para la compadia.

15 PASIVOS NO CORRIENTE

Provision por beneficios a empleados:

Un resumen de provision por beneficios a empleadas por pagar es:
.. Diciembre 31,...
2014 2013
(En U.S. dolares)

Por jubilacion patronal ajuste NIIF 2885032 28.85932

En el ejercicio economico 2014, se efectud el andlisis actuarnial para la provision por ef beneficio para el ejercicio
economico 2014, se realizo provision por beneficios al personal por conceplos de jubilacion patronal y par
-4
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desahucio, preparado por profesional especializado v aulorzado por |a superintendencia de compaiias Actuaria
Cia. Lida., con ragistro Supenntendencia de Bancos PEA-200B-002 y registro comiié de eonsulteria No.2-0041-
SCC-O7 los beneficios registrados cormsponden a Desahucio y Jubilacian Patranal,

16 PATRIMONIO

LI resumen de capilal emitido es como sigus:

16.1Capital Social
... Diciembre 31, ...
2014 2013
(En de U.S. dolares)
Capital social G0B48900 GOB.4B8,00
Total ) 608.489,00  608.489,00

El capital social autorizadn consiste de 608 489,00 de acciones de USS 1,00 valor nominal unitario (al
31 de diciembre de 2014}, las cuales olorgan un volo por accion y un derecho a los dwidendos:.

16.2 Heservas

Un resumen de reservas es como Sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(En de U.5. délares)
Resarva legales 350267 3502 &7
Reserva de capital = 131.546,71 131.546,71
TOTAL 135.049.38  135.049.38

Reserva Legal - La Ley de Companias requinre que parlo menos el 105 de la uliidad anual sea
apropiado como reserva legal hasla que ésta coma minimo alcance el 50% del capital social. Esla
resarva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
lolalidad

Reserva de capital - Incluye los valores de las cuentas de reservas por revalonzacicn del patrimonio
y [Re exprasion monelana criginadas en la carreceion monetaria del patimonio y de los activos y
pasivos ne monataros de afos anteriores,

16.3 Resullados Acumulados

A 31 de diciembre del 2011 la compania mantenia una perdida acumulada por US § 310.613,72, al
31 de diciembre del 2012 se amortiza US $ 11.309,08 presentando una perdida acumulada por US §

S35 .




299304 64 al 31 de diciembre del 2013 se amorizo US § 15937 93 presentado una perdida
acumulada de US § 283 366,71 por resullados operatvios, al 31 de diciembre del 2014 se amartizo
LJS § 9.561,59 presentando una perdida acumulada de US § 273.805,12,

Se reconocieron ajustes en pérdidas acumuladas por USS$ -43,289 10, resultantes de la adopcion por
primera vez de |as NIIF. Ver Nota 3.3.1

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enlre el 31 de diciembre del 2014 y |a fecha de emision de los estados financiercs {10 de marzo del 2015)

no se produjeran eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estades financieros adjuntos.

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eslados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobades por la

Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion, En opinion de la Gerencia, los estados
financieros consolidados seran aprabados por los Accionistas sin modificaciones.
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