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C.P.A. César Calderén Zambrano

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del directorio y accionistas de
KOLNETSA S.A.

1. He examinado el balance general adjunto de KOLNETSA S.A., al 31 de diciembre dei 2013, y los
correspondlentes estado de resultado integral, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

2. La administracion de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacin razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, y del
control interno determinado por la administracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o errores.

3. Ejecutéd la revisién de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador, dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye la evaluacion los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes efectuadas por la administracidn, asi como una evaluacién de la presentacién gen eral de
los estados financieros en su conjunto. Considero que la auditoria proporciona una base razonable
para mi opinién.

4. Como se indica en la nota 2, La Compalfiia prepara sus estados financieros y lleva sus registro de
contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compafifas de Ja Republica del Ecuador y con las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF en aquellos aspectos que no se oponen 3, 0 no existen, disposiciones especificas en la legislacion
societaria y tributaria del Ecuador.

5, Los estadas financieros antes mencionados en el primer pérrafo presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de KOLNETSA S.A., al 31 de diciembre del 2013,
los resuftados de sus operaciones, [a evolucién del patrimonio y flujos de efectivo, por el affo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF, promulgadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador,

Guayaquil, mayo 12 del 2014
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KOLNETSA S.A.
ESTADO DHESITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
Diciembre 31
NOTAS 2013 2012
(en U.S. délares )
ACTIVOS
Nic160  ACTIVOS CORRIENTES:
NIC154() Efectivo y equivalente de efectivo 4 161.990,18 73.32045
NIC 1.34(n) Cuentas por cobrar 6 109.595,09 827.308,15
Inventarios 7 2.765.847,26 1.779.157 88
Gastos anticipados 8 12.409,78 15.106,86
Total activos corrientes 3.049.842,31 2.694.893,34
NiCis0  ACTIVOS NO CORRIENTES:
NIC1.34») Propiedades, planta y equipos 5 703.178,74 739.768,70
NIC155  Otros activos 9 15248596 88.176,38
Total actives no corrientes 855.664,70 827.945,08
TOTAL ACTIVOS 390550701 352283842
PASIVOS Y PATRIMONIO
NIC1s  PASIVOS CORRIENTES:
NIC155  Obligaciones bancarias 10 103.034,29 100.000,00
NIC155(k) Cuentas por pagar comerclales y
otras cuentas por pagar 1 22358,6 51.151,58
NIC154(n} Pasivos por impuestos corrientes 12 38.348,02 18.890,90
Pasivos acumulados por pagar 13 58.381,60 39.292,21
Anticipos de clientes 11 258949385  2.278.499,76
Total pasivos corrlentes 281161637 248783445
NiCLso  PASIVOS NO CORRIENTES:
NKC155  Obligaciones bancarias 10 0,00 0,00
NIC155(K) Cuentas y documentos por pagar 14 545.663,26 582.163,63
Cuentas por pagar relacionadas 15 0,00 0,00
Provision por beneficios a empleados 16 28.859,32 2885932
Total pasivos no corrientes 574.522.58 611.022,95
TOTAL PASIVOS 3.386.138,95  3.098.85740
PA 10
NIC135  Capltal emitido y pagado 17 608.489,00 608.489,00
NIC135  Reservas 3.502,67 943,07
NKC135  Reservade capital 131.546,71 131.546,71
NiIC155  Resultados acumulados -270.258 42 -299.304,64
NIC1s5  Ganancias acumuladas 23.036,38 0,00
NIC155  Resultado del ejercicio 66.340,82 25.595,98
Resultado por_adopcitn de NIIF -43.289,10 -43.289,10
TOTAL PATRIMONIO 519.368,06 423.981,02
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.905.507.01 352283842
Ver notas a los estados financieros

Contadora
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KOLNETSA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

#

Y

NIC1.82(2)
NIC1.99
NIC 185
NIC199

NIC1.99
NiC1.99

NIC 1.82(b)
NIC 199
NIC1.52(s)

NIC 1.85

NIC 1.82(d)

NIC 1.82(f)

NIC 182(G)

NIC1.35

NOTAS

INGRESQS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:
Ventas

Administracién

Depreciacion y amortizacion
Total gastos operacionales

GASTOS NO OPERACIONALES:
Gastos financieros

Otros gastos

Otros ingresos

Total gastos no operacionales

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Menos participacién 15% trabajadores
Menos amortizacion perdidas afios anteriores
Menos impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ganancia por evaluacién de
propledades, planta'y equipos

Ganancia o perdidas actuariales

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO NETO

NIC142) TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO

Diciembre,31
2012 2011
(en U.S, dblares )

851867939  7.233.028,80
759878543  6.732.682,19
919.893,96 500.346,61
3.826,78 30.131,73
696.362,50 338.068,88
7759037 81.843,12
777.779,65 450.043,73
12.915,01 4.130,87
0,00 0,00
-8.255,65 -10.382,94
4.659,36 -6.252,07
137.454,95 56.554,95
21.270,06 9.029.91
29.046,22 11.309,08
20.797 85 10.619.98
66.340,82 2559598
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
66.340,82 25.595,98

Ecofl. Ana Mari

Contadora




KOLNETSA S.A.

ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL (Continuaci6n...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas

Utilidad del afio atribuible a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total

Total resultado integral atribuible a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total

UTILIDAD POR ACCION:

Bésica (en US. délares)

Ver notas a los estados financieros

2013 2012
{en miles de U.S. d6lares)




KOLNETSA S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diciembre 31
NOTAS ans an2
(en US, dotares )
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION
Recibidos de clientes B.940.604,00 6.3535.365,14
Otron cobros poe actividades de operacidn 0,00 0,00
Pugos a proveedores y empleados 906.378,18 BA64.716.89
Otras salidas de efective 0,00 BT
{tras entradas de efectivo 33710568 2454047514
Intereses pagados 12950 A 3M087
impuesto a la renta 0,00 0,00
Flujo nets de efectivo proveniente de
actividades de operacion 248416,50 TRIXAS
FLUJO DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES)
DE INVERSION
Incremento de activos financleros 0.00 0,00
Adquisiciones de propiedades, planta y
exquipos 2963074 200200
Adguisicién de propiedades de inversion 0,00 000
Previo de venta de propiedades de inversidn .00 0,00
Adquisicion de activos intangibles 0,00 9,00
Otras entradas de efectivo 0,00 0.00
FLUJO NETOQ DE EFECTIVO PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE INVERSION ~294630.74 ~20.00,9%
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Prestamos y otros pasivos financieros -130.336,08 7.208.8)
FLUJO NETO DE EFECTIVO PROVENIENTE
EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 13011608 7.20551
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neto en efectivo y
equivalente de efectivo 88.663.73 60.505,33
Saldos de efectivo al comienzo del afio TAEN0A8 12.018,50

SALDO AL RNAL OEL ARO 162.900,18 TR.I204%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

KOLNETSA S.A
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KOLNETSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

La Compafila fue constifuida el 26 de mayo del 2005, en la Ciudad de Guayaquil, su planta de
procesamierito esla situada en la Ciudai de Jipijapa en la Provincia de Manabi.

El objetivo principal de la compafiia es la importacion, exportacidn, distribucion, compra venta,
comercializacion, alaboracion, intermediacion, permuta y consignacion de produclos naturales en lodas sus
formas y aplicaciones; la instelacion de planta industrial para elaboracion y procesamiento de productos, ya
sea para la venta en el mercado local o intemacional. Su planta industrial se encuentra en ef Km 1,50 de la

via a Jipijapa - Guayaquil,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NHF).

Los estados de situacidn financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre def 2011 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2012, han sido preparados exclusivamente
para ser utilizados por 1a administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversidn a
NiIF para el afio ferminado el 31 de diciembre del 2012 y 2013.

Los estados financieros de KOLNETSA S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los cuales
fueron emitidos por la Compafia con fechas 27 de enero del 2012 y 23 de febrero del 2011,
respectivamente, fuemn preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados én el Ecuador, los cuales fueron considerados como os principios: de: contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como se define en fa NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las
Nomas Intemacionales ds Informecién Financiers, para la preparacion de los estados
consglidados: de- situackn financiara de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2012. Los PCGA anterlores difieran en clertos aspectos de las NIIF.

Estos estados financieros presenlan razonablements la posicion financiera de KOLNETSA S.A.
al 31 de diciembre de! 2013, ¢l resultado de las operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que ia
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econbmica de la entidad, conelpmpésnlodede&mharlavahadﬁnypresaniaaénde
algunas partidas que fomman parta de los estados financleros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utllizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se describen las principales politicas contables ‘adoptadas en la preparacion de
estos estados financleros. Tal como lo requiere ta NIIF 1, estas politicas han sido definidas

h | -10-
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23

24

enfuncién de las NIlF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan,

Bases de preparacién

Los estados financleros de KOLNETSA $.A. comprenden los estados de. situacitn financiera al
1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diclembre def 2012y
2013, los estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los-affos lerminados el 31 de diclembre del 2013, 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF),

Efectivo y equivalentas de ofectivo

El efectivo y-equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financleros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Propledadss, plenta y equipo
24.1  Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directaments relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segln fo previsto por la gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmanlelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacidn directamente. atribuibles a la
adqlﬁdwnowmociondemﬁvosquemqmmdeunpeﬁododewmposwmu
antes de estar listos para su uso o venta.

24.2 Madicidn posterior al reconocimignto: modelo def costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo mencs la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gaslos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en

-1l-
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244

245

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revekiados, que son sus valores razonables, on el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por delerioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente
frecuencla, de tal manera que el valor en libros no difiera materiaimente del que se
habria calculado utifizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en ia revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en olro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacion del mismo previamente raconocida en resultados, en cuyo caso el aumento
se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucion del valor-en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada
en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluecién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utifidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas de! activo.
No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la
empresa. En ase caso, ¢ importe de [a reserva transferida es igual a fa diferencia entre
la depreciacion calculada segin ef valor revaluado del activo y la calculeda segin su
coslo original. Lastransfe:enciasd%lascuenhsdemewaderevaluacxﬁna
utilidades retenidas no pasan por el resultado det periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre. el impuesto a la
renta, si los hubiere, se contabikzaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impussto a
las Ganancias.

Método de depreciacién y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
¢l método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afto, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

tegistmdoéobmunabasepmspecﬁva.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas.

25 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialments a su valor razonable, neto de los

\costosdelatmsacdbnincumm. Estos préstamos se regisiran:subsecuentérente a su costo

-12.
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amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccidn) y
el valor de redencin se reconaca en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando &l método de interds efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despusés de la fecha del
estado de situacion financierd,

Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar son pasivos financleros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utiizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se conocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efective, exceplo para las cuenfas por pagar a corlo plazo cuendo ol
reconocimiento del imenés resultare inmaterial. E! periodo de ¢rédito promedio para la compra
de blenes materla prima (café) es de 2 dias, bienes y serviclos es de 30 dias.

La empresa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Lascuen(ascomerdalesporpagaryoﬁascuantasporpagatseclasiﬁcanenpasivc;somientes.
exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando ia empresa tiene una obligacion presents (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la empresa tenga que
dasprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obigacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres cotrespondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se-espera la recuperacion de aigunos o todos los beneficios econbmicos requeridos
para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenfa por cobrar como un activo si es
virtuaimenie cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiablidad,

Beneficios a ampleados

28.1  Jubifacibn patronal
Y -13-
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De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos 0 més hubieren preslado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
Wmsu%ﬂéndeaﬂhdosdlnsﬁh&&uﬂoﬂmde%uﬁaﬂ

La empresa ha registrado importe por este rubro, debido a que mantiene personal
activo en la empresa.

23.2  Bonificacion por desahucio
De acuerdo con dispasiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la
Compafiia eniregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de ios
aflos de servicio.

La empresa ha registrado importe por este rubro debido a que mantiene personal activo
en la empresa.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANGIERA {NIIF)

La Superintendencia de Compaitias establecidé mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del
2006, la adopcion de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacidn obligatoria
por parte de las compariias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a pariir del 1 de enero-de 2010, ia
cual fue ralificarda con la Resolucion No. 06.Q.1CL004 del 3 de julio del 2008, Adicionalmente, e estableci6
el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segiin io dispuesto en la Resolucion No, 08.G.DSC.010 del
20 de noviembre def 2008. La Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financleros de acuerdo con
NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diclembre del 2010, la Compafia preparé sus estados
financieros consofidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde el 1 de enero del 2012 los estades financleros consolidados de la Compafiia son preparados de
acuerdo a NiIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compalila definid como su periodo de transicidn a las NIlF el afio 2011,
estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacidn el 1 de enero del 2011.

La aplicacidn de las NHF supone, con respacto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador que se encontraban vigenles al momenio de prepararse los estados financieros comespondientes al
aflo 2011:

. Cambios en las politicas cortables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieras :

. Laincorporacitn de un nueva estado financiero, el estado de resultado integral

. Unincremento significativo de la infonmacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de ks presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas excepciones
,\obligawriasy exenciones opiativas a la aplicacion refroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

-14-
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3.1

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por ia Compahla

a) Estimaciones

La NIiF 1 establece que las-estimaciones de la Compafiia realizadas segin las NIF, en la fecha

de transicion, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma feche segiin los

PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en

mnﬁm contables). a menos que exista evidencia objetiva de que astas estimaciones fueran
eas.

La Compalfiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIF, en la fecha de
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA anteriores. Para lograr
coherencia con la NIC 10 Hachos ocunidos daspués def periodo sobre el que se informa, dichas
estimaciones hechas seglin las NIIF refiejarén las condiciones existentes en fa fecha de
transicidn. En parficular, las estimaciones realizadas en la fecha de tansicién a las NiIF,
relativas a precios de mercado, tasas de inferés o tasas de cambio, reflgjarn las. condiciones de
mercado en esa fecha.

Esta exencidn también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF,

KOLNETSA S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el clcule de saldos
previamente reportados bajo PCCGA anleriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni
para el prime periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiiia

#) Uso del valor razonable cama costo atribuido

La exencidn de la NiIF 1 permite opter, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de
una partida de propiedades, planiz y equipo, activos intangibles y propiedades de inversion por su
valor razonable, y utilizar este: valor razonable como el coslo atribuido en esa fecha. La NIIF 1
astablace que la Compaliia podra elegir utilizar una revaluacion segiin PCGA anferiores de una
partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de fransicion o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacidn, si esta fue a esa fecha sustanciaimente comparable:

a) alvalor razonable; o
b) alcosto, o al costo depreciado segun las NIIF.

KOLNETSA S.A. opi por la medicion de cierlas partidas de propiedades, planta y equipo,

activos intangibles y ofros activos a su valor razonable, y ulilzar este valor razonable como el

costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable de los referidos activos fue medido

mediante avallios realizados por perito calificado por la Supercias, para terrenos y edificaciones,
\dehrmhandudeestafonm nugvos valores iniciales.

-15-



33 Conciliacin entre NIE y Principlos de contabllidad generaimente aceptados en ¢l Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacidn del impaclo de la
transicidn a las NIIF sobre la situacidn financiera, resultado integral y flujos de- efectivo previamente
informados de KOLNETSA SA.

331 Conciliacion del Patrimonio neto ai 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2013 2012
(en U.S. dilares)
Patrimonlo de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 519.368,06 467.270,12
Ajustes por la conversion a NiIF:
Costo afribuido de propledades, planta y equipo 0,00 0,00
Ajustes en olros beneficios al personal jubilacién
ucio 0.00 (43,289,10)

patronal y desah
‘\Patrlmnlo de acuerdo a NUF 519.368,06 42398102
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4,

5.

Resultado de acverdo 8 PCGA anteriores informado previamente
Ajustes por la conversién a NiF:
Reconocimiento de gastas por intereses y depreciacion de actives bajo
ameidamiento financiero
Reconocimiento de una ganancia (pérdida) proveniente de la
medicion de activas biokigicos al valor razonable menos costos de venta

Reconocimiento de una ganancia (pérdida) proveniente de la valuacion de
activos de propiedad pianta y equipos
Eliminacion de la amortizacion de la plusvalla
Alust al gasto por intereses de préstamos madidos al costo
amortizado

Incremento en el gasio por benaficios definidos

Eliminacitn de la provision por restructuracién

Reconocimiento de un gasto por indemnizacidn por afios de
servicio

Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos

Resultado integral de acuerdo a NIIF

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
E! efectivo y equivalenies de efectivo como se muesira en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado

Conciliacién del Resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011
21
{177.966,75)

con las partidas relacionadas en el estado de sitvacién financiera de la siguiente manera:

Efectivo y bancos
Sobregiro bancario

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo &3 como sigue:

)\

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)

161.990,18  73.32045

16199018 L3208

... Diciambre 31,...

2013
(En U.S. délares)
-17-
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Costo 0 valuacion

Depreciacion acumulada y deterioro

Total

ion

Clasificacién;

Terrenos en propledad

Edificaciones en propledad

Hemanientas al costo

Instalaciones

Muebles y enseres &l costo

Maquinaria y equipo al costo

Equipo de computacian al costo

Vehiculos al cosfo

Equipos en general al costo

Total

Los porcontajes de depreciacion que se aplicen son:

Edificaciones 5% anual

Maguinaria y equipo 10% anual

Vehicuios 20 % anual

Equipa de compufacion 33 % anual

Herrarnlantas 10% anual

Muebles y enseres 10 % anval

Instalaciones 10 % anwal
‘Eq«.ipos engeneral 10 % anval

1.083.718,25
380.539,51

103.478.74

155.296,00
§59.490,95
5.116,92
59.295,45
29.016,78
234.445,36
14.599,87
22.800,00
3656.92

1083.718.23

1.054.087,51
314.318.81

139.768.70

155.296,00
559.490,95
4516,92
$9.473,66
28.849,80
208.530,36
11.472,90
22.800,00
3.656,92
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6. ACTIVOS CUENTAS POR COBRAR

6.1 Las tuentas por cobrar s como sigue;
... Diclembre 31,...
2013 2012
(En U.S. délares)
Cuentas por cobrar chienles 110.070,72 834.733,78
Cuentas por cobrar clientes relacionados 0,00 0,00
Otras cuentas por cobrar 6.950,00 0,00
Menos: Provision cuentas incobrables (7.42563) (1.42563)
Cuentas por cobrar-neto 108.595.09 821.308,18

La empresa el 1 de enero del 2012 realizo el gjuste por cuentas incobrables de acuerdo a NIIF

Las cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar no generan costo financiero alguno, y no hay garantias
por estos concedidos.

7. ACTIVOS INVENTARIOS
7.1 los inventarios al final del periodo fueron:

... Diclembre 31,...
2013 2012

(En U.8. délares)
Materia prima 1611.384,04  404.043,16
Productos en proceso 1.083.11220 1.240.818,18
Productos terminados 53.536,38 87.214,12
Mercaderia en transito 0,00 0,00
Material de embalaje 1781464 47.081.82
Total 416584726 1.779.157.88

INVENTARIOS h

La compafila en su estado de situaciin, refleja existencias de maleria prima, suministros o materiales,
producios en proceso, productos terminados, repuestos, y valores por mercaderia en transito, los saldos de estas
tuentas en ¢! ejercicio del 2.013 son

a) Los movimientos se registran & su costo de adquisicidn neto, en algunos casos se incluye transports y otros
costos de importaciones, para los consumos v egresos de mercaderia se aplica el COSTO PROMEDIOQ, toda
safida de mercaderta esta jusfificada por los egresos de mercaderfa con sus correspondiente autorizaciones,
los ingresos de mercaderia estan justificados por drdenes de compra.

b) En los costos de produccidn se aplica el consumo de materia y materiales al costo promedio de la
mercaderia que se transfiere a los diferentes procasos, en la produccidn se adiciona ks costos de mano de
obra directa, mano de obra indirecta {con todos sus beneficios) y los costos por gastos indirectos de
{abricacibn, estos costos son por los consumos reales de en cada procasa y eén cada orden de produccion.

»
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¢) Las transferencias de produccién a producto terminado se registra con el costo real de cada orden de
produccidn.

d} El ¢osto de venta de la mercaderia vendida se costea en la salida de cada factura que se emite en linea, y
su valoracion se realiza por ef COSTO PROMEDIO, que se obtiene en el sistema automético del kardex
contable de producto terminado para la venta

e) Lamercaderia con defectos en produccidn se reprocesan, el costo del material reciclado se registra af costo
de materia prima promedio al momento de la produccion.

f) Lamercaderia en mal estado se da de baja y la valoracion de su costo se realiza por el costo promedio que
se obtiene en el sistema de inventarios, para materias primas y materiales, producios en proceso y
productos terminados.

Reconocimlento y medicién de los inventarios:
Las pofiticas de reconocimiento que 6 aplican en las existencias dependeran del destino para ko cual sean
adaquiridas los inventarios:

a) Adquisiciones para la venta.
b) Adquisiciones para el consumo nomal de las operaciones.

Las politicas de medicién que se realizan a los inventarios estan basada en técnicas, tales como el método del
costo promedio, asf mismo se utiliza sistemas de inventarios de control por ordenes de produccidn, para los
cansumos de materia prima, materiales y el daspacho de producto lerminado) y el precio de venta se delerminara
considerando los costos de adquisicion, detxansfonmbnyotmsncumdosparadaianmnarelpfecbde venia,
se considera la rentabilidad que estiman los accionistas por su inversidn realizada.

Los proveedores nos conceden créditos antre los 2 y 30 dias de plazo.

8 ACTIVOS ANTICIPADOS
Un resumen de los activos anticipados es corno sigue

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. dblares)
Anticipos a proveedores de blenes y serviclos (1) 0,00 4.068 56
Seguros pagados por anticipados (2) 1240976 11.038.30
Total 1240978 1510686

{1)Al 31 de diciembre del 2012 constituyen valores entregados por la compafila.a proveedores para la provision
de blenes o servicios. Dichos valores no generan interés alguno.

(2)Al 31 de diclembre del 2013 constituyen valores entregados por la compalfila a proveedores de seguros.

“Didns valores son devengados en el siguiente ejercicio.

-21 -




9 ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de los activas no corrientes es como sigue:

Crédito tributario a favor de la empresa IVA
Crédito tributario a favor de la emprasa Impto. Ria.

Anticipo de impuesto a la renta
Otros activos intangibles
TOTAL

10 PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue;

Garantizados - &l costo amortizato
Prestamos Bancarios (1)
o Total

Clasificacién:
Corriente

No corriente
Total

... Diclembre 31...
2012
{En U.S. ddiares)

34.571,16 20.074,59
183,46 183,46

109.248,39 47.693,51
£.482,95

20.224.82
15248596  88.176.38

... Diciembre 31,...
2012
{en U.S. dolares)

103,034,209 100.000,00

10303429  100.000.00

103.03429  100.000,00
0.00 0.00
10303420 10000000

(1)  Lacompafila mantiene deudas con banco del pichincha.

Los intereses de los créditos van da! §% hasta el 12% de intsrés anual.

ntias das por |

) 2\

A

Banco del pichincha tipo de garantia hipoteca de terreno y edificaciones, a su valor de realizacién.

.22
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11 CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11.1 Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Dictembre 31,...
2011 2010
(En U.S, délares)
Proveedores locales (1) 16.063,91 28.634,42
Proveedores del exterior (2) 0,00 0,00
IESS por pagar 389470 4.739,47
Otros 240000  17.777.88
Total &R35081 315158
Acreedores Comerciales:
1) La compafiia mantiene cuenias con proveedores locales y del exterior por compra de
”bienesyservtmsbsvaloresdem créditos concedndosporpmvgedomno slmngosms
financieros y los plazos de créditos of tnrgados veedoras son de:2 a 30 dias plazo, las
compras que se realizan al contado son dematena i ) yestas superan un 80 % de
Iasootrinpmstouesenhsuédifosotorg os por los pro no se han entregado ninguna
garantia

(2) Los créditos concedidos por proveedores del exterior en algunos casos llegan hasta 60 dias.
Los compras a proveedores no generan interés.
11.2 Un resumen de anticipos de cilentes es como sigue;

... Diclembre 31,...
2013 2012
{en U.S. dblares)
Anticipos de clientes 2.589.493,85 2.278.499,76
12 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de pasivos por impuestos comrientes s como sigue:
... Diclembre 31,...
2013 2012
(en U.8. dblares)
Impuesto a la renta del ejercicio 20.79785  10.619,98
Retenciones de imptos, iva @ impto.rta. 1755017 8271092
Total 3834802  18.890.90

W
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13 PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR
Un resumen de pasivos acumulados por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{En U.8. délares)
Beneficios de ley a empleados 10.887,75  9.837,56
Participacion a trabajadores 15% 21.271006  9.029,91
Contribuciones por pagar 5.799,05 0,00
Provisién por desahucio ajuste NilF 2042474 2042474
TOTAL 58.381,60 39.28221

Los beneficios de Jey a los empleados, comesponden a valores comientes que se cancelan en el periodo, y
representan provisiones de decimo fercer sueido, decime cuarto sueldo, vacaciones y otros beneficios.

14 PASIVOS NO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar
Un resumen de cuentds y documentos por pagar es;
... Diclembre 31,...
2013 2012
(En U.8. délares)
Cuentas por pagar 54566326  582.163.63

£ cridito concedido por proveedores, corresponden a valores no comrientes que se cancelan en periodos futuros
no tienen vencimiento, como tampoco genera costos financieros para la compafila.

15 PASIVOS NO CORRIENTE

Provision por beneficios a empleados:
Un resumen de provision por bensficios a empleados por pagar es:
... Diclembre 31,...
2013 2012
(En U.S. délares)
Porjubilacién patronal ajuste NilF 28.859.32 28.859.32

En el ejercicip econdmico 2012, sa efectud el anélisis actuarial para la provision por el beneficio para el ejercicio
'georbmico 2012, se realtzo provisidn por beneficios al personal por conceptos de jubilacion patronaf y por
24 -
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desahucio, preparado por profesional especializado y autorizado por la superintendencia de compaiiias Acluania
Cia. Lida., con registro Superintendencia de Bancos PEA-2006-002 y registro comité de consultoria No.2-0041-
SCC-07 los beneficios registrados cormesponden a Desahucio y Jubitacion Patronal.

16 PATRIMONIO

Un resumen de capital emitido es como sigue:

16.1Capital Social
... Diclembre 31,...
2013 2012
(En de U.8. dblares)
Capital social 808.489.00 608.489,00
Total §0848900  608.489.00

El capital social autorizado consiste de 608.489,00 de acciones de US$ 1,00 valor nominal unitaric (al
31 de diciembre de 2013), las cuales clorgan un vobo por accidn y un derecho a los dividendos.

16.2 Reservas

Un resumen de reservas s como sigua:

... Diclembre 31,...
2013 2012
(En de U.S. délares)
Reserva legales 3.502,67 943,07
Reserva de capital 13154671  131.546,71
TOTAL 13504938 132.489.78

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance al 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

fotafidad.

Reserva de capital- Inchiye los valores de las cuentas de reservas por revalorizacion del patrimonio
y Re expresion moneataria originadas en la comeccidn manetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarics de afos anteriores.

16.3 Resuftados Acumulados

Al 31 de diciembre del 2011 la compafila mantenia una perdida acumulada por US $ 310.613,72, o
’\31 de diciembre del 2012 se amortizo US $ 11.309,08 presentando una perdida acumisada por US §
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299.304,64 al 31 de diciembre del 2013 se amortizo US $ 29.046,22 presentado una perdida
acumulada de US'$ 270.258,42 por resultados operatvios,

Se reconocieron ajustes en pérdidas acumuladas por US$ 43.289,10, resultantes de la adopcion por
primera vez de las NIIF, Ver Nota 3.3.1

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

18

Entre el 31 de diciembre del 2013 y lafecha de emision de los estados financieros (30 de abril del 2014) no
se produjeron eventos que en opinin de la Administracion pudisran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por e afio terminado e 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la

Gerencia y seran presentados a los Acclonistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estades
financieros consolidados seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

26
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