Grunenthat Ecuatoriana Cia. Ltda.

Estados financieros separados al 31 de diciembre de 2015 y sus notas




Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

Estados separados de situacién financiera
Al31 de diclembre de 2015
Expresados en Délares de E.UA.

Notas 2018 2014
Activo
Activo corriente;
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 3,668,955 439,126
Deudores comarciales, neto 10,828,422 11.531,313
Cuentas por cobrar a enfidades relacionadas e} 1,820,439 50,762
Olras cuentas por cobrar 10 713,462 159,938
lmpuestos por cobrar H 604,961 562,576
Inventarios, neto 12 14,764,674 11,642 421
Activos mantenidos para la venta 6,720 6,720
Total active corriente 32,408,633 24,392,866
Activo no corriente:
Propiedad, equipos, muebles y vehiculos, neto 13 2,021,241 1,670,911
Inversiones en acciones : 14 802,849 802,849
Otros activos - 75,583
Total acfivo no corrients 2,824,090 2,649,343
Totai active 35,232,723 26,942,199
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Guillemmo Menéﬁae{furgos Silvia Grialva
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parfe integrante de estos estados.
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Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

Estados separados de situacién financiera
Al31 de diclembre de 2015
Expresados en Dolares de E.UA.

Notas 2018 2014
Pasivo y patrimonio
Pasivo corilente;
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 15 4,676,506 4.916,716
Cuenlas por pagar a enlidades relacionadas 9 18,341,145 12,460,137
Provislones y pasivos contingentes 17 651677 2,237,328
Impuestos por pagar 11 201,324 444,126
Beneficios a empleados 16 564,076 506,738
Total pasivo corriente 24,434,728 20,666,045
Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados 16 1,219,158 926,260
Total pasivo 26,653,883 21,491,306
Patrimonio; .
Capital emitido 19{a} 14,301,300 14,301,300
Reserva legal 19(c) 245,748 245,748
Resultados acumulados {4,968,208) {9,096,154)
Total patrimonio 9,678,840 5,450,894
Total pasivo y patimonio 36,232,723 26,942,199
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Guitlermo Menéndez ?urgos Sivia Grijalva
Gerente General Contadora General




Grilnenthal Ecuatoriana Cia, Ltda.

Estados separados de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

Expresados en Dolares de E.UA.

Ingresos de aclividades ordinaras
Costo de venlas

Utitidad bruta

Gastos operalivos:
Ventas
Administracion

(Pérdida) en operaclén

Otros ingresos

Ganancia en venia de activos fijos
Ingresos financieros

(Gastos) financieros

{Pérdida) antes de Impuesto a ja renta

fmpuesto a la renta

{Péardida) neta

Otros resultados Integrales del afio:

(Pé&rdida) actuarial
Ganancia por diferencial cambiario

Otros resultados intagrales, neto

Resultados integrales del afio

L

Guillermo Menéndezi{Burgos
Gerente General

Notas

20

21
21

22

18 (a)

16

’
o
Silvia Grjalva

2016 2014
53,138,193 48,507,786
(39,697,383}  (35,554,812)
13,440,810  12.952,973
(15,049,405) (15,413 ,059)
(4,714,117} (3,437,875)
(6,322,712)  (5.897.95%)
2,733,621 781,151

72,205 73485

84,169 5,191
(57,404) (20,005)
(3,490,121)  (5,067,229)
(381,933}  (366,223)
{3,872,054)  (6,433,452)
- {66,833)

. 15,735
- {61,098}
(3,872,054)  (5,484,550)

ey

Contadora General

Las notas adiuntas a ios estados financieros son parte infegrante de estos eslados.
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Grilnenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

Estados separados de flujos de efectivo
Por ¢l aflo terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en Ddlares de E.UA.

Flujos de efective de aclividades do operaclén:
(Pérdida} antes de Impuesto a la renta

Alustes para conclllar fa {pérdida} antes de Impueste a la renta
con ol efective neto (utllizado en) provisto por tas aclividades de operacién-
Depreclaciones

Beneficlo a empleados a largo plazo

Valuacién inversion en acclones

Gamblos de activos - (aumento} disminucién

Deudores comerclales

Cuentas por cobrar a entidades relaclonadas

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Olros acllvos

Camblos de pasivos ~ aumente (disminucion}

Acreedores comerelales y ofras cuentas por pagar

Cuenlas por pagar a entidades relaclonadas

Provislones y pastvos contingentes

Impuestos por pagar

Beneficlos a empleados

Impueslo a [arenta

Efectivo neto {uiilizado en} fas actividades de operacidén

Flu]os de efective de actividades de Inverslon:

Adiciones de propledad, equipos, muebles y vehicutos, nelo

Venta da propledad, equipos, muebles y vehlfculos

Efectivo nefo {utilizado on} provisto por las actividades de inversidn
Fiujos de efectivo de actividades de financlamiento:

Aportes soclos - Absorclon de péedidas acumuladas

Préslamos reclibldos

Intereses pagados

Efectlve neto provisto por las actividades de financlamlento

incremento {Disminucién) neto del efectivo en bancos

Efociivo en bancos:
Saldo al inicio

Saldo &l final

BIK
L_L\' Y, ”;gﬂfﬂ@ww’wogey

2015 2014
(3,480,121) (5,067,229}
479,943 387,061
325,179 (128,590)
- {20,227)
601,891  (2,084,351)
(1.769,677) (44.420)
{563,524) 367,639
(3.122,253)  (3,340.944)
75,563 .
{240,210 350,269
5804453 5,422,711
(1.585851)  1.324,467
{242.802) 223365
25054 5,244
(324,318} (622,737)
(3.926,453)  (3.098,042)
(1,005,693} (515,268)
175,420 78,280
{830,273) {436,979)
8,600,000 .
- 1,500,000
(13.445) {7.113)
7,986,655 1,492,887
3,220,829 (2,042,134)
430128 2,481,260
3,668,956 439,126

Guillermo Menéndez{ Burgos

Gerente General Contadora General

Silvia Grijalva

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.




Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2015
Expresadas en Délares de E.UA.

1. OPERACIONES
Griinenthal Ecuatoriana Cia. Lida., es una Compaiifa constituida en ef Ecuador sl 25 de enero de 1974 y su

principal actividad es fa distribucién, propaganda, compra y venta en el mercado local de productos

farmacéuticos.

Grinenthal Ecuatoriana Cla, Ltda., forma parte del grupo internacional de empresas Grinenthal GmbH & Co. KG
de Alemania, el cual se dedica principaimente a la produccion y comercializacién de productos farmacéuticos.,

Cada una de fas empresas que conforman el referido grupo econdmice, tienen a su cargo una o més etapas de
produccién, distribucién y venta de los productos farmacéuticos, asf como el otorgamiento de facilidades
financieras para el pago de las compras. Las operacionss de la Compafiia corresponden basicamente a la
comerclalizacién de productos fabricados por sy relacionada local Tecnandina S.A. y ofras compafiias
relacionadas del exterior. En consecuencia, las actividades de fa Compailia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las relaciones con las demas entidades del referido grupo econdmico,

Los estados financieros separados no consolidados de Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. han sido aprobados
por la gerencia de ia Compaitfa para su distribucién en el mes de abril de 2015, y seran presentados para la
aprobacion de la Junta General de Socios. En opinién de fa gerencia, estos estados financieres seréan aprobados

sin modificacion.

Con fecha 1 de novlembre de 2014, mediante acta de Junta General Exfraordinaria y Universal de Socios de la
Compafila Grilnenthal Ecuatoriana Cia. Lida. se resolvié aprobar Ia fusién por absorcion de la compafiia ABL
Pharma Ecuador S.A. El 1 de noviembre de 2014 se oforgéd anle Ia Notaria Décima Primera del Cantdn Quito, la
escritura plblica de fusién entre Griinenthal Ecuatoriana Cla. Ltda. {Absorbente) y ABL Pharma Ecuador 8.A,
{Absorbida) la misma gue ha sido aprobada por la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros mediante
resoluclon SCV-IRQ-DRASD-SAS-15-0286 de 10 de febrero de 2015.

Al 31 de diciembre de 2015, no se ha realizado fa fusidn de sus operaciones debido a que ABL Pharma Ecuador
S. A. mantiene confratos marco con instituciones del gobierno, los cuales en sus clausulas detallan que los
derechos y obligaciones no pueden ser transferidos a un tercero (Griinenthal Ecuatoriana Cla. Lida.), por la}
razdn el proceso de fusion se realizara cuando termine la vigencia de los contratos marco.

Entorno Regulatorio

Las operaciones de fa Compafifa se encuentran reguladas por las disposiciones de la Ley Orgénica de Salud, la
cual establece que a la autoridad sanitaria nacional {Ministerio de Salud Publica) le corresponde la fijacion,
revislon y control de precios de los medicamentos de uso humano a través def Consejo Nacional de Fijacién de

Precios de Medicamentos de Uso Humano.




Notas a los estados financieros (continuacion)

En el Decrelo Ejeculivo N. 400, publicado en el Registro Oficial No 209 del 29 de julio de 2014 se promulgd el
nuevo Reglamento para Ia fijacion de precios de medicameantos de uso y consumo humano gue tiene como objeto
establecer y regular los procedimientos para la fijacién, revision y control de precios de venta al consumidor final
de medicamentos de uso y consumo humane gue se comercialicen dentro del territorio ecuatoriano.

El reglamento establece tres regimenes de fijacion de preclos:

. Régimen regulado de fijacién de precios que consiste en esfablecer un precio techo para cada segmento
de mercado de los medicamentos estratégicos y nuevos,

* Régimen de fijacion directa de precios de excepcion y consiste en la deferminacion unilateral que hace el
Consejo Nacional de precios de los medicamentos de uso y consumo humano.

» Régimen liberade de precios que considera todos aquellos medicamentos que no se encuentren
clasificados en los dos regimenes anteriores y los precios serdn libremente determinados.

El 19 de agosto de 2015 el Consejo Nacional de Fijacién y Revisién de Precios de Medicamentos de Uso y
Consumo Humano emitié la Resolucidon 10-2015, en la cual se aprobo vy fijé la lista de precios techo de
medicamentos registrados y considerados como estralégicos, lista que fue socializada al sector farmacéutico el
29 de enero de 2015,

En la resolucion se procedid con una nueva fijacion de precios techo segiin la revision realizada por la Secrelaria

Técnica.

Todos los medicamsnlos registrados de acusrdo con la definicién del Decreto Ejecutiva N. 400, que ingresan por
primera vez en el mercado, deberan sujetarse al precio techo de su segmento.

Adicionalmente se resolvié mantener el precio fijado previamente a la entrada en vigencia del Decreto Ejecutivo
N. 400 para los medicamentos que no se encuentren clasificados como esfratégicos y los precios sean libremente

determinados.

El 6 de abrit de 2016 el Consejo Nacional de Medicamentos de Uso y Consumo Humano resolvid dar por
conocidas las listas de precios de medicamentos.

E! Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo Humano anunci6
que desde el 8 de abrll de 2016 los preclos techo definidos en fa Resolucidn No.10-2015, eptran en vigencia.

La direccion registrada de la Compafila es Av. Manuel Cérdova Galarza, Km 6 ¥ y Paraiso; via Mitad del Mundo,
Quito-Ecuador.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estaclos financieros adjuios han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante “NiIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
International Accounting Slandards Board ("JASB” por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015,



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Base de medicién-

De acuerdo con el requerimiento de regulaciones locales establecidas par la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, fa Compaiiia ha emifido sus estados financieros separados de conformidad con Ja Norma
Internacional de Contabilidad No, 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados”.

La compaiifa mantiene verslones en acciones en Tecnandina S. A, segun se menciona en la Nota 3 (f); sobre
la cual no posee control y ne se presenta eslados financieros consolidados.

La Compafiia mantiene inversiones en acciones en ABL Pharma Ecuador S.A. segiin se menciona en la Nota 14
y emite los correspondienles estados financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, Estos estados financleros separados deben leerse en conjunto con los estados
financieros consolidados emitidos.

Un resumen de las cifras de los estados financieros separados y consclidados de la Compafiia se presenta a
continuacion:

31 de diciembre de 2015

Estados Estados
financlero financieros
separados  consolidados

Griinenthat Ecuatorfana Cia. Ltda.

Activo corriente 32,408,633 32,605,647
Activo no corriente 2,824,090 2,809,027
Pasiva corriente 24,434,728 24,918,105
Pasivo no corriente 1,219,155 1,221,248
Patrimonio 9,678,840 9,276,221
Ingresos 53,138,193 54,455,178
Pérdida Nela (3,872,054} {4,101,597)

Los estados financisros de la Compaiila han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por ia Compaiila con excepcion de los beneficios a empleados a fargo plazo que son
valorizados en base a métodos actuatiales. Los estados financieros se presentan en Dblares de E.U.A. que es
la moneda de curso legal en ef Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiifa.

Las politicas de contabifidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, exceplo que la
Compania ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2015, segun se describe a conlinuacion:

- Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definides: Aportaciones de empleados - Modificaciones
alaNIC 19

- Pagos basados en acciones - Definicidn de la condicion de irrevocabliidad - Modificaciones a la NIIF 2

- Combinaciones de negocios - Contabifizacién de una confraprestacion contingenle - Modificaciones a la
NIIF 3

- Begmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacién. Conciliacion del total de aclivos de los
segmentos y el total de activos de la entidad - Modificaciones a la NIIF 8




Notas a los estados financieros (continuacisn)

Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles (Método de revaluacion: revaluacién propoicional de la
depreciacién - amartizacién acumulada) - Modificacicnes a la NIC 16 y la NIC 38

Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave - Modificaciones a la NIIF 24
Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos - Modificacicnes a la NIIF 3

Medicion del valor razonable - Aplicacidon a activos y pasivos financieros con posiciones compensadas -
Modificaciones a la NHF 13

Propiedades de inversion - Interrelacion con fa NIIF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a la NiC
40

Debido a la estruclura de la Compaiila y [a naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dictias normas ne tuvo
un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido necesario

modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.

Existen olras modificaciones que también se aplican por primera vez en el aflo 2015; sin embargo, estas no

tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de fa Compafifa.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales pofiticas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados financieros

son {as siguientes:

a)

b}

Estados financleros separados-

Los estados financieros separados no consolidados de Griinenthal Ecuatoriana Cla, Ltda. se emiten para
cumplir con requerimientos Jegales locales y presentan fa inversion en su subsidiaria al costo (Véase Notas
3 (g) v 14), de acuerdo a lo establecido en la Norma de Contabilidad Internacional (NIC} 27 "Estados
Financleros Consolidados y Separados”

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efeclivo incluye los saldos de efectivo y los valores mantenidos en bancos que se presenta en el estado
de situacién financlera a su valor nominal y [os equivalentes de efectivo son depositos a corto plazo con
vencimiento de 3 meses 0 menos, gue conslituyen fondos de gran liquidez y facilmente converiibles en
efectivo sujeios a riesgos no significatives de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resullados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financleras disponibles para la venta o derivados
designados como instrumentos de coberiura. Al momento de su reconocimiento inicial, los activos
financieros son medidos a su valor razonable. La Compafila defermina la clasificacion de sus activos
financleros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revala esia determinacion al final

de cada afo,



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
{ransaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabllizan al valor razonable

con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que reguleren la entrega de los activos deniro de un periodo
de liempo establecido por regulacién o por convencion en el mercado {transacclones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la Companla se compromete a

comprar o vender ef aclivo,

Los aclivos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes ds efeclivo, deudores comerciales,
cuentas por cobrar a enlidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, correspondan a aquellos actives financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria al
efectivo en bancos, deudores comerciales, cuenlas por cobrar a entidades refacionadas y ofras cuentas por

cobrar.

Después del raconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
mélodo de la tasa de interés efecliva, menos cualquier deterioro del valor, El costo amorlizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los coslos que son
una parte inlegrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efscliva se reconoce
en el estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costo financlerc.

Baja de activos financleros-
Un activo financiero {o, de corresponder, parte de un agtivo financiero o parte de un grupo de aclivos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el aclivo;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la {otalidad de esos fiujos de efeclivo sin una
demora signlficativa, a través de un acuerdo de transferencla, y;

+  Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
aclivo; © no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre et mismo.

Cuande la Compafia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efeclivo de un
aclivo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente
lodos los riesgos y bensficios inherentes a la propledad del active, nt haya transferido el control del mismo,
el aclivo se contintia reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la Compaiia sobre el
activo. En ese caso, la Compafila también reconoce el pasivo relacionade. Ef activo transferido y el pasivo
relacionado se miden de manera en la que se reflejen los derechos y las obligaciones que la Compaiia ha
retenido.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Deterioro del valor de [os activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia objetiva
de que un active financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de unco o mas eventos ocurridos despuss
del reconocimiento inicial del active (el "evento que causa la pérdida™), y ese evento que causa la pérdida
liene impacto sobre los flujos de efeclivo futuros eslimades generados por el activo financiere o el grupo de
activos financieros, y ese impacto puede eslimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro det valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupe de deudores se encuentran con
dificullades financieras significativas, et incumplimiento o mora en fos pagoes de la deuda por capilal o
Intereses, la probabllidad de que se declaren en qulebra u adoplen ofra forma de reorganizacion financiera,
o cuando datos observables indiguen que existe una disminucidn medible en los flujos de efectivo fuluros
estimados, asl como camblos adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condicionas econdmicas
que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los aclivos financieros contabilizados al costo amortizado, fa Compafila primero evaliia si existe
evidencia objetiva de deterioro det valor, de manera Individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos. Si la Compafiia determina gue no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
aclivo financiero evaluado de manera individual, independientemenie de su significancia, incluye a ese
activo en un grupo de aclivos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de
manera colecliva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se
reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro dsl valor de manera
colaectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, elimporte de la
pérdida se mide como fa diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo fuluros estimados {excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que ailn no s& hayan
producido), El valor presente de los flujos de efectivo futuros eslimados se descuenta a la lasa de inferés

efectiva original de los aclivos financieros.

Ef importe en libros del activo se reduce a través del use de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés ulilizada para descontar los flujas
de efectivo fuluros a los fines de medir la pérdida por delerioro del valor. Los intereses ganados se regisiran
come ingreso financiero en el estado de resultados Integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después
de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconccida anteriormente se aumenta
o disminuye ajustando la cuenta de provision, Si posteriormente se recupera una partfda que fue imputada
a pérdida, el recupero se acredila como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubisrlos por la Norma Inlernacional de Contabilidad {NIC) 39 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como
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derivados designados como Instrumentos de cobertura en una coberiura eficaz, segln corresponda. La
Compafifa determina ia clasificacién de los pasivos financleros al momento del reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costes de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al coslo
amortizado netos de los costos de fransaccién direclamente atribuibles.

Los pasivos financleros se reconocen cuando la Compaiita es parte de los acuerdos conlractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por més de doce meses
después de la fecha del estado de situacién financlera, Los costos de financiamiente se reconocen segln

el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relaclonadas con la adquisicién del financiamiento.

A la fecha de los estados financleros, la Compafila clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin las
categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC} 39 como: (i) pasivos por préstamos y
cuentas por pagar.

Medlcién posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también por sl proceso de amorlizacién,
a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula lomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adqulisicidn v [as comisiones o los coslos que son una parte integrante
de la tasa de inlerés efectiva. La amortizacién de la tasa de inlerés efecliva se reconoce come coste
financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazadoe por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasive, y la diferencia entre los Imporles en libros respectivos se reconoce en el estado de
resuttados Integrales,

Compensacion de instrumentos financleros-

Los activos financieros y los pasivos financleros se compensan de manera que se informa el imporle neto
en el estado de sifuacion financlera, solamente si existe un derecho actual legaimente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
ios aclivos y cancelar los pasivos en forma simultanea.
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Valor razonable de instrumentos financieros-

La Compafiia mide sus instrumentos financieros ai valor razonahle en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amorlizado es
revelado en fa Nota 23.

El vafor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o que se pagaria al iransferlr un pasivo
en una fransaccién ordenada entre parlicipantes de un mercado a fa fecha de medicién. La medicion al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccidén para vender el activo o transferir el pasivo

tiene lugar, ya sea:

- En el mercado piincipal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

E! mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compaiifa.

Elvalor razonable de un activo o pasivo se mide utifizando los supuesios que los paricipantes en el mercado
usarian al ponerle valor al aclive o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actiian en su

mejor interés econdmico.

La medicidn del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a ofre parlicipante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiifa uliliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiens
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos v pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasfficados deniro de la jerarqufa de valor razonable descrita a continuacidn, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicidn al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Pracios colizados {no ajustados} en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para
la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Tecnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significative para
la madicién al valor razonable no es observable,

Para los aclivos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafifa determina si se han producido fransferencias entre los diferenies niveles
dentro de fa jerarqula mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimienios en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con fas politicas contables de [a Compadiia.
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d)

)]

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafila ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicéd anteriormente,

Inventarlos-

Los Inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacién. Los
coslos incurridos para llevar cada producto a su ubicacion y darle su condicidn de venta, forman parie del
coslo. Los invenlarios de la Compaiia se contabilizan de la siguiente manera:

El inventaric en transito se reglstra al costo de la factura méas los gastos de importacién incurridos.

£l valor neto de realizacion para cada uno de los ftems es el precio de venta, menos la proporcién de
gastos de comercializacion y distribucién.

La estimacion de inventaric de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un estudio
efectuado por la Compaiia que considera un andlisis individual del valor de uso de cada parfida que se
encuentra proyectado en los presupuesios de ventas de los préximos afios, y se ha determinado una
provisidn del 100% de los items que no tienen una proyeccion de ventas fuluras. La provision para
obsolescencia se carga a los resultados integrales del afo.

Propiedad, equipos, muebies y vehiculos-
La propiedad, equipos, muebles y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada v las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumenlo de la produciividad, capacidad o eficlencia, o una
extension de la vida Glil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como aclive. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, equipos, muebles y vehiculos se deprecian desde ef momento en que los bienes eslan en
condiciones de uso, distribuyendo lineaimente ef costo de los activos enfre los afios de vida Glil estimada.
Los métodos y perfodos de depreciacidn aplicados, son revisados al clerre de cada ejercicio v, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién eslan basadas en la vida Otil estimada de los bienes, que son:

Afios Valor residual
Vehlculos 5 20%
Equipos de computacion § -
Edificio 50 20%
Muebles y enseres 16 -
Software y licencias 3

El valor residual de estos activos, la vida Otil y el método de depreclacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesarip, a la fecha de cada estado de situaciép financlera para asegurar gue el método
y el perlodo de Ia depreciacién sean consistentes con el beneficio econdémico v las expectativas de vida de
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las partidas de propiedad, equipos, muebles y vehlculos. Excepto para el rubro de edificios y vehiculos, la
Compafila ha establecido la politica de no fijar un valor residual de [os activos, en vista de que al final de su
vida til, normalmente los activos son donados o realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor no

significativo.

Un componenle de propledad, equipos, muebles y vehiculos o cualquler parte significativa del mismo
reconocida iniciafmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos fuluros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante at momento la baja del
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activa) se inciuye en ei estado de resultados integrales cuando se da de baja el aclivo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
o abono a los resultados def aiio segiin corresponda.

f)  Deterioro de activos no financieros-
La Compaiifa evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus aclivos se ha deteriorado,
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compaiila hace
un estimado def importe recuperable del activo. El imporie recuperable del active o de la unidad generadora
de efectivo es el mayor enire su valor razonable menos los cosios para la venta y su valor en uso. El importe
recuperable es determinado para cada aclivo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de ofros activos o grupos ds activos.

Cuando el valor en fibres de un activo o unidad generadora de efective excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros ds efective estimados son descontados a su valor presente
usando una fasa de descuento antes de impuesto que refleja {a evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el iempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos
los coslos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no
pueden identificarse este lipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado.
Estos célculos se verifican conlra malliplos de valoracion, cotizaciones de acclones y olros indicadotes
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por delerioro son reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como fos volumenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y lasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones confinuas, incluyendo delericro de inventarios se reconocen en

sl estado de resultados integrales en la calegoria de gasios relacionada con fa funcién det aclive
deterioraco,
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d)

h)

Inversién en acciones
inversiones en empresas subsidiarias.- Una subsidiaria es una entidad sobre la cual la Compaiiia sjerce

control sobre las politicas y decisiones.

Siendo que los presentes estados financieros son los estados financieros separados de la Enfidad, la misma
que emite estados financleros consolidados, las inversiones en empresas subsidiarias se llevan al vator
razonable, menos cualquier deterioro de valor.

La inversién en acciones de Grilnenthal Ecuatoriana Cla. Lida, sobre ABL Pharma Ecuador S.A.,
representan el 93,89% det capital social,

Olras inversiones en acciones,- Son inversicnes que no constituyen subsidiarias nf asociadas y se muestran
al costo. Estas inversiones corresponden a parlicipacién minoritaria.

La inversion en acciones de Griinenthat Ecuatoriana Cia. Ltda. sobre Tecnandina S.A., representan el

2.56% del capital social.

Cuentas por pagar y provisiones-
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién financiera,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancefacién se espera una sallda de recursos

y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

{ as provisicnes son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente {legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que fa Compafiia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pusda hacerse una eslimacian fiable del importe de la misma, Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para refiejar la mejor
eslimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, fas provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasive. Cuando se reconoce el descuenio, ef aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrates.

Beneficlos a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre det periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gaslo por el valor {sin
descontar) de los beneficios a corio plaze que se han de pagar por tales servicios,

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la parlicipacidn a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utifidad contable.
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i

k)

Largo plazo:
La Compaiifa, seglin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, v se registran con cargo a resultados Integrales
del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera,
que se determina anualmente con base a estudios acluariales realizados por un perilo independiente,
usande el método de unidad de crédito proyectado, El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los flufos de salida de efectivo estimados usando fa tasa de interés

determinada por el aciuaric.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficlos definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su tolalidad en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Participacion a trabajadores en las ufilidades-
La parlicipacién a trabajadores se registra en los resultados del afic como parle de los coslos de personal
y se calcufa aplicando ef 16% sobre la utitidad contable.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente
Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes

gue se espera recuperar de o pagar a la auforidad fiscal. Las {asas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre def periodo sobre el
que se informa. La gerencia evallta en forma periddica las posiciones fomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido
Elimpuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
enire las bases imposilivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periode

sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por {odas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
Elimporie en libros de ios aclivos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible fulura, para permitir gue esos activos por impuesto diferido sean utilizados lotal o parcialmente.
Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalitan en cada fecha de clerre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos aclivos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a la

facha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando la tasa del impussto a la
renta vigenie estableclda en [a Ley Organica de Régimen Tributario Internc y sus reformas.
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Los activos v pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta coriiente vy si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal,

El activo por Impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las venlas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre fas ventas (e}. Impuesto af valor agregado), salvo:

- Cuando el impussto sobre las ventas incurride en una adquisicién de activos o en una prestacin de
servicios no restlte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese Impuesto se reconoce como
parte del costo de adqulsicidn del activo o como parie del gaslo, seglin cotresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporie de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en ef estado de situacion

financiera, seglin corresponda.

Reconocimiento de Ingresos-

Los Ingresos se reconocen cuande es probable que los beneficios econdmicos asociados a la ransaccion
fluyan a la Compadia y el monlo de ingresoc puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de 1a contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenla las condicicnes de pago definldas contractualmente vy sin incluir

impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Venia de bienes-

Los ingresos de aclividades ordinarias procedentes de fa venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador,
lo cual ocurre, por o general, al momento de la enlrega de los bienes. Los ingresos de fa Compafiia

_provienen principalmente por la venta de producios farmacéuticos, producides por la relacionada

Tecnandina S.A., los mismos que son vendidos y comercializados principalmente a través de distribuidores
y cadenas farmacéulicas. Asl también la Compaiita genera ingresos por la prestacién de servicios de
comercializacion y distribucién (despacho y entrega) de productos farmacéulicos perlenecientes a lerceros.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los dereches y beneficios Inherentes.
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m)

n}

o}

p)

Ingresos por comisiones-
Los ingresos por comisiones se generan por el contrato firmado con Sanofi Aventis del Ecuador 8. A.; donde

la Compania facturara a Sanofi Aventis del Ecuador una comisin por gestion de ventas de los producios
para las instituciones publicas de salud.

Mecanismos de control en Ia fijacion de precios-
Los precios para los productos farmacéulicos son regulados por el Ministerio de Salud Pliblica del Ecuador

y los precios de los productos guimicos son determinados por Ia oferta ¥ demanda del mercado.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan [os bienes, de manera simultdnsa al reconocimiento de
los ingresos por fa correspondiente venta.

Los olios costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
qus se pagan, ¥ se registran en los perlodos con Ios cuales se relacionan.

Bonificaciones-

Las bonificaciones entregadas a distribvidores y farmacias se facturan al precio de venla y simultaneamente
se descuentan por el mismo valor en la factura, mientras que el costo de dichos productos es cargado a los
resultados del afio, dentro del rubro de costo de venta, cuando los referidos productos son entregados.

Reclasificaciones-
Al 31 de diciembre de 2014 se realizaron reclasificaciones de ciertas cifras en el estado de resullados

integrales para hacerlos comparables con los estados financieros presentados al 31 de diciembre de 2015.

Al 31 de
Como fue reportado Reclasificaciones  dlclembre de 2014

Costo de ventas (1) (32,481,724) (3.073.088) {35,654,812)
Gasto de ventas (1) (18,486,147} 3,073,088 (15,413,058)

{1} Corresponde a {a reclasificacién del costo de los productos que la Comparila entrega como bonificaciones a sus
distribuldores y farmacias, que se presentaba en el estado de resultados bajo el rubro de gastos de venta y no

como parte del costo de los productos vendidos.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adiclonal sobre {a situacidn financiera
de la Compafila a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos postericres imporiantes que no son eventos de ajusie son expueslos en notas a

los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafita requiere que [a gerencla deba realizar juicios,
eslimaciones y suposiciones conlables que afectan los impertes de ingresos, gasios, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido,
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Notas a los estados financieros (continuacién)

la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resuitados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los actives o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas ufilizadas
por {a gerencia.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y ofras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
fa fecha de ciarre del periodo sobre el que se informa, que tienen un afto riesgo de acasionar ajustes significativos
sobre los importes en libros de los activos yios pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacién.
La Compafiifa ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los pardmetros disponibles al momento

de la preparacion de los estados financieros.

. Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafla, en base a una evaluacton de la antigitedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

. Estimaclén para Inventarios de lento movimliento, en mal estacdo y obsoleto:
La estimacidén para inventarios de lentc movimiento, en mal estado y obsoclelo es determinada en base a
las proyecciones de ventas fuluras de todos los Inventarios mantenidos en bodega vy que registran lento
movimiento, asi también considera a aquellos productos identificados como dafiados.

. Estimaclén para devolucion de Inventarios préximos a vencer su fecha de vigencia:
La eslimacién considera el historial de devoluciones de los medicamentos realizados por los distribuidores

y cadenas farmacéuticas.

. Vida atil de propiedad, equipos, muebles y vehiculos:
Las esiimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquelifos casos en los que se puedan determinar que la vida dtil de los activos deberfa disminuirse, se
deprecita el exceso entre el valor en libros neto y e! valor de recupsracién estimado, de acuerdo a la vida
itil restante revisada, Factores tales como los cambios en el use planificado de los distinfos activos podrian
hacer gue la vida il de los aclivos se viera disminuida,

. Deterloro del valor de los activos no financieros:
La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en ibros de un activo podrfa no ser recuperable, Frente a la existencia
de aclivos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a ios resultados del periodo.

. Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requlere de inlerpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafila cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos fributarios. Aun cuando la Compafifa considera gue sus estimaciones en materia

iributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
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Notas a los estados financieros (continuacién)

pueden surgir discrepancias con el organismo de controt tributario, en la interpretacion de normas, que

pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

+  Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:
El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuacicnes actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los aconlecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinaciéon de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de morlalidad y los aumentos fuluros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, [as suposiciones subyacentes y su naluraleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son exiremadamenie sensibles a los camblos en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del perfodo sobre el que se

informa.

Para Ia determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segtin indica ¢l parrafo
78 de la NIC 19.

El indice de moralidad se basa en las tablas bioméfricas de experiencia ecuatorfana publicadas por el
Institulo Ecuatoriano de Seguridad Soclat {IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en fos Indices de inflacién futuros esperados para el

pais.

. Provisiones y heneficios a empleados:
Debido a las incerfidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desemboisos reales pueden diferir de los impories reeonocidos originalmente sobre la base

de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en fa mejor estimacion de los desembolsos que
serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion, fomando en consideracion toda la informacién
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores

legales y consullores.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las Normas Infernacionales de Informacion Financiera y enmiendas emilidas, pero
con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2015. En este sentido, la Comgadila

liene la intencion de adoptar estas normas seg(n corresponda, cuando entren en vigencia.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

6.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de aclividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adquisiciones de Participaclones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propledades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién
de los métodos aceptables de depreciacidn y amorlizacién

Enmienda a la NIC 18 y la NIC 41 Propiedades, plania y equipo y Agrculiura: Plantas producioras
Enmienda a fa NIC 27 Estados financleres separados - Método de ja paricipacién

Enmienda a ta MIIF 10 y NIC 28: Venta o coniribucion de activos entee un inversor y su asociada o
Jjoint venture

Enmienda a ta NIIF 5: Aclivos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no
corrientes

Enmienda a la NIiF 7; Instrumentos Financleros — Revelaclones: Contratos de mantenimiento,
aplicabilidad de Jas enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados interinos
Enmienda a ia NIC 19; Beneficios a empleados

Enmienda la NIC 34: Reperte financiero interino

Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacién

Epmienda a la NHF 10, NiF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando la excepcion de
consolidacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinasias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enero de 2016
1 de enaro de 2616

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de ensro de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

Los instrumentos financieros af 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conformaban de la siguiente manera:

2015 2014
No No
Corriente Corrlente Corriente Corrlente

Activos financleros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivos 3,668,955 439,128 -
Deudores comerciales, neto 10,929,422 11,631,313 -
Cuentas por cebrar a entidades relacionadas 1,820,438 50,762 -
Otras cusntas por cobrar 713,462 169,938 -
Ofros activos - - - 75,683
Activos financieros medidos a su valor razonable

Inversiones en acciones - 20,227 - 20,227
Totai actlvos financieros 17,132,278 20,227 12,181,139 95,810
Paslvos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comercialas y ofras cuentas por pagar 4,676,506 - 4,916,716 -
Cuenias por pagar a entidades relacionadas 18,341,145 12,460,137 -
Total pasivos financieros 23,017,651 17,376,853 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerclales, cuentas por cobrar y pagar a

antidades

relacionadas, olras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, se aproximan al valor

Justo debidoe a la naturaleza de corlo plazo de estos instrumentos,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

Bancos locales (1)
Bancos del exierior (1)

inversionas Overnight (2)

2015 2014
2,727,643 108,175
1,913 -
930,499 330,951
3,668,955 439,126

{1) La Compafila mantiene sus cuenias corrfentes en dblares de los Estados Unidos de América, los fondos son de lbre

disponibilidad.

(2}  Constituyen inversiones overnight mantenidas en el Bance del Pichincha con vencimientos en enero de 2016 y 2015

respeclivamente.

8. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de dicilembre de 2015 y 2014, los deudores comerciales se formaban de la sigulente manera:

2015 2014
Provisién Provisién
Valor cuentas Coslo Valor Valor cuentas Costo Valor
bruto dudosas amoriizado neto hruto dudosas amortizatdo nato
Distribuidores 4,408,710 {16,415) 4,390,295 5,468,171 (17,647} 5.460,624
Cadenas de farmaclas 1,229,375 (1,636) 1,227,739 1,645,105 (4,039) 1,641,066
Farmacias Individuales, paisonas
naturales y jurldicas 1,436,873 {8.800) (4,193} 1,423,880 1,490,054 4,212) 1,494,842
Instituciones pdblicas 4,183,364 {242,513) (53,333) 3,887,508 3,039,095 {82,828) (11,388} 2,944,881
11,256,312 (251,313) (75,677) 10,929,422 11,651,425 {82,828) {37,284) 11,531,343

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, conslituyen cuentas por cobrar las cuales lienen un vencimiento de corto

plazo y las condiciones de vencimiento en general son de hasla 60 dfas. £l nimero de clientes af 31 de diclembre

de 2015 asciende aproximadamente a 761 (778 en &l afio 2014).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Ia anfigiiedad del saldo de deudores comerciales por vanias locales, nelo de

provision es como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacién

2015 2014
No deterio-  Deterio- Costo No deterlo-  Deterio- Costo
rada rada amortizado Total rada rada amortizade Total
Vigente 7,751,211 - {78,577) 7,675,634 8,748,059 - (37.284) 8,708,775
Vencida
Hasta de 30 dlas 1,483,538 - 1,483,638 2,266,321 - - 2,266,321
Hasta de 60 dias 630,730 - 630,730 111,234 - - 111,234
Hasla de 90 dias 119,815 - 119,815 313,647 - - 313,647
Hasla de 120 dias 90,949 {816) - 90,133 107,258 - - 107,258
Mas de 121 dias 1,180,069  {2560,497) - 920,572 106,906  (82,828) - 24,078
11,256,312 (251,313) (75,577) 10,920,422 11,651,425  (82,828) (37,284) 11,531,313
Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de la estimacion para cuentas dudosas fue como slgue:
2015 2014
Saldo al inicio 82,828 12,470
Mas:
Incremente 168,485 70,358
Saldo al final 251,313 82,628
9, ENTIDADES RELACIONADAS
{a} Saldos ytransacciones con compaiiias relaclonadas _
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas se
desglosan como sigue:
Cuentas por cobrar
Afo 2015
Naturaleza
de la Origen de la Vator Costo Valor
Socledad refacién Pals transaccién Vencimiento bruto Amortizado Neto
Tecnandina S.A. Comercial  Ecuador Comercial 80 dias 16,540 {88} 16,452
ABL Pharma Ecuador 5.A. Comerclal  Ecuador Comerclal - 1,858,914 (54,927) 1,803,987
1,875,454 (65,015} 1,820,439
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Afo 2014
Naturaleza
dela Origen de fa Valor Costo Valor
Sociedad relacion Pafs transaccién Vencimlento bruto Amortizado Nsto
Tecnandina S.A. Comercial  Ecuador Comergial 690 dfas 13,407 - 13,407
ABL Pharma Ecuador S.A. Comerclal  Ectiador Comercial 60 dlas 33,378 - 33,378
Ofros Comercial  Varios Comercial 30 dias 3,977 - 3,977
50,762 - 50,762
Cuentas por pagar
Afio 2015
Naluraleza de fa Origen de |a Valor Costo
Socledad refacién Pais transaccion Vencimiento Bruto amortizado Valor neto
Tecnandina S.A. Comercial Eguador Compra ds inventarfos 60 dias 9,229,106 (14,018) 9,215,088
ABL Pharma Ecuador 5.A. Comercial Ecuador Compra de invenlarios - 7,346,364 (385,857) 6,960,507
Griinenthal Panama Comercial Panama Compra de inventarios 30 dias 2,156,368 (11,277) 2,145,091
Griinenthal Peruana Comercial Perd Compra de invenlarios 30 dias 20,081 - 20,081
Griinenthal GmbH Comercial Alemania  GCompra de inventarios 30 dias 378 - 378
16,752,297 {411,152) 18,341,145
Afio 2014
Naturateza
dela Origonde la Valor Costo
Sociedad relacién Pais transacci6n Vencimiento Bruto amorlizado Valor neto
Tecnandina S.A. Comerclal  Ecuador Compra de inventarios 60 dias 4,956,925 (17.760) 4,938,165
ABL Pharma Ecuador S.A. Comercial Ecuador Compra de inventarios 60 dias 4,192,105 (462) 4,191,643
Griinenthal Panamé Comerclal Panama Compra de inventarios 30 dias 1,621,669 (431) 1,521,138
Griinenthal Peruana Comercial  Peri Compra de inventarios 30 dias 20,207 20,207
Griinenthal GmbH Comerclal  Alemania  Compra de inventarios 30 dias 339,028 (16) 339,012
Griinenthal Colombia Comerclal  Colombia  Préstamo e Interés 30 dias 1,602,587 {63,615) 1,448,972
12,532,421 {72,284) 12,460,137

20



Lz

oeg'LL Lyi'069 209'9ZZ GE9°L55 SE5'06¥'TT 000°005°L 68C'€Z a90'z 00Z'cr £19'19
- - - - - - - - 00z’ - Y "G OSBUIQIDUY SORGIRIOGET a0
- - - - SBL'GET'? - - 902 - 99¢'9L 'S Jopendg BULRYL 1Y Jopends
L8129 BLLLGE 809922 G£9' 255 LG LLLSE - BSE'ET - - L0E'LS WS BUIpUBRUDa| ICpEND]
- - - - 896'6Y - - - - - ¥ 'S BUBIIB [BLIUBLNID nied
659'6 - - - - 000'005°L - - - - ¥ "§ BUBIQUIOIOD [BLRUSUNID BIQWorD
- QZ0'6EE - - - - - - - - 63D 2 UQWD BULEYd [BHIUSUNLS  BlURWalY
- - - - ZLS'EEY'E - - - - - 'S [BUILBUNS BlRuRH
sosaibe soyseb ep SOpuUdsY  SoansiBo| SOLIZIUSALI Op oumyERaL sosaibul SOPRISOLG SoUOIIDE soyses op EprTUCIORIaL BIIRdwon sed
SO[0 sos[oquIsoy SOWIAG  SEIUBA | Seuduion s000 SoISIAI0S eiduwon SOS|OQIaoY
SOISTS sosalBug
¥L0Z ouyY

SYY'ElL 969°ZrY 209'9ZZ BLY'SLL £6¥'366°LT 000°005°1L LEL'S SE8°LT

- - - - VES'LLIE'Y - lEL'8 S6Z°L1L YOS Jepenag elllitud N8y Jopenasg

- 969'ZYP 809'92Z gLE8'GLL SZR'SEQ' VL - - ovSsL 'S BUIPUBLOBL Joperag

- - - - L80°02 - - - Y 'S Bueniad [eyuaunsy ruag

GEtgL - - - - 000'005'L - - V'S BUBIQWOIOD IBLIWAUNID  BIWDISY)

- - - - £40°LLE'8 - - - g [BLUsUnig BUEUSd

sosalba sono soyseb op SOPLBLLAY soansibol SOLBILDALE ouRsILg sopeiseld soysefi ap epeuoIoeIa) BuRducs sied
SOSIOqUIAN soII0g op SEIUDA, SOIIAJ0SG S0S|eqLIaaY
1 seadwien
solses sosaIbul
g10¢ ouy

:SEPeUCIOR|A] SEPRPIUS UCD SaUOIIJBSUR] SRUaINDIS SB| OPEN}Da)s UeY as ‘FLOZ A §102 SOoUe SO jueing

(uowenugued) SOISIOUBULL SOPEISS SO| B SEJON



Notas a los estados financieros (continuacion)

Las cuenlas por cobrar y por pagar comercialas con entidades relacionadas tienen vencimienios a corio plazo,
no generan infereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo tas cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas
fueron acordados entre las parles.

(b) Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestién de Griinenthal Ecualoriana
Cla. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan, no han participado al 31
de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(c} Remuneraciones y compensaciones de la gsrencla clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tisnen auforidad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la enlidad, incluidas as gerencias y subgerencias. Duranie los afios 2015 y 2014,
fos importes reconocidos como gastos de gestidn de personal clave, se forman como siguen:

2015 2014
Salarios, ¥y premios mensuales 469,775 201,025
Beneficios soclales 68,503 27,408
Bonos anuales 60,736 52,031
599,104 370,464

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

1.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las olras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Anticipos eniregados a proveedores 273,782 -
Servicios de distribucién 108,736 -
Seguro prepagado 79,404 54,580
Destruccién de inventarios de terceros 66,000 -
Otros 185,540 105,352
713,462 159,938

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los impuasios por cobrar y por pagar se formaban de Ja siguiente manera:

22




Notas a los estados financieros (continuacién)

Por cobrar
Crédilo tributario por retenciones en Ja fuente {Ver Nota 18 (b))
Retencionas de Jmpuesto al Valor Agregado — IVA

Por pagar

Impuesto al Valor Agregado - IVA (1)
Retenclones de impuesio al valer agregado — VA
Retenciones en la fuente de impuesta a fa renia
Impuesto a |a salida de divisas

(1) Conslituye Impuesto al Valor Agregado generado en venlas realizadas por la Compania, y que es compensado con el

2015 2014

408,619 562,676
6,342 -
504,961 562,576
7,670 4,016
19,620 46,762
90,859 116,140
83,275 277,209
201,324 444,126

Impuesto al Valor Agregado pagado en imporfaciones y adquisicién de blenes y servicios locales.

12. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Productos terminados
Materia prima acliva y auxillar
Material de empaque
Inventarios en transito

Menos- Estimacion para lento movimiento, valor neto de
realizacion y obsolescencia de Inventario.

2015 2014
14,510,981 11,042,179
91,568 76,412
. 10
314,297 .
14,918,846 12,017,601
(152,172) (375,180)
14,764,674 11,642,421

El movimiento de Ja cuenta de estimacién para lento movimiento, valor neto de realizacion y obsolescencia de

inventario durante los afios 2015 y 2014, fue como sigue:

Saldo al inicio
Més (menos)-
Provisiones
Bajas
Reversos

152,172

2015 2014
375,180 289,910
42,608 1,661,816
. (1,473,087)
(265,5186) {103,449)
375,180
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Notas a los estados financieros (continuacion)

13. PROPIEDAD, EQUIFPOS, MUEBLES Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedad, equipos, musbles y vehfculos ss formaba de la siguienie

manera;

2015 2014
Coslo Depreclacién  Activo fijo  Cesto  Depreciacién  Activo fijo
histérico acumulada neto histérico  acumulada neto

Active fijo en Iransito - - - 13,850 13,850
Vehiculos 2,240,048 {(698,895) 1,541,151 2,005,586 (678,320) 1,327.266
Equipos de compulagién 928,119 {528,238} 398,881 677,368 {407,698) 269,670
Muebles y enseres 350,430 {270,221) 80,209 323117 (262,892) 60,126
Software y licencias 102,818 {102,818) - 102,818 {102,818) -
Tolales 3,621,413 (1,600,172} 2,021,241 3,122,739 (1.451,828) 1,670,911

Durante los afios 2016 y 2014, el movimiento de propiedad, equipos, muebles y vehiculos fue el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Adiciones {1)
Transferencias
Bajas

Ventas
{Jepreciacion

Satdo al 31 de diciembre de 2014

Adiciones {i)
Transferencias
Bajas

Ventas
Depreciacién

Saldo al 21 de diclembre de 2015

Equipos de Muebles ¥
Vehiculos  computaclién enseres En tednsito Total

1,241,838 165,442 67,614 115,999 1,620,903
419,161 88,589 1,180 13,850 522,780
35,890 80,009 - (115,998) -
- (7,613) - - (7,513)
(78.289) - - - (78,289)
{291,534) (86,857) {8,669) - {387,060)
1,327,266 269,670 60,125 13,850 1,670,911
741,479 260,751 13,463 - 1,005,693

- - 13,850 {13,850) -
(175,420} - - - {175,420)
(352,174) (120,540} (7,229) - {479,943)

1,641,151 309,881 80,209 2,021,241

() Las adicionss de propledad, equipo, muebles y vehiculos durante los afes 2015 y 2014 estén relacionadas principaimente

con la adquisicién de vehiculos para ejecutivos y visitadores médicos de acuerdo a politica establecida por fa Compafifa.

Adicionalmentie en ! afio 2015 se adquirieron tablets para el uso de visitadores madicos.

14. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las Inversiones en acciones se constituian de Ja siguiente manera:
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Compaiifa emisora Pals Actividad principal Valor costo % participacién
Tecnandina S. A, Ecuador  Produccldn y comercializacion de productos farmacéuticos. 782,622 2.56%
ABL Pharma Ecuador 3.A. Ecuador  Distribucidn, propaganda, compra y venla de productos

farmacéulicos 42,400 09,90%
Menos — Provislén de delerioro (22,173}
802,849

————

La Compaiifa y Tecnandina 8. A., tlenen como inversionista principal a su casa matriz Griinenthal GmbH, con
una partlcipacién del 99% y 97.44% (100% indirectamente). La casa maliiz ejerce control sobre ambas
compafilas.

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 los eslados financleros auditados de Tecnandina S.A. mostraban [as
siguientes cifras de importancia:

Ingresos
Activos Pasivos  Patrimonio nefos Utilidacd
Al 31 de diclembre de 2014 36,609,800 13,284,347 23,325,543 41,026,191 2,848,673
Al 31 de diciembre de 2015 46,184,454 17,356,808 28,837,646 38,645,667 5,512,103

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 los estados financieros auditados de ABL Pharma Ecuador S, A. mosiraban
las siguientes cifras de imporiancia:

Ingresos
Activos Pasivos  Patrimonio nefos Pérdida
Al 31 de diclembre de 2014 6,223,258 6,203,031 20,227 8,259,930  (465,850)
Al 31 de diciembre de 2015 9,328,196 0,426,029 (97,833) 6,305,951 {118,080}

Al 31 de diciembre de 2015 ABL Pharma Ecuador S. A. se encuentra en proceso de fusién y aprobacién por parte
de fa Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; Ver Nota 1,

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los acreedores comerciales y oltras cuentas por pagar se formaban de la siguiente
manera;

2015 2014
Proveedores (1) 4,512,656 4,778,513
Seguridad social 163,850 138,203

4,676,506 4,916,716
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(1}  Se originan principalmente por fa compra de blenes vy servicios recibldos y pendientes de recibir la faclura,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, {a antigitedad de los saldos por pagar de acreedores comerciales, neto de
provision es como sigue:

2015 2014
No Costo No Costo
deteriorada amortizado Tofal deferloratdla  amortizado Total

Vigente 2,645,140 {21,604) 2,623,636 3,125,285 (16,095} 3,109,180
Vencida
Hasla de 30 dias 1,218,022 - 1,218,022 1,651,477 - 1,651,477
Hasta de 60 dlas 670,998 - 670,998 17,846 - 17.846

4,534,160 {21,604) 4,512,556 4,794,608 {16,095) 4,778,513

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

A corlo plazo
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2615 2014
Vacaciones 360,171 178,798
Boros y premios 131,058 258,338
Décimo tercer susldo 37,725 36,688
Décimo cuarto suelde 28,701 26,208
Foendos de reserva 6,421 6,705

564,076 506,738

Durante los afios 2015 y 2014, ef movimiento de los beneficio a empleados fue como sigue:

Salde Provi- Saldo
Afio 2015 31.12.2014  siones Pagos 31.12.2016
Vacaciones 178,799 217,031 (35.859) 360,171
Bonos y premios 258,338 294,680 (421,970) 131,058
Décimo tercer suefdo 36,688 507,042 (506,005) 37,726
Décimo cuarto sueldo 26,208 56,9206 {54.433) 28,701
Fondos de reserva 6,705 401,422 (401,708) 6,421

506,738 1,477,111 {4,418,773) 564,076
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Saldo Provi- Saldo
Ao 2014 31.12.2013 siones Pagos 31.12.2014
Vacaciones 183,369 59,586 {64,156) 178,799
Bonos y premios 270,364 277,117 (289,143} 258,338
Décimo tercer sueldo 28,363 308,785 {390,460) 36,688
Décimo cuario sueldo 16,398 52,235 (42,425) 26,208
Participacidn a trabajaderes - 94,638 (87,833) 6,705

498,494 482,261 {874,017) 506,738

A largo plazo
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los bensficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

2015 2014
Jubilacién patronal (a) 908,617 724,661
Desahucio {b) 310,538 201,598

1,218,155 926,260

—————

Los supuestos acluariales utilizados para los ejercicios 2015 y 2014 son las siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasa de rendimiento de activos NIA NIA
Tasa de incremento salarial 3,00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2.50%
Tasa de rofaclén 11,.80% 11.80%
Vida taboral promedio remanente 7.6 7.8
Tabla de mortalidad e Invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

£l célculo de los beneficios a empleados a largo plazo o realiza un actuario externo calificado, usando varlables y

estimaciones de mercado de acuerdo a {a metodologia del caloulo actuarial.

(@)

Reserva para jubilacién patronal-

Medlante resolucidén publicada en el Registro Oficlal No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicla dispuso que los trabajadores tienen deracho a la Jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin fa Ley de Seguro Socfal Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleadoes que por veinticinco afios o mas hubleren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrédn derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubitacion,

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd la reforma al Cédigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
deferminado en el esfudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes det gasto de la reserva para jubilacién pafronal reconocida en el
estado de resulfados integrales y su movimiento durante el afo:

2015 2014

Saldo iniclal 724,661 742,540
Gaslos operativos del periodo:

Costo def servicio en el periodo actual 75,069 110,744
Coslo financiero 46,463 50,822
Efeclo en reduccicnes y liquidaciones anticipadas {30,429 {169,569)
Beneficios pagados - {58,422)
Otros resultados Integrales:

(Ganancia) Pérdida acluarial reconecida (7,147) 48,546
Saldo final 908,617 724,661

(b) Besahucio-
De acuerdo con el Cadige del Trabajo, la Compafia tiene un pasive por desahucio con los empleados y
trabajadores que se separen de la Compaiifa. Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de fa relacion
laboral por desahucio, El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
tltima remuneracton mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido
en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado de
resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2015 2014

Saldo iniclal 201,599 245478
Gastos operativos del periodo:

Costo del serviclo an el pericdo actuat 39,168 21,310
Costo financlero 12,840 16,760
Beneficios pagados (26,814) {100,236)
Coslo por servicios pasados 54,767 -
Otros resultados integrales:

Pérdida actuarial reconoclda 28,978 18,287
Satdo final 310,538 201,599
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Un andlisis de sensibilidad cuantitative frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de
2015, se ilustra a continuacion:

Tasa de Incremanto
Supuestos Tasa de descuento salarial

Aumento Disminuclon  Aumento Disminucion

+0.5% -0.5% +0.5% -0.5%
Efecto sobre la obligacién neta de jubilacidn patronal (69.399) 77,803 80,148 (71,829)
Efecto sobre la obligacién neta de desahucio (25,710) 28,950 29,786 (26,608)

17. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las provisiones y pasivos conlingentes se formaban de la siguiente manera

2015 2014
Provisiones por blenes y servicios (1) 478,744 505,602
Provision por variacién de precios (2) - 1,601,200
Provisién futuras devoluelones de Inventario 172,933 130,528

651,677 2,237,328

{H Corresponden al reconocimiento de obligaciones principalmente generados por la compra de blenes y serviclos recibidos en

ol afio 2014 los mismos que fueron estimados utilizando los precios habituales cobrados por los proveedores,

(2) Corresponde a la provision de precios que realizé la Compaiiia, {denfificanda cada uno de fos medicamentos que van a ser

afectados por la aplicacién del nuevo Reglamento para fa fijactén de precios de medicamentos para el uso y consumo humano,

el cual entrd en vigencla con su publicacidn en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 299 del 29 de julic 2014 -

Decrato Ejecutive No. 400. (Ver Nota 1)

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corrlente cargado al estado de resultados inlegrales es como sigue:

2015 2014
Resultados  Resultados
del afio del aino
lmpuesto a la renta corriente 381,933 366,223
Gaslo por impuesto a la renta del afio 381,933 366,223
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b)

lmpuesto a a renfa corriente
Una conciliacién entre la ulilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2015 2014
(Pérdida) antes de impuesio a la renta (3,490,121)  (5,067,229)
Mas {menosj-
Gastos no dedeucibles 1,906,466 2,473,996
Ajuste por precios de transferencia 2,219,000 1,887,960
Olras rentas exentas {2,134,721) -
(Pérdida tributaria} (1,498,376) {705,273)
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado relacionado con los
resultados del afio -
Impuasto minimo 381,933 366,223
Menos-
Retencicnes del afio (528,682) (623,543)
Retenciones de afios anteriores (351,870} {405,256)
Impueste por recuperar (Ver Nota 1) {498,619) (562,576)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

ii)

iy

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, Ia autoridad fributaria fiene fa facuitad de revisar {as declaraciones
del impuesto a la renta de Ta Companfa, dentro del plazo de hasta tres afios posleriores contados a partir
de fa fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la
Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compafiia ha sido fiscalizada hasta el aiio 2010,

Peterminacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables fa tasa del impuesio a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se conslituyan estan excneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las Inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de cierfos sectores econdmicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta que fiquide la Compafiia es del 22%. No obstante, a parlir del ejercicio
fiscal 2015, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, bensficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
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iv}

v)

regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada pariicipacion de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, Ia tarifa del 256% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
qus corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a teda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a fa Administracibn Tributaria la composicidon de sus accionislas, soclos, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tribulario
Interno v las resoluciones que emita el Servicio de Renlas Internas, sin perjuicio de olras sanciones que

fueren aplicables.

En caso de que la Compaila reinvierta sus ulilidades en el pals en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tribulario Interno, podria oblener una reduccion en la lasa del
impuesto a ia renta de 10 punios porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectilen el
correspondiente aumente de capital hasta el 31 de diciembre del sigulente afio.

Anticipo del Impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a [a renta del afio inmediato anterlor,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado eon el impuesto a la renla
causado ¥ no es susceplible de devolucién, salvo casos de excepcion, En caso de que el impueslo a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesio a la renta minimo.

Asi lambién, se excluiran de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gaslos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, ¥ en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relaclonados con los beneficlos tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asf como ofras afectaciones por aplicacién de normas vy principios contables.

También estén exoneradas del pago del anlicipo de impuesto a la renla las socledades nusvas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo de {a Produccién, hasta por un petiodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utifidades, calculados después del pago del impueslo a ta renta, distribuldos por
sociedades nacionales o exfranjeras residentes en el Ecuador, a favor de olias sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residenies en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica sl el beneficlario efectivo; quien economicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucidn de disponer del beneficio, es una persona nalural residente en el Ecuador. El
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vi)

vii)

porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien
y donde esta localizado el beneficlario efectivo, sin que supere la diferencia enire la maxima larifa de
impuesto a la renta para personas naturales (356%) y la tarifa general de impuesio a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposiclon se debe aplicar una relencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesio a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a Ia retencién de impuesto a fa renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémice u olorgue
préstamos de dinero a sus soclos, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacidn se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efecluar la relencién correspondiente a la larifa de impuesto a ta renta corporative vigente al afio
en curso, sobre el monlo de lales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédilo lributarie para {2 empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacién de acclones y participaciones

A parlir del ejercicio fiscal 2015, se encuenfran gravadas con sl Impuesto a la Renta, las ulifidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes ¢ no en el pals, provenientes de la enajenacton directa o indirecta de acciones o
parlicipaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Sallda de Divisas (ISD)-
Elimpuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterlor.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

*  Las imporlaciones pendientes de pago regisiradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondisnies a los pagos por
conceplo de dichas exportaciones no ingresen at Ecuador.

s Cuando la salida de divisas se produzca como fesultado de la compensacién o nelec de saldos
deudores y acreedores con el exlerior, la base imponible estaré constituida por la totalidad de ia
operacion, es dedcir, tanto por el saldo nefo fransferido como por el monto compensado.
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Estan exentos del Impuesto a [a Salida de Divisas (ISD):

+  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas ds crédito.

e  Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e Intereses de créditos otorgados por
institucionas financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones vy que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

»  Pagos realizados al extetior por concepto de dividendos distsibuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impussto a la renta, a favor de olras
sociedades extranjeras o de parsonas naturales no residentes en et Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

£l impuesio a la Salida de Divisas {ISD) podra ser ulifizado como crédilo ributario para fa determinacidn
det impuesto a Ja renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y blenes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en &l listade emitido por el Comité de Paolitica Tributaria.

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registre Oficial No. 652 la Ley Orgénica de Incentivos para
Asoclaclones Pdblice-Privadas y 1a Inversidn Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la
ejecucién de proyectos bajo la modalidad de asociacién plblico-privada, ademés de incentivar el
financiamiento productivo y la Inversién exiranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones piblico-privadas gue tienen por objeto 1a provisidn de bienes, obras
o servicios por parte de! Goblerno Central y los Goblernos Auténomos Descentralizados.

En adicién, se realizaron principaimente las sigulentes reformas:

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno — LRTI-
Se agrega [a exoneracion de los rendimlentos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de
renta fifa y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para socledades, efectuadas a partir del afic 2018.

Se incluye la exoneracidn a las uliidades orlginadas en la enajenacién directa o Indireclas de
acciones, participaciones y olros derechos de capital obtenidas en lransacciones realizadas en
bolsas e valores ecualorianas hasta por una fraccién basica desgravada del pago de impuesio a la

renta de personas naturales,

Se permite el reconocimiento de fos aclivos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos
y condiciones establecidas en el reglamento.
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- Reformas al Reglamento para ia Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno - RALRTI-
Mediante Decrelo Ejeculivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No, 647 de fecha
11 de diciembre de 2015 se eslablecid que no se aplicara el iimite del 20% de deducibilidad de los
pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicies técnicos, de consulloria y
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda
la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de ulifidades.

- Precios de transferencia
€l 29 de mayo de 2015 se publicd en el Segunde Suplemento del Registro Oficial No, 511 ia
Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 emitida por la Directora General del Servicio de
Rentas Internas (SR}, que contempla principalmente, lo sigulente:

*»  Se amplia el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (AOPR) y del
Informe Integral de Precios de Transferencia (IIPT).

. En adelante, el contenido del Informe integral de Precios de Transferencia (IIPT) se definira en
una ficha técnica que estara disponible en la web dei Servicio de Rentas Internas. E! informe
Integral de Precios de Transferencia (IIPT) debe adjuntar sus papeles de trabajo en formato
digitat.

. Incremento en el monto del umbral de transacciones que obligan a la presentacion del informe
integral de Precios de Transferencia ([IPT} al Serviclo de Renlas Internas.

e Sereduce el lipo de operaciones que se agregan para la base de célculo de los umbrales de

. obligatoriedad,

. Se especifican los casos en los cuales Ias transacciones con parfes locales deben ser parle del
calculo de los umbrales.

. Se limita a fas comparaciones que incluyan informacién de varios afios.

Al 31 de diciembre 2015 los montos de transacciones con paries refacionadas superan los limites
establecidos por la normativa tributaria para la elaboraclén del anexo o informe de precios de
transferencia

Reformas faborales -

Ei 20 de abril de 2015 se publicé en el Tercer Suplemento del Registro Oficlal No. 483 [a Ley Organica
para fa Justicla Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que contempla principalmente, los
siguienfes cambios:

. Eliminacion de tipos de contrato: por tlempo fijo, a prueba, y enganche.

. Las ulilidades distribuidas a los irabajadores, no podran exceder de veinticuatro salarios béasicos
unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de eslas supere el monto sefialado, el
excedente serd eniregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Socfal.

+  Para efeclos de responsabilidades faborales se consideraran empresas vinculadas a las personas
naturales, juridicas, palrimonios auténomos y olras modalldades de asoclacion previstas en la ey,
domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas parlicipe direclaments en el capifal de la ofra en
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al menos un porcentaje equivalents al 26% del mismo y serdn subsidiariamente responsables, para
los fines de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras o frabajadores.

»  El minislerio rector del irabajo podré establecer a fravés de acuerdo ministerial limites a las brechas
salariales entre la remuneracion maxima de gerentes generales o altos directivos y la remuneracién
més baja percibida dentro de la respecliva empresa.

. La benificacién por desahucio se pagard de manera obligatoria en todos los casos en los cuales
termine la relaci6n laboral.

+« lLas pensiones minimas de invalidez, vejez y de Incapacidad permanenie fofal o absolula, se
establecera de acuerdo al tlempo aportado, sn proporcién al satario basico unificado y de acuerdo a
la tabla detallada en fa Ley.

Ley Organica de Remisién de Intereses, Multas y Recargos
£( 5 de mayo de 2015 se publicd en ef Suplemento del Registro Oficial No. 493 fa Ley orgdnica de remisidn
de intereses, multas y recargos, que contempla principaimente, lo sigulente:

Se dispone la remisidn de intereses, mulias y recargos derivados de obligaciones tributarias y fiscales
inlernas cuya administracién y/o recaudacion fe corresponde Unica v directamente al Servicio de Rentas
Internas, conforme lo siguiente:

a. Se condonan los intereses de mora, muitas y recargos causados por impuestos y obligaciones
fiscales conlenidos en Hiulos de crédilo, actas de determinacién, resoluciones administrativas,
liquidaciones, sea a base de catastros, registros o hechos preestablecidos legalmente por parte del
Serviclo de Renlas Internas que establezcan un valor a pagar de obligacién tributaria; ast como los
que se generen por declaraciones originales o sustifutivas, que se encuentren vencidas o pendientes
de pago hasta la fecha de publicacién de {a presente norma, siempre que se efectiie ta cancalaclion
de la fotalidad del impuesto pendiante de page, conforme a las reglas siguientes:

4 La remisién de intereses de mora, multas y recargos seré del clen por ciento {100%) sl el pago
de la totalidad del impuesto adeudado de la obligacion tributaria es realizado hasta los sesenta
(60} dias habiles siguientes a Ja publicacién de esta Ley en el Reglstro Oficial; y,

. La remisién de infereses de mora, mullas y recargos seré del cincusnta por ciento (50%) si el
pago de la totafidad del impuesto adeudado de la obligacion tributaria es reallzado dentro del
periode comprendido entre el dia habil sesenta y uno (81) hasla et dia habil noventa (90}
siguientes a la publicacidn de esta Ley en el Registro Oficial,

b. Laremisin de Intereses de mora, muftas y recargos que irafa el anterior {iteral, beneficiard también

a quienes tengan planteados reclamos y recursos administrativos ordinarios o extraordinarios
pendientes da resolucién, siempre y cuando paguen la totalidad del impuesto adeudado, y los valores
no remitidos cuando corresponda, de acuerdo a los plazos y porcentajes de remision establecidos.
Los sujetos pasivos para acogerse a la remision, deberan informar el pago efectuado a la autoridad
administrativa competenle que conozca el trémile, quien dispondré el archive del mismo.
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xi)

¢. Las compafias cuyas obligaciones tributarias estén contenidas en actos administrativos impugnados

judicialmenie, pendientes de resolusion o sentencia, podran acogerse a ta presente remision, slempre
que desistan de sus acciones o recursos, desistimiento que no dara lugar a costas nl honorarios.

Ley Orgénica de incentivos para asoclaciones piiblico-privadas y la inversién extranjera-
El 18 de diclembre de 2015 se publicd mediante Suplemento de Registro Oficial 652, Ia Ley Organica de
incentivos para asociaciones plblico-privadas y la inversion exlranjera, con el objelo de eslablecer

incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de aseciacidn pitblico-privada, ademas de

incentivar sl financlamiento productivo y la inversion extranjera,

Alguncs de jos puntos que se incluyen en esla Ley son:

. Mecanismos de incentivo para la inversién productiva y la atraccién de fa inversion en general,

. El tratamiento tributaric para la participacion privada en proyecios de interés piblico.

. Incentivos especificos para promover en general el financlamiento produclivo y la inversién

extranjera.
. Remision de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto

Ecualoriano de Seguridad Social - IESS: Al respecto se aprobd o siguiente:

Las obligaciones en mora referentes a fondos de reserva, préstamos quirografarios, préstamos
prendarios e hipolecarios, no estan sujetos a la remision.

La remisién corresponde a intereses, mullas y recargos de obligaciones patronales en mora
ariginados en planiflas, aclos de deferminacién, liquidaciones, registros, glosas, resoluciones
administrativas y titulos de crédito emilidos por ef [ESS.

Para que cualquiera pueda acogerse a esta remision, debera obtener la determinacion de
valores pendientes por obligaciones patronales a través de la pagina web o por medio de las
ventaniflas.

El {ESS implementard un sislema automatizade de pago en el cual se incluira la remision a la

fecha

Infereses,_mullas y recarqos

o]

Los intereses de obligaciones paironales gue se encuentren en mora, de las que debia
cancelarse un interés equivalente al maximo convencional establecido por ef Banco Cenlral det
Ecuador més 4 puntos, podran cancelarse en un plazo de 90 dias a parlir de la publicacién de
esta Ley, on el 1% de dicho interés generado,

Si la obligacitn patronal se cancela entre los 91 y 150 dias posteriores a la publicacion de la
Ley, habra una remisién del total de los intereses generados del 50%.

Las mullas ¥ recargos dentro de los 90 dfas a partir de la publicacion de la Ley, se cancelaran
con una remision def 100%.

Si la obligacion patronal se cancela entre los 91 y 150 dias posleriores a [a publicacién de la
Ley, habra una exoneracién correspondiente al 50%.
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o Los empleadores que mantengan convenios de pago respecto de ias obligaciones pendientes,
siempre y cuando hagan el pago dentro de los plazos eslablecidos en !a Ley, indicados
anteriormente, podran beneficiarse de dicha remisién.

o las obligaclones patronales impugnadas podran set objeto de dicha remision sfemipre ¥ cuando
los impugnantes retiren de forma definitiva la impugnacion y cancelen fa tofalidad de la deuda.

o Laremisidén también aplicara a reclamos y recursos administrativos pendientes de resolucion u
obligacionses impugnadas.

o los deudores que se acojan a la remisién no podran interponer impugnacién o pago indebido
sobre dicha obiigacidn.

o  No se requerird tramite judiciai alguno, ni se reconoceran pagos por honorarios a Secratarios o

Abogados para la remision determinada en la Ley.

19. PATRIMONIO

a)

b}

c)

Capital emltido
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capilal emilidio estaba constiluido por 14,301,300 participaciones

totalmente pagadas con un valor nominal de 1 (un Délar) cada una.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universat de Socios celebrada et 18 de octubre de 2013, se
resuelve realizar el incremento del Capital a 14,301,300 a través de la capitalizacién de aportes para fuluras
capitalizaciones por 499,5660. El sumento de capital fue regisirado en el Registro Mercanlil sl 5 de sepliembre
de 2014,

El detalle de los soclos de la Compaiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Namero de
Soclos Participacién % partlcipaciones
Griinenthal GmbH (Alemanta) 99% 14,158,286
Libra-Pharm GmbH (Alemania), 1% 143,014
Total 100% 14,301,300

Aportes para absorcioén de pérdidas-

Al 31 de diclembre de 2015 la Junta General de Socios celebrada el 14 de diciembre de 2015 resuslve
compensar las pérdidas acunuiadas con cargo & los apories realizados por los socios para absorcion de
pérdidas por 8,000,000,

Reserva Legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo mencs el 5% de la utilidad neta anual, hasta que fa
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, exceplo en caso de liguidacién de la Compaiifa, pero puede ulilizarse para cubrlr pérdidas de
operaciones o para capilalizarse.
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d} Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Infermacion Financlera - NIIF-
De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de fa Superintendencia de Compafias, Valores
¥ Seguwios emifida el @ de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 375,394 proveniente de los ajustes por
adopclén por primera vez de las NIIF, solo podré ser capitalizadeo en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del {iltimo ejercicio conclutdo, si fas hubieren; ulilizado para absorber pérdidas; o ser devusiio

en caso de liquidacion de la Compaiiia.

20. INGRESOQOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2015 y 2014, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Mercaderias 52,249,095 47,828,304
Comisiohes recibidas 889,098 679,481

63,138,103 48,507,785

21. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Durante los afios 2015 y 2014, los gastos de venta y administracién se formaban de Ia siguiente manera:

Gastos de venta:

2015 2014
Sueldos y beneficios soclales 8,547,277 6,747,155
Promocién y publicidad 2,943,333 2,596,451
Gastos de gestion y viaje 813,080 840,140
Seivicios tercerizados 1,175,679 919,289
Muestras médicas 705,399 1,066,655
Mantenimientos 269,065 345,430
Depreciacion 369,084 300,189
Obsolescencia de inventarios 934,583 1,132,391
Cuotas y suscripcionss - 110,156
Honorarios y serviclos profesionales 41,066 222,829
Gaslos de disiribugion 663,940 303,440
Servictos plblicos 79,880 112,447
Olros 487,019 716,577

15,049,405 15,413,059
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Gastos de administracion:

20185 2014
Sueldos y beneficios soclales 2,130,086 1,122,088
Honorarios y servicios profesionales 187,442 395,910
Impuestos y contribuciones 86,440 207,845
Servicios tercerizados 543,999 219,846
Mantenimientos 70,883 176,795
Asriendos 292,928 261,023
Gaslos de gestion y viaje 403,252 746,747
Senviclos publicos 131,685 87,074
Dapreciacién 110,858 86,873
Cuotas y suscripciones 8,927 3,438
Otros 738,616 130,136

4,714,117 3,437,875

22. OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ofros ingresos se componen como sigue:

2015 2014
Reverso provisitn de precios {ver Nota 17) 1,601,200 -
Descuento en compras de inventarlo 716,665 -
Reverso de conlingencia tributaria 2010 {ver nota 23} - 402,069
Reverso de provisién para fuluras devoluclones de lnventario - 103,449
Costo amortizado de cuentas por pagar 344,377 31,381
Reverso provision impuesto a la renta Gerente General - 76,900
Otros Ingresos 72,378 167,362

2,733,621 781,151

23, INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE
Las metedologlas y supuesios empleados por la Compaiila para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracleristicas de riesgo de los diversos inslrumentos financieros y comprenden lo

siguiente:

Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros — Para los aclives y pasivos financieros que son liquidos
o tienen vencimientos a corto plazo {menor a tres meses), se considera que el valor en libros es similar a su valor
razonable. Este supueslo también es aplicable para los depésilos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimlento
especifico e instrumentos financieros a tasa variable. Eslos inslrumentos (efeclive en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar y pagar a partes relaclonadas, olras cuentas por cobrar, olros aclivos,
acreedores comarclales y olras cuentas por pagar) se clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable,
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24,

Sobre la base de [os criterlos descritos anleriormente, 1a gerencia estima gue no existen diferencias importantes entre
el valor en libros y el valer razonable de los instrumentos financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 y
de 2014,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales, otras
cuentas por pagar y cuenltas por pagar con compafiias relacionadas. La finalidad principal de esltos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiifa. La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naluraleza de sus aclividades, la Compaiila se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédifo y de
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de Idenfificacidon, medicién y monitoreo continuo, con
sujecién a los limites de riesgo y ofros controles. Este proceso de manejo de riesgo es crilico para la rentabilidad
continua de fa Compaiifa.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en ef medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compaiifa.

Estructura de gestlén de riesgos-
La estructura de gestién de riesgos tiens como base la gerencia de la Compafifa, que son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacion con ofras dreas como se explica a continuacién:

(i} Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como rlesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

(i) Tesoreriay finanzas-
La gerencia es responsable de adminisirar diariamente el flujo de caja fa Compaiifa, tomando en cuenta las
politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencla de la Compaiifa. Asimismo, gestionan la
obtencién de lineas de crédito a enlidades financieras cuande es necesario.

Mitigacitn de riesgos -
Como parte del manejo fotal de riesgos, la Compafia evalia constantemente los diferentes escenarios e

identifica diferentes estralegtas para manejar las exposiclones resultantes de cambios en las tasas de interés,
riesgo de capital y riesgos de crédito,

La gerencla revisa y acuerda las polilicas para la geslién de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en

las secciones siguientes:
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a)

b)

Ries¢go de mercado-

Ei riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comtin: la posibilidad de que fa
Compafita sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los aclivos
que ella posee. Asl, entre los mas comunes se encuentran:

+ Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones & la baja o al alza,
respaclivamenta.

» Riesgo de gue la posicidn de mercado de {a Compaiila se deteriore como consecuencia de la
operacion propla o de terceros, ast como de las congdicicnes econdmicas.

« Rissgo de que los inventarios, que afectan directamente fa operacién de la Compafila sufran
variaclones adversas en sus precios.

¢  Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacidn de la Compaiiia sufran variaciones

adversas en sus cofizacionss.

Dentro de los mecanismoes mas usuales de mitigacién de eslos riesgos se encuentra la diversificacion de
aclivos y pasivos, asf como ia operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

La mayor parte de los productos que comercializa Griinenthal Ecuatoriana Cfa. Lida., se encuentran
regulados en el mercado ecuatorianc por el Estado a través del Ministerio de Salud Pdblica. Como
consecuencla, los precios de los productos tienen asignado un preclo maximo de venta sl cual,
eventualmenle, expone a la Compafiia a la reduccion de sus margenes de ganancia en el caso de que los
precios de los productos terminados que son adquiridos principalmente a su proveedor local Tecnandina
S. A. se incrementan como consecuencia de la variacidn del precio internacional de los componentes

activos (principalmente materia prima de los productos).

Es importante mencionar que como parte del control de los precios ejercide por el Ministerio de Salud
Publica, dicha entidad verifica gue los margenes de ganancia oblenidos al comercializar los productos no
exceda el 20%.{maximo permitido por Ia fegisiacion vigente).

La administracidn de la Compafila monitorea estos riesgos peribdicamente a través del andlisis de los
margenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una estrategia de prudencia al momento
de solicitar fifacién de precios de productos nuevos.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efeciive future de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Comparila &l rlesgo de camblos en las lasas de Inferés del mercado estaria principalmente relacionada
con las obligaciones de la Compaiifa de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.
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¢} Riesgo de fipo de cambio-
Elriesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fiuctien debido a cambios en os tipos de camblo, La exposicion de la Compaiiia a los tipos de
cambio se relaciona principalmente a las aclividades operativas de la Compania.
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Compafila mantiene pasivos en moneda extranjera cuya moneda
de origen es en euros. A continuacion se presenia el delalle de los saldos en moneda extranjera:
Tipo de cambic
Monetla de origen 2015 2014 2015 2014
Poslclén pasiva Euros EUR 250 260,304 1,08155 1,21634
Las opsraciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio def mercado libre publicados por
el Banco Ceniral del Ecuador.
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, ia Compaitia no fiene operaciones con productos derivados para
ta coberlura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicién a dicho riesgo de su posicion cambiaria.
A continuacion se muestra la sensibilidad de los posibles efectos de los cambios en los tipos de cambio,
asumiendo que los aclivos y pasives financieros al 31 de dictembre de 2015 y 2014 se renovaran a su
término y se mantendran por lo que resta del afo siguiente:
Camblos en puntos EUR EUR
béslcos 2015 2014
Posicién pasiva

+{-} 0.5 125 130,152

+(} 1.0 280 260,304

+(115 375 390,456

d) Riesgo de gestion de capital-

La Compafila administra de manera acliva una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los

ratios establecidos por {a gerencia.

Los objetivos de la Comparifa cuando maneja capital, que es un concepto méas amplic que el “Patrimonio”

que se muestra en el estado de sifuacién financiera son:

(# Salvaguardar la capacidad de la Compafila para confinuar operando de manera que contintie
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

{il Manlener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.,
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Al 31 de diciembre de 20156 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de

capital en fa Compaiila.

e} Rlesgo de crédito-
E! riesgo de crédilo es el riesgo de gue una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un insirumento
financiero o contrato de cliente, lo que fleva a una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cusntas por cobrar y por sus aclividades
financieras, incluyendo depositos con bancos y otros instrumentos financieros,

Riesgos credilicios relacionados a créditos de clientes es adminisirado de acuerdo a las polfiicas,
procedimientos y confroles establecidos por [a Compaiifa, relacionados a la administracion del riesgo
crediticic de clientes. La calidad crediticia del cliente se evaliia en forma permanente. Los cobros
pendientes de [os clientes son supervisados. La maxima exposicidn al riesgo crediticio a fa fecha de
presentacion del informe es e valor de cada clase de aclivos financieres.,

Adicionalmente, se debe considerar que la carlera de clienles de la Compaiiia, estd conformada por
cllentes que han mantenldo una relacion comercial de largo plazo, ¥ cuyo historial de pagos no reviste
histéricamente un riesgo para la Compaiifa. Por ofra parie, la Compaiia aplica en montos Imporiantes
negociados, clausulas legales mitigantes, como reservas de dominio, 0 garantlas reales sobre los montos

negociados.

25. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS
Los principales contratos vigentes al 31 de diciembre def 2015 y 2614, se detallan a continuacién:

Convenic de distribuctén v venta de productos suscrito con Tecnandina S.A,
La compaiia mantiene desde 1982 un convenio de distribucion y venta de productos con su relaclonada Tecnandina
8.A., mediante el referido convenlo, Tecnandina S.A. confiere a Griinenthal Ecuatoriana Cila. Lida., Ya dlstribucién,

propaganta y venta exclusiva en mearcado local de los produclos fabricados en su planta,

Convenio de distribucién v ventas de productos Darlain Trading S.A.
£l 21 de junio 2013 Griinenthat Ecuatoriana Cla. Lida. y Darlain Trading S.A. firmaron un acuerdo de distribucion, et
cual estipula que Griinenthal Ecuatoriana Cia. Lida. debe comercializar y distribuir los productos de Darlain Trading

8.A. en el mercado ecualoriaro.
Este acuerdo es efectivo a partir del 1 de julio de 2013 y tiene una duracion de 3,5 afios (31 de diclembre 2016).

items adjudicados en Subasta Inversa Corporativa SERCOP
A continuacidn detallaremos Jos principales contratos adjudicados en la Subasta Inversa Corporativa SERCOP en el

ano 2015,
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Cantidad Precio Unitario Total
Producto Linea Contrato Referencial Adjudicado adfudicacién
Librazolam Tab. 0,25 mg Griinentha!  SICM-035-2011 2,171,361 0.113 246,232
Librazolam Fab. 8,50 mg Griinenthal  SICM-036-2011 30,620,441 0.200 6,124,088
Cordarone Sol. iny. 250 mg/5 m! Sanofi SICM-047-2011 65,769 1.720 113,122
Clexane Sol. iny. 20 mg Sanoli SICM-228-2011 89,657 2.040 182,900
Clexane Sol. Iny. 40 mg Sanofi SICM-228-2011 486,945 2.489 1,212,600
Clexane Sol. Iny. 60 mg Sanofi SICM-230-2011 50,242 2,790 140,175
Remicade Polvo Iny. 100 mg (*) Darlaing SICM-304-20141 21,607 616 13,309,912
Lanlus Sol. iny. 100 U1 {*) ' Sanoft SICM-311-2011 236,331 33.880 8,006,894
Sinogan Tab, 100mg Sanofi SICM-337-2011 359,773 0.200 71.954
Glucantime Sol. Iny. 360 mg/ml (*) Sanofi SICM-359-2011 37,610 3.237 121,743
Flanax Tab, 275 mg (*) Griinenthal  SICM-399-2011 718,813 0.090 54,243
Tramal Sol. Oral 100 mg/mi Griinenthat  SICM-514-2011 314,494 3.970 1,248,541

26,

(*} Corresponden a confratos que cuiminaron en el afio 2014.

Licencias sobre patentgs de medicamentos de uso humano

E[23 de octubre de 2009, mediante Decrete Ejecutivo No. 118, se declara de inferés plblico el acceso a las medicinas
uliiizadas para el tratamiento de enfermedades que afecian a a poblacitn ecuatoriana y que sean priorifarias para la
salud piblica, para lo cual el Ministerio de Salud Piblica y el Inslitute Ecuatoriano de Propiedad Infelectual, segin el

ambilo de su competencia, podran conceder licencias obiigatorias sobre las patentes de los madicamenlos de usc
humano gue sean necesarios para sus lratamientos, siempre que los solicitantes cumplan con los requisitos exigidos
en la legislacién aplicable, asi también se estableceré el alcance, objelo y plazo por el cual se concede la licencia y
el monto y condiciones de pago de las regalias de dicha licencia, De acuerdo con el criterio de ia administracién este
decrelfo no tiene efectos significalives en la operacién de la Compaifa

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisién de los estados financieres no se produjeron eventos que, en opinion
de la administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos eslados financleros que no se hayan revelado
en los mismos; exceptlo por: el 16 de abril de 2016 el Ecuador se vio afeclado por un movimiento sismico de magnitud
imporianie que ha generado efeclos considerables, stendo las zonas més afectadas las provincias de Esmeraldas,
Manabl y Guayas; esto origino que el Goblerno declare en emergencia dichas areas y un estado de excepcién en
todo el pais, que considera 1a canalizacién de recursos financieros, humanos, técnicos y de cualquier otro tipo
necesarios para el apoyo a fa poblacién afectada por el desaslre natural. La Compafila frente a esta catéastrofe natural
realizé una donacién de medicamentos por 461,197 para ser distribuidos en las zonas de mayor afectacion.

En adicion, la Compaiiia mantiene cartera por recuperar por ventas realizadas principalmenle en el 2016 a farmacias
e insfituciones de! gobierno ubicadas en la provincia de Manabl; como consecuencia de la siluacion antes indicada
la Compafifa se encuentra analizando los efeclos y estableciendo planes para recuperar la cartera y minimizar los

efeclos de esta situacion.
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Gritnenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. y Subsidiaria

Estados consolidados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2015 2014
Activo
Activo corriente;
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 4,387,872 767,430
Deudores comerciales, neto 8 11,844,604 12,248,947
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8 17,651 18,5673
Olras cuentas por cobrar 10 504,926 178,863
Impuestos por recuperar 11 628,027 730,932
Invantarios, nete 12 15,114,847 12,340,080
Actlivos manltenidos para la venta 6,720 6,720
Total activo corriente 32,605,647 26,291,555
Activo no corriente:
Propiedad, equipos, muebles y vehiculos, neto 13 2,027,305 1,685,616
Inversionas en acciones 14 782,622 782,622
Otros activos : - 75,583
Total activo no corriente 2,809,927 2,543,821
Total activo 35,415,574 28,835,376

M(S T st

Guillermo Menénflez Burgos " “Sivia Grijalva
Gerente General Contadora General

L.as notas adjuntas a los estados financigros son parte integrante de estos estados.




Griinenthal Ecuatoriana Cia, Ltda. y Subsidiaria

Estados consolidados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Notas 2015 2014
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuenias por pagar 16 4,821,029 5,160,675
Cuentas por pagar a entldades relacionadas ] 17,987,331 13,800,657
Provisiones y pasivos conlingentes 17 1,177,423 2,348,765
Impuestos por pagar 11 365,986 783,660
Beneficios a empleados 16 566,336 508,080
Total pasivo corriente 24,948,105 22,541,247
Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados 16 1,221,248 927,606
Totai pasivo 26,139,363 23,468,853
Patritmonio: ’
Capital social 19{a) 14,301,300 14,301,300
Reserva legal : 19(c) 245,748 245,748
Resultados acumulados (5,270,827} (9,180,525}
Total patrimonio 9,276,221 5,366,623
Total pasive y patrimonio 35,415,574 28,835,376

LD fg BtoFeupabonctel

Guillermo Menéndek Burgos Silvia Grijalva
Gerente Ganeral Contacdora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados




Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. y Subsidiaria

Estados consolidados de resultados integrales
Por el afno terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en Dodlares de E.UA.

Notas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 20 54,455,179 49,176,293
Coslo de venias (40,303,766) (36,139,072)
Utilidad bruta 14,151,413 13,036,321
Gastos operativos:
Ventas 21 (15,291,369) (15,636,113)
Administracion 21 {4.918,218) (3,538,099}
(Pérdida) en operacidén {6,058,162)  (6,137,891)
Ofros ingresos, neto 22 2,353 510 781,560
‘Ganancia en venta de aclivos fijos 72,205 73,485
Otros gastos - 50
ingresos financieros . 84,169 5,161
(Gastos) financieros _ (567.404) {29,005)
{Pérdida) antes de impuesto a la renta (3,605,682) (5,306,700}
impuesto a la renta 18 {a} (495,915) {381,284)
(Pérdida)} neta (4,101,597) (5,687,984}
Oftros resultadoes integrales del afio:
(Pérdida) actuarial 16 - {26,158)
Ganancia (pérdida) por diferencial cambiario - 15,735
Otros resuitados integrales, neto - {10,423}
Resuitados integrales def afio (4,101,597} (5,698,407)

™,

- /’ﬁ :
\\\ ; ﬂ St iucnctod)

Guillermo Men‘énbez Burgos Silvia Grijalva
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte infegrante de estos estados.
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Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. y Subsidiaria

Estados consolidados de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diclembre de 20156
Expresados en Ddlares de E.U.A.

2016 2014
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
(Perdida) antes de impuesto a la renta {3,605,682) {5,308,700)
Valuacién de la inversidn - 129,486
Ajustes para conciliar la {pérdida) antes de impuesto a la renta
con el efectivo neto {utllizado en} las actividades de operacidn-
Depreciaciones 488,584 404,731
Beneficio a empleados a largo plazo 325,926 {(48,662)
Valuacién inversién en acciones - (22,173}
Qlros 473,653
Cambios de activos - (aumento) disminucién
Deudores comerciales 308,791 {2,801,985)
Cuentas por cobrar a enlidades relacionadas (204,660} (12,231
Clras cuentas por cobrar (599,245} 348,714
tnventarios (2,894,416} {4.038,613)
Otros 75,583 -
Cambios de pasivos ~ aumento {disminucién)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (279,048) 547,893
Cuentas por pagar a entidades refaclonadas 4,568,179 6,763,231
Provisiones y pasives cbntingentes {1,381,495) 1,432,605
impusstos por pagar . (417.674) 562,899
Beneficlos a empleados 25,982 9,698
impuesto a fa renta {438,300) {706,154}
Efectivo neto (utitizade en) las actividades de operacién (3,535,840} {2,737,363)
Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Adiciones de prepiedad, equipos, muables y vehlculos, neto (1.005,693) {662,739
Venfa de propledad, equipos, muebles y vehliculos 175,420 93,385
Efectivo nato {utilizado en) las actividades de Inversion (830,273) (469,354)
Flujos do efectivo de actividades de financiamlento:
Apories socios — Absorcion de pérdidas acumuladas 8,000,000 -
Préstamos recibidos - 1,500,000
intereses pagados (13,445) {7,113}
Efective neto provisto por las actividades de financiamiento 7,986,555 1,492,867
Aumento (disminucion) neto del efective en bancos 3,620,442 (1,713,830
Efactivo en bancos:
Saldo al inicio 767,430 2,481,260
Saldo al final N\ 4,387,872 767,430
Sleonsedacted]
e Reppepncled:
Guillermo Mené dez Burgos Silvia Grijalva
Gerente GeneraE Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2015
Expresadas en Dolares de E.UA,

1. OPERACIONES
Griinenthal Ecuatoriana Cla. Lida. {en adelante la Compahia), fue constituida en el Ecuador el 25 de enero de
1974 y su principal aclividad es la distribucidn, propaganda, compra y venta en el mercado local de productos

farmacéulicos.

Griinenthal Ecuatoriana Cla. Lida., forma parte del grupo internacional de empresas Grﬂnemhal GmbH & Co.
KG de Alemania, o cval se dedica principalmente a la produccién y comercializacion de produclos

farmacéulicos.

Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econémico, Hienen a su cargo una o mas elapas
de produccion, distribucion y venta de {os producios farmacéuticos, asi como ef otorgamiento de facilidades
financieras para el pago de las compras. Las operaciones de la Compaiila corresponden basicamente a la
comercializacién de productos fabricados por su relacionada local Tecnandina S. A. y otras compafias
relacionadas del exterior. En consecuencia, {as aclividades de la Compaila y sus resultados dependen
fundamentalmente de las relaciones con las demas entidades del referido grupo econdmico.

Los estados financleros consolidados adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compaiila para su
distribucién en el mes de abril de 2015, y serén presentados para fa aprobacion de la Junta General de Socios.
En opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

E{ 27 de diciembre de 2013 Grinenthal GmbH & Co., KG de Alemania anuncié fa adquisicién de todas {as
acclones de Laboratorios Andrémacoe de Chile y sus més de 20 filiales. Grilnenthal Ecuatoriana Cla. Lida, el 29
de agoslo de 2014 firmé un acuerdo de compra del 100% de las acciones de ABL Pharma Ecuador S. A.

ABL Pharma Ecuador 8. A., es una Compafifa constiluida en el Ecuador el 2 de enero de 2002 y su principal
actividad es Importar, vender, distribuir y desarroliar en general el comercio de productos farmacéuticos de

consumoe humano.

Al 31 de diciembre de 2015 ABL Pharma Ecuador S. A. presenia un paliimonio negalivo de US$ 97,833
generado por pérdidas acumuladas par  US$ 623,553; siluacion que de acuerdo a disposiciones societarias
constituye una causal de disolucién. Para solucionar lal situacién Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. principal
accionisia de ABL Pharma Ecuador S, A. Inlci6 el proceso de fusion por absorcldn de ABL Pharma Ecuador S.
A, Es ast que el 10 de febrero de 2015 mediante resolucién SCV-IRQ-DRASD-SAS-15-0286 la
Superiniendencia de Compaflas, Valores y Seguros aprobé la fusion. A fa fecha de emisidn de este informe
dicha fusion estd pendlente de inscripcion en el Registro Mercanlil de Quito debide a que ABL Pharma
Ecuador 8. A. mantiene confratos con instituciones del goblerno los mismos que establecen que los derechos y
obligaciones no pueden ser transferidos a un tercero. De acuerdo al criterio de la Administracién el proceso de
fusién se completaréa en el segundo semestre del 2016 un vez terminado [a vigencia de los contratos.




Notas a los estados financieros (continuacién)

Entornoe Regulatorio

Las operaciones de la Compaiiia se encueniran reguladas por las disposiciones de fa Ley Organica de Salud,
la cual establece gue a la auloridad sanitaria nacicnal (Ministerio de Satud Piblica) le comresponde la fifacion,
revisién y control de precios de los medicamentos de uso humano a través del Consefo Nacional de Fifacién de
Precios de Medicamentos de Uso Humano.

En sl Decreto Ejecutivo N, 400, publicado en e} Registro Oficial No 299 del 29 de julio de 2014 se promulgd el
nuevo Reglamento para la fijacién de precios de medicamentos de uso y consumo humano que fieng como
objeto establecer y regufar los procedimientos para la fijactdn, revisidn y confrol de precios de venia al
consumidor final de medicamentos de uso y consumo humano que se comercialicen dentro def territorio

ecuatoriano.
El reglamento establece kres regimenes de fijacion de precios:

+  Régimen regulado de fijacion de preclos que consiste en establecer un precio teche para cada segmento
de mercado de los medicamentos eslratégicos y nuevos.

+  Régimen de fijacion directa de precios da excepcién y consiste en la determinacién unilateral que hace el
Consejo Nacional de precios de los medicamentos de uso y consumo humano.

» Régimen liberado de preclos que considera lodos aguellos medicamentos que no se encuentren
clasificados en los dos regimenes anteriores y los precios serédn libremente determinados.

El 19 de agosto de 2015 el Consejo Nacional de Fijacion y Revisién de Precios de Medicamenios de Uso y
Consumo Humane emilid Ja Resolucién 10-2015, en Ja cual se aprobd y fij6 la lista de precios techo de
medicamentos registrados y considerados como estratégicos, lista que fue socializada al sector farmacéulico el
29 de enero de 2015.

En la resolucién se procedit con una nueva fjacion de precios techo segiin la revision realizada por la

Secretaria Técnica.

Todos los medicamentos regislrados de acuerdo con Ia definicién del Decreto Ejecutivo N. 400, que ingresan
por primera vez en el mercado, deberan sujetarse al precio techo de su segmento,

Adicionaimente se resolvié maniener &l precio fijado previamente a fa entrada en vigencia del Decrelo Efecutive
N. 400 para [os medicamentos que no se encuentren clasificados como estratégicos y los pracios sean

libremente determinados.

El 6 de abril de 2016 el Conssjo Nacional de Medicamentos de Usc y Consumo Humano resolvié dar por

conocidas las listas de precios de medicamentos,

El Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Preclos de Medicamentos de Uso y Consume Humano anuncié
que desde el B de abril de 2016 los precios techo definidos en la Resolucion No.10-2015, entran en vigencia.

La direccitn registrada de la Compaiia y subsidiaria es Av. Manuel Cérdova Galarza, Km 6 % y Paraiso; via
Mitad del Mundo, Quito-Ecuador.



Notas a los estados financieros (continuacion

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros consolidados adjuntes han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {en adelante “NUF"}, emilidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {en adelante International Accounting Standards Board {*IASB" por su siglas en
Inglés), vigentes al 31 de diclembre de 2015.

La Compafila prepara eslados financieros consolidados con su subsldiaria ABL Pharma Ecuador S.A.,
conslderada como tal puss Ia Compafiia, con su porcentaje de participacién y accionistas comunes mantiens el
poder de gobernar sus politicas financleras y operativas. Los estados financieros consoligados Incluyen las
cuentas de fa Compafifa y st subsidiaria, que son preparades de acuerdo a principios contables tniformes v
después de haber sliminado las principales cuenias y fransacciones entre compaiilas.

Base de mediclén-

Los estados financieros de la Compailia y subsldiaria han sido preparados sobre 1a base del costo histdrico,
con excepelon de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo (ue son valorizados en base a
mélodos acluariales y los deudores y obligaciones financieras a largo plazo que son registrados a valor
razonable considerando el valor del dinero en al lempo, de los flujos fuluros del efectivo a reciblr descontados

a valor presente,

La Compafia mantiene inversiones en acciones en Tecnandina S.A. segln se menciona en ia Nota 3 (g); sobre
la cual no posee control, ni influencia significativa y no se presenta estados financieros consolidados.

Los estados financieros consolidados se presentan en Ddlares de los Estades Unidos de América que es la
moneda de curso legal en el Ecuador ¥ la moneda funcional de la Compaiia v su subsidiaria.

Las politicas de contabllidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anterioras, exceplo que la
Compaiifa y subsidiaria han adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos
gue se inician en o después del 1 de enero de 2015, segin se describe a continuacion:

- Beneficios a los empleados - Planes de heneficios definidos: Aportaciones de empleados - Modificaciones
afa NIC 18

- Pagos basados en acclones - Definicion de la condicién de irrevocabilldad - Madificaciones a la NilF 2

- Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una confrapresiacidn contingente - Modificaciones a la
NIIF 3

- Segmenlos de operacion - Agregacion de segmenlos de operacién, Conciliacion del total de aclivos de
los segmentos v el total de activos de la entidad - Modificacionas ala NIIF 8

- Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de revaluacion: revaluacidn proporcional de fa
depreciacion - amortizacién acumultada) - Modificaciones e la NIC 16 y la NIC 38

- Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerenclal clave - Modificaciones a la NIF 24

- Combinaclones de negocios - Formacién de acuerdos conjuntos - Modificaciones a 1a MitfF 3
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Medicidn del valor razonable - Aplicacion a activos y pasives financieros con posiciones compensadas -
Modificaciones a la NIF 13

Propiedades de inversion - Interrelacién con la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a la
NIC 40

Debido a ia estructura de Ja Compaiiia y subsidiaria y la naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas
normas no fuve un efecto significativo en st posicién financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha

sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia y subsidiaria.

Existen ofras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afo 2015; sin embargo, estas no

lienen efecto alguno en los presenies esiados financieros de la Compafiia y subsidiasia..

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

tas principales politicas de contabilidad aplicadas por {a Compaiila v subsidiaria en la preparacién de sus

estados financieros son las sigulenies:

a)

b)

Bases de conselidacion-
Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de fa Compaflia y su
subsidiaria al 31 de diclembre dei 2015,

Subsidiarias son fodas las entidades {incluyendo entidades de propésilo especial) que la Compafifa
confrola. £} control es alcanzado cuando ia Compaiila esid expuesia y tiene derechos a rendimientos
variables derivados de una relacion con Ja subsidiaria y liene la capacidad de afectar dichos rendimientos
a través de su poder sobre la subsidiaria. Existe una presuncién de gue el control es generalmente
avidenciado con la lenencia de la mayorfa de los derechos a volo. Una entidad de propdsiio especial es
una empresa en la que se ejerce el control sin ia necesidad de fener mayoria de los derechos a volo. En
el caso de la Compaiila, 8sta no prasenta entidades de propdsito especial pero si mantiene ia subsidiaria
descrita en la Nofa 1.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha de adquisicién, slendo ia fecha en la cual la Compafiia
obliene el control; y contintian siendo consolidadas hasta fa fecha en que el conlrol cesa.

Los estados financiercs consolidados incluyen las cuentas de la Compafia v su subsidiaria, que son
preparados de acuerdo a principios contables uniformes y después de haber eliminado tas principales
cuentas y iransacclones enfre compafifas.

Para la preparacitn de los estados financleros consolidados se han aplicado las normas y procedimientos
contenidos en fa NIIF 10 - “Estados financieros consolidados™ con base en la cual las transacciones,
saldos, ingresos y gaslos entre a Compaila y sus subsidiarias se eliminan. Las politicas contables de a
subsidiaria han sido modificadas para asegurar uniformidad con las politicas adoptadas por [a Compafiia.

Efectlvo y equivalentes de efectivo-
£ efectivo incluye los saldes de efectivo y los valores mantenidos en bancos gue se presenta en el gstado
de sifuaci6n financiera a su valor nominal y {os equivalentes de efectivo sen depésitos a corlo plazo con
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)

vencimiento de 3 meses o menos, gue constituyen fondos de gran liquidez y faciimente convertibles en
efeclivo sujelos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconoclimlento y medicién Inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Conltabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros af valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenldas hasta su vencimlento, inversiones financleras disponibles para fa venta o
derivados designados como instrumenios de cobertura, Al momento de su reconocimiento inicial, los
activos financieros son medidos a su valor razonable, La Compsafila y subsidiarla determinan la
clasificacién de sus activos financleros después de su reconocimienlo inictal y, cuando es apropiado,

revalia esta delerminacion al final de cada aiio.

Todos los aclivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los coslos de
transaccidn directamente atribuibles, excepto los aclives financieros que se contabilizan al valor razonable

con cambios en resultados.

Las compras o ventas de aclivos financieros que reqguieren la enfrega de los aclivos deniro de un perfodo
de tiempo establecido por regulacidn o por convencidn en el mercado {fransacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociaclon, es decir, en la fecha en la que fa Compaitia y subsidiaria se
comprometen a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaiila y subsldiatfa incluyen efectivo y equivalentes de efechivo,
deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y olras cuentas por cobrar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aguellos actives financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaiia vy subsidiaria mantienen en
esta categoria al efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas

y ofras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, estos aclives financieros se miden al cosfo amoriizado ufifizando el
mélodo de la tasa de Interés efectiva, menos cualquier deterforo del valor. El costo amortizado se calcula
tormando en cuenta cualquier descuente o prima en la adquisiclon, y fas comisiones o los coslos que son
una parte integrante de la tasa de Interés efectiva. La amorlizacién de la tasa de Interés efecliva se
reconoce en el eslado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un
deterioro del valor se reconocen en ef estado de resultados integraies como costo financiero.,

Baja de activos financleros- ]
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de aclivos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:
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. Hayan expirado los derechos coniractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efective generados por el activo,
o se haya asumido una obligacidén de pagar a un tercero [a lotalidad de esos flujos de efectivo sin
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya ransferido el control sobre el mismo.

Cuando fa Compafia y subsidiaria hayan transferido sus derechos contraciuales de recibir los flujos de
efectivo de un aclivo, o haya celebrado un acuerdo de transfarencla pero no haya ni transferide ni retenido
suslancialmente lodos los riesgos y beneficlos Inherenles a la propiedad del activo, ni haya iransferido el
control del mismo, el activo se conlinlia reconociendo en la medida de la implicacion conlinuada de ta
Compafila y subsidiaria sobre el activo. En ese caso, la Compaiiia y subsidiaria también reconocen el
pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la gue se reflejen
{os derechos y las obligaciones que la Compariia y subsidiaria han relenido.

Deterloro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia vy subsidiaria evaltian si existe alguna
evidencia objetiva de que un aclive financiero o un grupo de actives financieros se encuentran
deteriorados en su valor, Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran
deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado
de uno o mas eventos ocurridos después del reconacimiento inicial de! aclivo {el "evento que causa la
pérdida”}, y ese evenlo que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo fulures estimados
generados por et activo financiero o el grupo de actives financieros, y ese impacto pusde estimarse de
manera fiable. La evidencia de un detericro def valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificullades financieras significalivas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adoplen olra forma de reorganizacién financiera, o cuando dalos cobservables
indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asf como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econtmicas que se
corselacienan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financiercs contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros coniabilizados al costo amorlizado, fa Compadla y subsidiaria primero
evalian si exisie evidencia objetiva de delerioro del valor, de manera individual para los activos
financleros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financleros que
no son individualmente significativos. Si la Compafia y subsidiaria determinan que no existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para un aclivo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de aclivos financieros con
caracieristicas de riesgo de crédito similares, y los evallia de manera colecliva para determinar si existe
deterioro de su valor. Los activas que se evaldan de manera individual para determinar st existe deterioro
de su valor, y para los cuales usa pérdida por deferioro se reconoce o se sigue reconociendo, ne son
incluidos en la evaluacion de deterioro det valor de manera colectiva, St existe evidencia objetiva de que
ha habido una pérdida par deterioro del valor, el imporle de la pérdida se mide como la diferencia entre &l
importe en libros del aclivo y el valor presente de los flujos de efectivo fuluros estimados {excluyendo fas
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pérdidas de crédito futuras esperadas y que atin no se hayan preducido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los aclivos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenia de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados inlegrales. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, ulilizando fa tasa de inlerés ulilizada para descontar los
flujos de efectivo fuluros a los fines de medir [a pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. 8i en un ejerciclo posterior, !
importe eslimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que
ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconaocida
anleriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision, Si pesteriormente se recupera
una pariida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita come costo financierc en el estado de

resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por fa Norma Internacional de Conlabilidad (NEC) 32 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resullados, préslamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una coberlura eficaz, segfin corresponda, La
Compafia y subsidiaria determinan la clasificacion de los pasivos financleros al momento del

reconocimlento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialments por su valor razonable més fos coslos de
transacclén directamente atribuibles, excepto los préstamos v cuentas por pagar contabilizados al coslo
amorlizado netos de los costos de fransaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando a Compafila y subsidiaria es parle de los acuerdos
coniracluales det instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como cbligaciones a corto pfazo a
menos que la Compafia y subsidiaria tengan el derecho irrevocable para diferir el acusrdo de las
obligacicnes por méas de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos
de financltamienio se reconccen segiin el criterio del devengado, inciuyendo las comisiones relacionadas

con la adquisicitn del financiamiento.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia y subsidiaria clasifican sus instrumentos financieros
pasivos segln las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: (i)

pasivos por préstamos y cuenlas por pagar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

Después def reconocimiento inicial, fos préstamos v las cuentas por pagar se miden af costo amortizado,
ulilizando el método de la tasa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas se reconocen en el astado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan ds baja, asf como {ambién por el proceso de
amorlizacion, a través del método de |a tasa de interés efectiva. El costo amorlizado se calcula tomando
on guenta cualgquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los coslos que son una parle



Notas a los estados financieros (continuacion)

integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de ia tasa de inlerés efecliva se reconoce como
coslo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja d¢ pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando [a obligacidén especificada en el correspondiente confrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo linanciero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o st fas eondiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trala como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los impories en libros respectivos se reconoce en

el estado de resultados integrales.

Compensaclén de instrumentos financieros-

Los activos financieros y fos pasivos financieros se compensan de manera que se informa el Imporie nelo
en el estado de situacion financiera, solamente si exisle un derecho actual legalmente exigible de
compensar [os importes reconosidos, y existe la intencion de liquidarios por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de Instrumentos financleros-
La Compaffa y subsidiaria miden sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacién financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al

costo amorlizado es revelado en {a Nota 23.

£l valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al fransferir un
pasivo en una {ransaccién ordenada enlre parlicipanles de un mercado a Ja fecha de medicion. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir
el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para et aclivo o pasive, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado més venlajoso para el aclivo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiifa y subsidiaria,

=1 valor razonable de un activc o pasivo se mide utitizando los supuestos gue los paricipanies en el
mercado usarian al ponerle valor al aclivo o pasivo, asumiendo que los parlicipantes en el mercado

actdan en su mejor interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
pariicipante en el mercado para gensrar benelicios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo
¢ vendiéndolo a ofro participante en el mercado que usaria el active de la mejor manera posible.

La Compafila y subsidiaria utilizan técnicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias y por
{as cuales tiene suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de
dalos observables relevantes y minimizando el uso de dalos no observables.
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Todos los aclivos y pasivos por fos cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrila a continuaclon, en base al
nivel mas bajo de fos dalos usados qus sean significativos para la medicién al valor razorable como un

todo:

Nivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos idénticos.
- NMivel 2 - Técnicas de vafuacion por fas cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente obaervable.
- Nivel 3 - Técnicas de valfuacién por fas cuales ef nivel mas baje de informacidn que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financleros sobre una
base recurrente, la Compafiia y subsidiarfa determinan si se han producido transferencias enire los
diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante |a revisién da la categorizacion al final de cada periodo
de reporte.

La gerencla de la Compafifa y subsidiaria determinan {as politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonpable recutrenles y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los
movimientos en fos valores de ios aclivos y pasivos gue deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables de la Compadila y subsidiaria.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiila y subsidiaria han determinado las
clases de aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caraclersticas y riesgos y ¢l nivel de la
jerarquia da valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados af cos{o promedio, los cuales no exceden su valor nelo de realizacion,
L.os costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién y darle su condicién de venta, forman parte
del costo. Los inventarios de fa Compaiiia y subsidiaria se contabilizan de la sigtiente mansra:

El Inventario en Iransito se reglisira al costo de la factura mds los gastos de importacitn incurridos.

El valor nefo de realizacién para cada uno de fos ltems es el precio de venta, menos la proporcién de
gaslos de comercializacion y distribucion.

L.a eslimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un estudio
efectuado por la Compafiia y subsidiaria que considera un analisis individual del valor de uso de cada
parlida que se encuenkra proyactado en los presupuestos de ventas de los proximos afios, y se ha
determinado una provisién del 100% de fos ftems qie no Henen una proyeccién de ventas fuluras, La
provisidn para obsolescencia se carga & los resultados integrales del ailo.

Propiedad, equipos, muebles y vehiculos-
La propledad, equipos, muables y vehfculos se encuentran valorados al coste, neta de depreciaclén
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor,
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Los costos de mejoras gue representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida Gtil de los blenes, se capifalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerlo como aclivo, Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, equipos, muebles y vehiculos se deprecian desde sl momento en que los bienes eslan an
condiclones de uso, distribuyendo lineaimente el costo de los activos entre los afios de vida (il estimada,
Los mélados y periodos de depreclacidn aplicados, son revisadoes al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las fasas de depreciacitn estan basadas en la vida Gtil estimada de tos bienes, gue son:

Afios Valor residual
Vehlculos & 20%
Equipos de compulacién 3,4y5 -
Ed!ficio 50 20%
Muebles y enseres 7, #0y15 -
Soffware y licencias 3 -
Equipos de comunicaclon 5 -
Equipos de seguridad 10 -
Equlpos de oficina 8y 10 -
Equipos ofecirdnicos 10 -

Ei valor residual de eslos aclivos, la vida atil y el método de depreclacion seleccionado son revisados y
ajustados sl fuera necesarlo, a [a fecha de cada estado de situacién financlera para asegurar que el
método v el periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico y las expactafivas
de vida de {as parlidas de propiedad, equipos, muebles y vehieulos. Exceplo para el rubro de edificios y
vehicules, la Compaiiia y subsidiaria han establecido {a politica de no fijar un valor residual de los activos,
en vista de que al final de su vida (tit, normalmente los aclivos son donados o realizados de acuerdo a su

naturaleza a un valor no significativo.

Un componente de propiedad, equipos, muebles y vehiculos o cualguier parte significativa del mismo
reconocida iniciaimente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espsara obtener beneficios
econdmicos fulures por s uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del
activo {calculada como la diferencia enlre el ingreso nelo procedente de [a venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de ciefre o siempre gue haya un indicio de que pueda existir un deteriore en el valor de los
aclivos, se compararé el valor recuperable de los mismos con su valor neto coniable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencla de esta comparacion, se regisitra con
cargo 0 abono a los resultados del afic segdin corresponda.

Deterlero de actives no financieros-
La Compafiia y subsidiaria evalian a fin de cada afo si existe algn indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de delerioro del activo se requieren,
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la Compaiiia y subsidiaria hacen un eslimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo o de Ia unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos
para la venta y su valor en uso. El imporle recuperable es determinado para cada activo individual, a
menos gue el activo no geners flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros aclivos ©
agrupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efeciivo excede su importe recuperable, se
constdera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable,

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo esfimados son descontados a su valor
presente usando una {asa de descuenlo antes de impuesto que refleja la evaluacidn actual del mercado
det valor del dinero en el tiempo v los riesgos especlficos del activo. Para la determinacion det valor
razonable menos fos costos para la venta, se toman en cuenta operaciones reclentes del mercado, silas
hubiera. 8i no pueden Identificarse este lipo de operaclones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte
mas aproplado. Estos célculos se verifican contra miltiplos de valoracién, cotizaclones de acciones y
ofros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por delerioro son reconocidos en el estado

de resultados integrales.

Dicha sevaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los vollmenes en inversiones por
realizar, presupusslos de caplial, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operalivos.

Las pérdidas ds deterioro de operaciones conlinuas, incluyendo deterioro de inventarios se raconocen en
el estado de resultados inlegrales en la calegoria de gastos relacionada con la funcién del aclivo

deteriorado.

Inversién en acciones-
Otras inversiones en acciones.- Son inversiones que no constituyen subsidiarias ni asociadas y se
mueslran al costo. Estas Inverslones corrasponden a participacion minoritaria.

La inversién en acciones de Griinenthal Ecuatoriana Cla. Ltda. sobre Tecnandina S.A., representan el
2.56% del capital soclal.

Cuentas por pagar y provisiones-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones exislentes a la fecha del estado de situacién
financlera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una safida
de recursos y cuyo importe y oporlunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania y subsidlarta tiene una obligacidn presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que fa Compadia y subsidiaria lengan que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacitn fiable
del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situaclén financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se fenga & esa fecha.

8i el efeclo del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refieja, cuando corresponda, los riesgos especificos
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del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el avmento de Ja provision producio del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Boneficios a empleados-

Corto plazg:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el {érmino de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, s& reconoceran como un gasto por el valor
{sin descontar} de los beneficios a corlo plazo que se han de pagar por tales serviclos.

Largo plazo:
La Compaiila y subsidiarla, segln las leyes {aborales vigentes, mantienen un plan de beneficios definidos

que corresponde a un plan de jubllacién patronal y desahucio, y se registran con carge a resultados
integrafes del afio y su pasivo representa el valor presente de [a obligacién a la fecha del estado de
siluacién financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el mélodo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados

usando ia tasa de interés determinada por el actuario.

La politica contable de la Compafia y subsidiaria para ios planes de beneficios definidos es reconocer las
pérdidas y gananclas actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el perfodo en el que

ocurren.

Participacién a trabajadores en las ufilidades-
La participacion a trabajadores se regisira en los resultades del afio como parte de los costos de persenal
y se calcula aplicando el 15% sobre fa ulilidad contable.

Impuestos-

Impuesto a [a renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renia corriente del perfodo corrienle se miden por los importes
que se espera recuperar de o pagar a la auforidad fiscal. Las tasas impositivas ¥ [a normativa fiscal
ulilizadas para compular dichos importes son aquellas que esién aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periddica las posiciones tomadas en las

declaraciones de impuestos con respecio a las siluaciones en las que fas normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando ef método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de [os activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas fas diferencias {emporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas fas diferencias termporarias deducibles.
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£1 impotte en libros de los aclivos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cisrre del periodo
sobre el que se informa y se reduce ep la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utlilizados total o

parciaimente,

Los aclives por impuesto diferido no reconocides se reevaltian en cada fecha de cierre del periodo sobre
sl que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencla de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad,

Los aclivos y pasivos por impusslos diferidos, son medldos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a
ta fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando la fasa del impuesto a
la renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Los aclivos y pasivos por Impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los aclivos y pasivos por el impuesio a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relaclonan can la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccitn fiscal.

£l activo por impueslos diferidos no se descuenla a su valor aclual y se clasifica como na corrdente.

Impuasto sobre las venias
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gaslos y los activos se reconocen excluyendo el imporls de

cualquier impuesto sobre las ventas {e]. impueslo at valor agregado), salvo:

- Cuando sl impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso gse impuesto se reconcce como
parte del costo de adquisicidn del aclivo o como parte del gasto, segdn corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuastos
sobre las ventas.

El imporle nefo del impueslo sobre [as venlas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenia por cobrar © una cuenla por pagar en el estado de
siluacldn financiera, segln corresponda,

Reconocimiento de ingresos-

Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaceldn
fluyan a la Compafia y subsidiaria y el monfo de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente det momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable
de la conlraprestacion recibida o per recibir, teniendo en cuenta fas condiciones de pago definidas

conlractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los dislintos lipes de ingresos son mencionados a

conlinuacion:
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Venta de bienes-

Los Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas Inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente fransferido al
comprador, fo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de {os bienes. Los ingresos de la
Compafia y subsidiaria provienen principalmente por la venla de productos farmacéulicos, los mismos
que son vendidos y comercializados principaimente a través de distribuidores y cadenas farmacéulicas.
Asi también la Compaiifa genera ingresos por la preslacion de servicios de comerclalizacién y distribucitn
{despacho y enlrega) de productos farmacéulicos pertenecientes a lerceros.

Las ventas son reconoccidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha enfregado ef bien y se
han transferido los derechos y beneficlos inherentes.

Ingresos por comisiones-
Los ingresos por comisiones se generan por el contrate firmado con Sanofi Aventis del Ecuador 8. A, ;
donde la Compaiiia faciurara a Sanofi Avenlis del Ecuador una comision por gestién de ventas de los

productos para las Instiluciones piblicas de salud.

Mecanismos de conlrol en la fijacidn de precios-

Los preclos para fos productos farmacéuticos son regulados por el Ministerio de Salud Ptblica det
Ecuador y los precios de los productos quimicos son determinados por la oferla y demanda del mercado.

Reconocimiento de costos vy gastos-
Ei coslo de ventas se registra cuando se entregan los bienss, de manera simultanea al reconocimiento de

los ingresos por fa correspondiente venta.

Los olros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momenio en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Bonificaciones-

Las bonificaciones entregadas a distribuldores y farmacias se facluran al precic de venta y
simulianeamente se descuentan por el mismo valor en fa factura, mientras que el costo da dichos
productos es cargado a los resultados del afio, dentro del rubro de costo de ventas, cuando los referidos

productos son entregados.

Reclasificaciones-

Al 31 de diciembre de 2014 se realizaron reclasificaciones de ciertas cifras en el estado de resultados
integrales para hacerlos comparables con los estados financieros presentados al 31 de diciembre de
2015.

Ad 31 de
Como fue reportado Recfaslficaclones  diclembre de 2014
Coslo de venlas (1) (33,066,884} (3,073,088) {36,139,972)
Gasto de ventas (1) {18,709,201) 3,073,088 {15,636,113)




Notas a los estados financieros (continuacion)

P}

a)

{1) Corresponde a la reclasificacion del costo de os produclos que la Compafiia enltega como bonificaciones a sus
distribuidores y farmacias, que se presentaba en el estado de resultados bajo &l rubro de gaslos de venta y no

comp parte del coslo ds los producios vendides.

Clasilicacidn de partidas en corrlentes y no corrfentes-
La Compaiila y subsidiaria presentan los activos y pasivos en el estade de situacién financiera
clasificados como corrlentes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar e! activo o tiene ia intencién de venderlo o consumirfo en su ciclo normai ds
operacion;

- mantiene el acltivo principalmante con fines de negoclacitn;

- espera realizar el aclivo dentro de fos doce meses siguienies después del periodo sobre el que se
informa; o
el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuenlre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para céncelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del perfodo sobre el que se informa.

Todos los demés aclivos se clasifican como no corrientes. Un pasivo se clasifica como corriente cuando la

Compaiila y subsidiaria:

- esperan liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantienen el pasivo principalimente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse denlro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa; o

- no tlene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasive durante, al menos, los doce
meses sigulentes a la facha de clerre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.
Los aclives y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como aclivos y pasivos no corrientes, en todos

los casos.

Eventos posteriores-

Los eventos posterlores al clerre del ejerciclo que provean Informacién adiclonal sobre la slluacion
financiera de la Compaiila y subsidiaria a fa fecha del estado de siiuacion financiera (eventos de ajuste)
son incluidos en los eslados financieros. Los evenios posleriores Imporiantes que no son eventes de
ajuste son expuestos en notas a los estados financleros,

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de fa Compaifa y subsidiaria requieren que lg gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, aclivos y pasivos
informados y a ravelacion de pasives contingentes al cierre del periodo sobre e que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre lales suposiciones y estimacionss podria dar lugar en a! futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a fos Importes en libros de los aclivos o pasivos afectados.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La preparacién de los estados financieros incluye las siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas

por la gerencia,

Estimaciones v suposiclones-
Las suposiciones claves relacionadas con el fuluro y otras fuentes claves de estimaciones de incedidumbres a

la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un allo riesgo de ocasionar ajustes

significativos sobre los impories en libros de los aclives y los pasivos durante el préximo ejercicio, se desciiben

a conlinuacién. La Compafiia y subsidiaria han basado sus suposiciones y estimaciones considerando ios

parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros,
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Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comercialss es determinada por la gerencia de la
Compafita y subsidiaria, en base a una evaluacion de fa antigliedad de los saldos por cobrar y fa
posibilidad de recuperacion de los mismos.,

Estimaci6n para inventarios de lento movimiento, en mat estado y obsoleto:

La estimacién para inventarios de fento movimlento, en mal estado y obsolsto es determinada en base a
las proyecclones de ventas fuluras de todos los inventarios manlenidos en bodega y que registran lento
movimienlo, asi también considera a aqusllos productos {dentificados como dafiados.

Estimacién para devolucion de inventarios préximos a vencer su fecha de vigencia

La estimacién considera el histortal de devoluciones de los medicamentos realizados por los distribuidores
y cadenas farmacéuticas.

Vida (tll de propiedad, equlpos, mueblies y vehiculos:

Las eslimaclones de vida Glil se basan principalmente en las proyacciones de uso fuluro de los activos.
En aguellos casos en os que se puedan determinar que la vida Gtil de los actives deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros nelo y el valor de recuperacion eslimado, de acuerdo a la vida
alil restante revisada. Factores tales como los cambios en &) uso planificade de los distinlos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida,

Deterioro del valor de los activos no financieros:

ta Compafiia y subsidiaria evaltian los aclivos o grupos de aclivos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican gue el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente
a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
Ingresos netos, se practican ajusles por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuesios requiere de inlerprelaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafiia y subsidiaria cuentan con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asunfos Yributarios. Aun cuando la Compafiia y subsidiaria
consideran gue sus estimaciones en materia fributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario, en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

Obligactones por beneficios a empleados a largo plazo:

El wvalor presente de las obligaciones de planes de pensién se delermina mediante valuaclones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efeclivamente tendran lugar en el futuro. Eslas suposiciones incluyen: la
determinacién de {a fasa de descuento, los aumenios salariales futuros, los Indices de mortalidad y los
aumenlos fuluros de las pensiones. Dabido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
exiremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas eslas suposiciones se revisan a
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perilo considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio seglin indica el
péarrafo 78 de la MNIC 19,

Ef indice de mortalidad se basa en las tablas biomélricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal (IESS) seglin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios ¥ pensiones se basan en los Indices de inflacion futuros esperados para el

pals.

Provisiones y beneficios a empleados:
Debido a las incerlidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para delerminar el Importe de fas
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimacionss realizadas.

La determinacion de la cantidad a provislonar estd basada en la mejor eslimacion de los desembolsos
que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracién foda la
informacion disponible a la fecha del perlodo, incluyendo la opinién de experios independientes {ales
como asesores legales y consultores.

5.  NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A conlinuacidn se enumeran las normas inlernacionales de Informacién financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan at 1 de enero de 2015. En esie seniido, la
Compaiiia y subsidiaria tienen la intencitn de adoptar estas normas segtn corresponda, cuando eniren en

vigencia.
Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIIF 14 Cusnias de dilerimlentos de aclividades reguladas 1de enero de 2016
Enmienda a [a NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Conlabilizacidn de Adquisicionas de Participacicnes 1 de enero de 2016
en Dperaciones Conjunias
Enmfanda a {as NIC 16 y NIC 3B Prapiedadas, planta y equipo y Aclivos intangibles - Aclaracién 1de ensro de 2016

de los métodos aceptables de depreciacion y amaortizacién

Enmienda ala NIC 16 y fa NIC 41 Propledades, plania y squipo y Agricullura: Planlas productoras 1 de enero de 2016
Enmienda a ta NIC 27 Estados financleros separados - Mélodo de la panicipacin t de enero de 2016
Enmilanda a fa NIfF 10 y NIC 28: Venta o conlribucton de aclivos enfre un laversor y su asoclada o 1 de enero de 20146

joint veniusre
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Normas

Fecha efectliva de
vigencia

Enmienda a la NIIF 5: Activos manlenides para [a venta y cperaciones discontinuadas no
corrlentes

Enmienda a la MIIF 7: Inslrumentos Financieros — Revelaciones: Contratos de mantenimiento,

aplicabilidad de las enmlendas de {a NIIF 7 a eslados financieros condensados interinos
Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados

Enmienda la NIC 34: Reporie financiero interino

Enmignda a la MIC 1: iniciativa de revelacién

Enmienda a la NHF 10, NIIF 12 y NIC 28 Enlidades de inversién: Aplicando la excepcién de
consolidacidn

NHF 15 Ingresos ds actividades ordinarias provenientes de contratos con clienles

NIIF 9 Instremantos financleros

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los Inslrumenlos financieros at 31 da diclembre de 2016 y 2014 se conformaban de la siguiente manera:

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2018
1 de ensero de 2018
1 de enero de 2018

2015 2014
No No
Corrlente Corrlente Corriente Gorriente

Actlvos financleres medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivos 4,387,872 - 767,430 -
Deudores comerciales, nefo 11,844,604 - 12,248,947 -
Cuenlas por cobrar a entidades relaclonadas 17,661 - 18,573 -
Ofras cuentas por cobrar 604,926 - 178,863 -
Otros aclivos - - - 75,583
Total activos financieros 16,855,053 - 13,213,813 75,683
Paslivos financleros medldos al costo amortizado

Acreedores cemerciales ¥ olras cuentas por pagar 4,821,029 - 5,100,075 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 17,287,331 - 13,800,657 -
Total pasivos flnancleros 22,808,360 - 18,800,732 -

El efectivo vy equivalentes de efeclivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar y pagar a enlidades

relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y olras cuentas por pagar, se aproximan at

valor justo debido a Ja naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. E

FECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efeclivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguienie manera:
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2015 2014
Bancos locales (1) 3,446,460 436,479
Bancos dal exterior {1) 1,913 -
inversiones Overnight {2) 839,409 330,851

4,387,872 767,430




Notas a los estados financieros (continuacion)

(1} LaCompafifa y subsidiaria mantlenen sus cuentas corrientes en délares de los Estades Unidos de América, los fondos
son de [ibre disponibilidad.
{2) Conslituyen inversiones overnlght mantenidas en el Banco del Plchincha con vencimlentos en ensro de 2015 y 2014

respectivamenta.

8. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, los deudores comerclales se formaban de la siguisnle manera:

2015 2014
Provislén Provlslén
Valor cuentas Cosfo Vator Valor cugnfas Costo Valor
bruto dudosas amortizado Neto bruto dudosas amerllzade neto
Distribuldores 4,425,194 (18,484) {16,415) 4,390,285 5,636,463 (22,309} (17.847) 5,598,607
Cadenas do farmaclas 1,229,375 - (1.636) 1,227,739 1,645,105 . (4,039) 1,641,066
Farmaclas individuales, personas naturales y
Juridicas 1441,204 {13,131) {4,193) 1,423,880 1,526,123 - (4.212) 1,621,911
Instituciones pibficas 5,242,612 {370.966) {68,056) 4,802,680 3,630,708 (120,859) (11,386) 3,489,463
12,338,385 {402,581) (81.200) 11,844,604 12,438,389 {152,168) (37.284) 12,248,947

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, constituyen cuentas por cobrar las cuales tlenen un vencimienio de corto
plazo y las condiciones de vencimiento en general son de hasta 60 dfas. El nimero de clientes al 31 de
diciembre de 2015 asclende aproximadamente a 907 (919 en el afio 2014),

Al 31 de dictembre de 2015 y 2014, la antigiledad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto
de provisidn es como sigue;

2015 2014
No Costo No Coslo
deterlo- Deterlo-  amortiza detarlo- Deterlo- amortizad
rada rada do Totat rara rada o Total

Vigente 8,627,080 - {91,200y 8,535,890 8,746,059 - {37,284} 8,708,775
Venclida

Hasta de 30 dias 1,534,780 - - 1,634,790 2,450,658 - - 2,450,558
Hasta da 60 dlas 630,730 - - 630,730 185,815 - - 195,615
Hasta da 80 dlas 119,816 - - 119,815 313,647 - - 313,647
Hasta de 120 dias 90,949 {816) - 90,133 128,784 - - 128,784
Més de 121 dias 1,335,011 (401,765) - 933,246 603,536 {152,168) - 451,368

12,336,385  (402,561)  (91,200) 11,844,804 12,438,390 {152,168) (37.284) 12,248,847

Durante los afios 2015 y 2014, el movimienlo de la estimacidn para cusntas dudosas fus como sigue:
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Saldo al iniclo

Méas:

Incremento

Saldo al final

ENTIDADES RELACIONADAS

{a) Saldos y transacciones con entidades ralaclonadas
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas se

desglosan como sigue:

Cuentas por cobrar

2015 2014
152,168 12,470
250,413 139,698
402,581 152,168

Afio 2015
Naturaleza
de la Origen de fa Valor Coslo Valor
Socledad relacibn Pals fransacclon Vencimiento bruto Amorilzado Heto
Tecnandina S.A. Comercial  Ecuador Comerclal 60 dias 16,540 {88) 16,452
Laboralorios Andrémaco 8. A, Comercial  Chile Venla inventarios 60 dias 1,199 - 1,198
17,739 (88} 17,661
Afip 2014
Naturaleza
deia Qrigen de la Valor Costo Valor
Socledad relacion Pals transaccion Vencimiento bruto Amortizado HNeto
Tecnandina S.A, Comercial  Ecuador Comerclal B0 dias 13,407 - 13,407
Laboratorios Andrémaco S. A, Comercial  Chile Venta inventarios B0 dias 1,189 - 1,180
Ohros Comercial  Varios Comercial 30 dias 3,977 - 3977
18,573 - 18,673
Cuentas por pagar
Afio 2015
Naturaleza
de la Origen da fa Valor Costo
Socledad relaclén Pals transacclon Vencimlento Bruto amortizado Valor neto
Tecnandina S.A. Comercial Ecuador Compra ds inventarios 60 dias 8,229,106 (14,018) 9,215,088
Griinenthal Panamé Comercial  Panaméa Compra de inventarios 30 dias 9,072,563 {320,779} 8,751,784
Grinenthal Peruana Comerclal Pert Compra de inventarios 30 dias 20,081 - 20,084
Gritnenthal GmbH Comerclal  Alemania  Compra de inventarios 30 dias 378 - 378
18,322,128 (334,797) 17,887,331
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Ano 2014
Naturaleza
deta Origen de fa Valor Costo

Socledad refacton Pais transacclén Vencimlento Bruto amonritzado Valor nefo
Tecpandina S.A, Comesctal  Ecuador Compta de inventarios 60 dfas 4,956,925 (17,760) 4,939,165
Griinenihal Panama Comercial  Panamd Compra de invenlarios 30 dias 1,621,569 (893) 1,521,138
Gritnenthal Peruana Comercial  Perit Compra de inventarios 30 dias 20,207 - 20,207
Gritnenthal GmbH Comercial  Alemanla  Compra de inventarios 30 dias 339,028 (16} 339,012
Griinenthal Colornbia Comerclat  Colombla  Préstamo e interss 30 dlas 1,502,587 {63,615} 1,448,972
Laboralorios Andrémaco S. A. Comerclal Chile Compra de inverdarios 20 dias 3,914,162 (10,723) 3,903,439
Laboralorios Silesia 5. A, Comercla)  Panamé Compra de inventarios 20 dlas 1,634,786 (5,600) 1,629,186
13,888,264 (B8,607) 13,800,657

Duranle los afios 20156 y 2014, se han efectuado fas siguientes transacciones con entidades relacionadas:

Afic 2015

Reembols Compras [

os de Venlas de

Pals Compaiiia refaclonada gaslos Préstame  Inventarios
Panama Gritnenthat S.A. - 8971052
Colombla Griinentha) Colemblana 8. A 1,500,000 -
Per Gridnenthal Pervana 8. A . - 20,081
Ecuador Tecnandina SA. 16,540 - 14,035,825
Chite Laboratorios Andrdmace 8. A. - - 3,104,967
Panama Laboratorlos Silesla 8, A. - - 112,305
16,646 1,500,000 28,244,231
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Gastos
Serviclos Reembolsos Otros
iogisticos  Arrlendos de gastos eqgresos
: . : 13.445-
?75,81:; 226.608. 442.691;
;’;;f; 226.60-.“: 442,606 7;;4_5
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2015 2014
Salarios, y premios mensuales 480,775 380,826
Indemnizaciones - 75,741
Beneficios soclales 68,593 51,836
Bonos anuales 60,736 62,301
509,104 670,704

———

Al 31 de diciembre de 2015, la subsldiaria mantiene un solo empleado bajo relacidn de dependencia, toda la
operacidn es manejada en su conjunto por Griinenthal Ecuatoriana Cla. Ltda.

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las ofras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Anticlpos entregados a proveedores 273,782 .
Gastos pagados por anlicipado 79,404 58,270
Destruccidn de inventarios de terceros 66,000 -
Otros 185,740 118,593
604,926 178,863

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de {a siguiente manera:

2015 2014
Por cobrar
Crédito tribitario por retenciones en fa fuente
(Ver Nota 18 (b)) 619,118 730,358
Crédito lributario por Impuesto al Valor Agregado (1) 9,009 6574
629,027 730,032
Por pagar
Impuesio af Valor Agregado - IVA (2) 7,670 4,015
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado — VA 20,768 47,605
Retencioneas en !a kiente de impuesta a la renta 97,698 117,298
fmpuesto a la salida de divisas 239,850 614,742
365,986 783,660
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Consliluye el crédito kributario por ef Impuesto al Valor Agregado pagado en importaciones y que es compensado con el
Impuasio al Valor Agregado generado en venlas realizadas por la Compafifa y subsidiaria.
{2) Constifuye Impuesto al Valor Agregado generado en ventas realizadas por la Compaiifa, y que es compensado con el

Impuesto al Valor Agregado pagado en imporiaciones y adquisicidn de blenes y servicios locales.

12. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarlos se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Productos tarminados 14,867,602 12,344,591
Materla prima activa y auxillar 91,568 75412
Material de empaque - 10
Invenlarios en fransilo 314,297 329,355
Muestras Médicas 17 18,176

165,273,384 12,767,644
Menos- Estimaclén para lenlo movimiento, valor neto de
realizacién y obsolescencla de inventario. (168,637) (427,654}

15,114,847 12,340,090

El movimiento de fa cuenta de estimacion para lento movimiento, valor neto de realizacion y obsolescencia de
inventaric durante los afios 2015 y 2014, fue como sigue:

2015 2014
Saldo al iniclo 427,554 289,910
Més (menos)-
Provisiones 147,258 2,186,953
Reversos (416,275) {2,049,309)
158,637 427,554

13. PROPIEDAD, EQUIPOS, MUEBLES Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, e saido de propiedad, equipos, muebles y vehicuios se formaba de la sigulente
manera:
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2015 2014

Costo Depreclacion  Activo fijo Costo Depreciacién  Activo fijo

histérico acumulada neto histérco acumulada neto
Vehiculos 2,240,046 (698,805) 1,641,151 2,005,586 {678,320} 1,327,266
Equlpos de computacitn 974,687 {673,224) 401,463 726,266 {447,895) 278,361
Muebles y ensares 361,005 {276,621) 84,384 333,692 {268,119) 65,673
Software y licencias 102,818 {102,818) - 102,818 {102,818) -
Ctros equipos 12,549 (12,242) 307 12,549 (11,983) 566
Activo fijo en transito - - - 13,850 - 13,850
Totales 3,601,105 (1,863,800) 2,027305 3,194,751 (1,508,135) 1,685,616

Duranle el afio 2015 y 2014, el movimiento de propiedad, equipos, muebles y vehlculos fue el siguiente:

Eqgulpos de  Muebles y Otros En
Vehfcutos  computacién anseres eguipos transite Totat

Saldo al 31 de diciembre de 2013 1,241,938 195,442 67,614 - 115,998 1,620,893
Adiciones (i) 419,161 112,127 11,235 6,366 13,850 662,739
Transferenclas 35,990 80,000 - - {115,999} -
Bajas - (8,063) {2,615) {4.418) - (15,096}
Ventas (78,2809) - - - - (78,289)
Depreciacién (291,534) {101,154} (10,661} {1.382) - (404,731)
Saldo al 31 de diclembre de 2014 1,327,266 278,361 65,673 566 13,850 1,665,616
Adiciones {f} 741,479 250,751 13,463 - - 1,005,693
Transferencias - - 13,850 - (13,850)

Bajas - - - - - -
Ventas {175,420) - - - - {175,420)
Depreciacién {352,174) (127.649) {8,602} {259) - (488,584)
Saldo al 31 de dlclembre de 2015 1,641,151 401,463 84,384 307 - 2,027,305

{iy Las adiciones de propiedad, equipe, muablas y vehiculos durante los afios 2015 y 2014 estén relacionadas principalmante
con la adquisiclén de vehiculos para ejscutives y visitadores médicos de acuerdo a politica establecida por la Compaiila.

Adicionalmente en ef afio 2015 se adquirieron fablets pasa el uso de visitadores médicos.

14, [NVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las inversiones en acciones se constilulan de la siguiente manera:

Valor costo % participaci6n
Compatfila emisora Pais Aclividad principal 2015 2014 2015 2014
Tecnandina 8. A. Ecuader Produccidn y comercializacién
de productos farmacéuticos, 782,622 782,622 256% 2.56%
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Griinenthal Ecuatoriana Cia. Lida. y Tecnandina S. A., lienen como inversionista principal a su casa mafriz
Griinenthal GmbH, con una participacion del 99% (100% indirectamente). La casa malriz ejerce control sobre
ambas compafifas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los estados financieros auditados de Tecnandina S.A. mostraban las
siguientes cifras de importancia;

Ingresos
Aclivos Pasivos  Patrimonio netos Utifidad
Al 31 de diciambre de 2015 46,194,454 17,356,808 28,837,646 38,646,667 5,512,103
Al 31 de diciembre de 2014 36,609,800 13,284,347 23,325,543 41026191 2,848,673

15, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2014, los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se formaban de la
sigutente manera:

2015 2014
Proveedores (1) 4,566,104 4,907 429
Seguridad social 164,523 138,001
Otras (2) 88,402 53,645

4,821,029 8,100,076

{1} Se originan princlpalmente por la compra de blenes y servicios recibidos y pendientes de recibir la factura.
{2y Corresponde a saldos a favor de clientes por emislén de notas de crédito.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la anligiiedad de los saldos por pagar de acreedores comerciales, nelo de
provisién es como sigue:

2015 2014
No Costo No Costo
deterlorada amortizado Total deteriorada  amortizado Tolal
Vigente 2,700,688 (21,604) 2,679,084 3,208,642 {16,005) 3,182,447
Vencida

Hasta 30 dias 1,218,022 - 1,218,022 1,697,136 - 1,697,136
Hasta 60 dias 670,998 - 670,098 17,846 - 17,846
4,589,708 {21,604) 4,568,104 4,923,624 {16,085} 4,907,420
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16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

A corto plazo
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, jos beneficios a empleados a corio plazo se formaban como sigue:

2015 2014
Bonos y premlos 131,058 258,338
Vacaciones 362,131 179,864
Décimo tercer sueldo 37,878 36,833
Décimo cuarto sueldo 28,848 26,300
Fandos de reserva 6,421 6,705

566,336 508,090

Durante los aios 2015 y 2014, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Provi- Satdo
Afio 2015 31.12,2014 sfones Pagos 31.12,2015
Bonos ¥ premios 258,338 294,680 (421,970 131,058
Vacaciones 179,864 217,928 (35,659 362,134
Décimo tercer sueldo 36,833 508,832 (607,787) 37,878
Décimo cuarto sueldo 26,350 57,286 {64,788) 28,848
Fondos de reserva 6,706 403,212 {403,496) 6,421

508,080 1,481,946 (1,423.700) 566,336

Saldo Provi- Saldo
Ao 2014 31.12,2012 siones Pagos 31.12.2014
Bonios ¥ premios 270,364 277,117 {289,143) 258,338
Vacaciones 183,369 101,457 {104,862) 179,864
Décimo tercer sueldo 28,363 438,115 (429,645} 36,833
Décimo cuarto sueldo 16,398 68,759 (68,807} 26,350
Fondos de reserva - 04,538 {(87.833) 6,705

498,494 070986  (970,380) 508,080

A largo plazo
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

2015 2014
Jubilacion patronal {a) 900,473 725,243
Desahucio (b} 311,775 202,363

1,221,248 927,606
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Los supuestos acluariales utifizados para los ejercicios 2015 y 2014 son los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuenlo 6,31% 8,54%
Tasa de rendimianlo de aclivos NIA NiA
Tasa de incremanto salariat 3.00% 3.00%
Tasa de incremenio de pensiones 2.00% 7/ 2.50% 2.50%
Tasa de rofacién 11.80% / 29.28% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 7.6/126 7671124
Tabla de monialidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002

E| céalculo de los beneficios a empleados a fargo plazo lo realiza un acluario exlerno calificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la melodologla del calculo actuarial.

(a)
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Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicla dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal menclonada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo gue menciona el Cddigo def Trabajo, fos empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios conlinuada o interrumpidamente, fendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmenle, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido iendran derecho a la parte propoercional de dicha
Jjubitacién.

Con fecha 2 de jullo de 2001 en ef Suplemento al Registro Oficial No. 350 se publico la reforma al Codigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en el
estado de resultados inlegrales y su movimianto durante ef afio:

2015 2014

Saldo Iniclal 125,243 742,540
Gastos operativos del periodo:

Costo del serviclo en el periodo aciual 175,429 181,513
Costo financlero 46,501 54,491
Efecto en reducciones y liguidaciones anticipadas (30,429) (221,799)
Beneficios pagados - (68,422)
Otros resultados integrales:

Pérdida acluarial reconocida (7,271) 26,920
Satdo final 809,473 725,243
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(b) Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiia tlene un pasive por desahucio con fos empleados y
trabajadores que se separen de Ja Compaiia. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la relacion
laborat por desahucio. Ef empleador bonificard al irabafador con el velnticinco por ciento del equivalente a la
(iftima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios presiados a la misma empresa ¢

empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido

en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume fos componentes del gaste de beneficio por desahucio reconocido en el estado de

resultados integrales y su movimiento durante el afo:

Saldo Infeial

Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo aciual
Caslo financisro

Beneficios pagados

Coslo por servicios pasados

Otros resuliados integrales:

Pérdida (Ganancia) actuarial reconocida

Saldo finat

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de

2014, se itusira a conlinuacion:

Supuestos

I

2015 2014

202,363 245478
39,628 40,141
12,889 17,742
(26.814) (100,236)
54,767 .
28,942 (762
311,775 202,363

Tasa de descuento

Aumento  Disminucién

Tasa de Incre
salaria)

mento

Aumento  Disminucion

Efecio sobrs |2 obligacion neta de jubilacidn patronai
Efecto sobre la obligacién neta de desahuclo

17. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las provisiones y pasivos contingentes se formaban de la siguiente manera;
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+0.5% 0.5% +0.5% 0.5%
(69,501) 78,022 80,271 (71,934)
(25.788) 29,041 20,879 (26.,688)
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18,

2015 2014
Provisiones por bienes y servicios (1) 383,056 505,602
Provision por variacion de preclos (2) - 1:601,200
Provision futuras devoluciones de inventario 695,785 223,408
Provisién mulias instituciones 80,027
Provisidn juicio laboral 18,555 18,555

1,177,423 2,348,765

{1) Corresponde al reconocimiento de obligaciones principalmente generadas por la compra de blenes y servicios recibidos en el
afio 2014 los mismos que fueron estimados ulilizande fos precios habituales cobrados por los proveadores,

{2) Corresponde a la provision de preclos aue realizé la Compaiiia, identificando cada uno de los medicamenlos que van a ser
afectados por la aplicacidn del nueve Reglamento para la fijacidn de precios de medicamentos para el uso y consumo
humane, el cual entrd an vigencia con su publicaclon en el Segundo Suplemento del Regislro Oficlal No. 299 del 26 de julio
2014 - Decreto Efecutivo No. 400. {Ver Nola 1)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a)  Un resumen del impueslo a la renta corriente y diferido cargado af estado de resuliados integrales es como

sigue:
2015 2014
Resultados Resuitados
del afio del afio
impuesio a la renta corriente 495915 381,284
Gasto por impuesto a la renta del afio 495,915 381,284

b) [Impuesto a larenta corriente
Una conciliacién entre fa pérdida segln estados financieros y la pérdida gravable es como sigue:

2015 2014
(Pérdida) antes de impuesto a la renta (3,605,682) (56,306,700}
Mas (menos)-
Gastos no deducibles 2,377,305 2,793,467
Ajuste por precios de transferencia 2,441,000 1,887,960
Amortizacién de pérdidas tribuiarias (170,665}
Olras rentas exenlas (2,140,820) {16,323)
Paslicipacién a rabajadores provenienies de ingresos exentos 5,103 -
Deduccidn por leyes especiales -
{P&rdida tributaria} (1,082,759) {641,598)
Tasa legal de impuesto 22% 22%

Impuesto a la renta causado relacionadoe con los
resultados del afio - -
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2015 2014
Impuesto minimo 495,415 414,453
Menos-
Retenciones del afo (595,381} (607,553)
Retenciones de afios anterlores (519,652) (5637,258)
Impuesto por recuperar {Ver Nota 11} (619,118} (730,358}

¢} Impuesto a la renta diferido
Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el produclo de la pérdida contable multiplicada por

Ia tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2018 y 2014, es como sigue:

2015 20144
(Pérdida) antes de impuesto a la renta (3,605,682) (5,306,700)
Gaslo impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente
{2015 y 2014 del 22%) - -
impuesto minimo 495915 381,284
Gasto por Impuesto a la renta relaclonado con los
rasullados det afo 495,915 381,284

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a fa Renta

i}  Situaci6n fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del

impuesto a la renta de fa Compafiia y subsidiaria, denlro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a
partir de Ia fecha de presentacién de la declaracién del impueslo a la renta, y hasta seis afios cuando la
Administracion Tributaria considere que no se hublere declarado lodo o parte del impuesto.

La Cornpaiiia y subsidiaria han sido fiscalizadas hasta el afio 2610,

il Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impussto a la renta de la Compafiia y subsidiaria se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
dicternbre de cada periodo fiscal, aplicando a las ulilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del Impuesto a la renta por el periodo

de cinco afios, siempre y cuando fas inversiones nuavas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.
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iii) Tasas del impuesto a la renta-

iv)

v)
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La tasa del impueslo a la renta aue liquldo la Compaiila y subsidiaria es del 22%. No obslante, a partir del
ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva sera del 26% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o slmllares, residentes o eslablecidos en paralsos fiscales o
regimenes de menor impesicidn; con una parlicipacion directa ¢ indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquet que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los acclonistas domiciiados en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposiclon sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporclon de la base Imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la socledad que incumpla con ef deber de
informar a la Adminisiracion Tributaria la composicidn de sus accionistas, socios, parlicipes, confribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezea la Ley de Régimen Tributario Interno y las rescluciones
que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus ulilidades en el pafs en los términos y condiciones que establece
fa Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesio a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinveriido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afic.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a fa renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor det activo total {(menos ciertos componentes), patiimanio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceplible de devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo daterminado, el anficipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, ¥ en general agquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios fributarios para el page del impueste a ia renla que
reconoce ef Godige Orgénico de fa Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaclones por aplicacién de normas vy principios confables.

También estéan exoneradas det pago del anticipo de impueslo a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o exlranjeras residentes en ef Ecuador, a favor de olras sociedades nacionales o extranjeras, no
domicilladas en paralsos flscales o jurisdiccién de menor i;ﬁposicic’m o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estén exenios de Impueslo a la Renta:
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v}

vii)
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Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene ef poder de
controlar la atribucién de disponer del bensficio, es una persona natural residente en el Ecuador. EI
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravade dependers de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencla entre fa méxima tarifa de Impuesto a
la renta para personas nalurales (35%) y ta tarifa general de impueste a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean dislribuidos a sociedades domiclliadas en paralsos fiscales o
regimenes de menor Imposicidn se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa maxima
de fributacién de una persona matural (35%) y la tarifa de impuesto a la renfa corporalivo aplicable para
sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o ullidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencidn de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si
se exisliera un beneficiario efactivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad disfribuya dividendos anles de fa terminacién del ejercicio econémico u olorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacidn se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la relencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporative vigente al afo en
curso, sobre el monto de tales pagos, Tal retencidn sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
conslituira crédito {ributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenaclén de accliones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a ia Renta, las ulilidades que
perciban las socledades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de
socledades domiciliadas o establecimiantos permanentes en Ecuador,

impuesto a |la Salida de Divisas (ISD)-
Elimpuesto a la sallda de divisas, grava a lo siguiente;

» Llatransferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exlerior de la persona nalural o Ia socledad o de terceros.

+  Lasimportaciones pendientes de pago regisiradas por més de doce (12) meses.

« lLas exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efecluadas por personas naturales o
socledades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuande la salida de divisas se produzca como resultado de ia compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constilulda por la totalidad de la
operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.
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Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

s Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

vii)

34

. Pagos realizados al exlerior por amortizacidon de capital e intereses de créditos oforgados por
institluciones financieras internacionales, con un plaze mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen
inlereses a las tasas referenciales,

. Pagos realizados al exterlor por concepto de dividendos diskribuidos por sociedades naciocnales o
exlranjeras domiciltadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paralisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a {a Salida de Divisas (I18D) podra ser utilizado como crédito fributario para la determinacion del
impuesto a Ja renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la Importacién de materias primas,
insumos v bienes de capital con fa finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que conslen
en el listado emitido por el Comité de Politica Tribularia.

Reformas tributarias-

El 18 de dictembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No, 652 la Ley Orgénica de Incentivos para
Asociaciones Piblico-Privadas y la inversion Exiranjera, con el fin de establecer incentivos para la gjecucion
de proyeclos bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademéas de incentivar el financiamiento

productivo y la inversion extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones piblico-privadfas que ftienen por objefo ia provisién de bienes, obras o
servicios por parte del Gobierno Central y los Goblernos Autdnomos Descentralizados.

En adicion, se realizaron principalmente las siguientes reformas:

Reformas a la Ley de Régimen Trlbutario interno — LRTI-
Se agrega la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de renla fija y
depositos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016.

Se incluye la exoneracién a las ufilidades orlginadas en la enajenacion directa o Indirectas de acciones,
parlicipaciones y ofros derechos de capital oblenidas en iransacciones realizadas en bolsas de valores
ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
nalurales,

Se permite el reconocimlento de los activos y pasivos por Impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el reglamento,

Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno — RALRTI-
Mediante Decreto Ejecufivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registre Oficial No. 647 de fecha 11 de
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diciembre de 2015 se establecié gue no se aplicard el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por
conceplo de regalias, serviclos administrativos, serviclos écenicos, de consultorfa y similares; en caso de
operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la misma larifa impositiva,
excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.

Precios de transferencia-
Ef 29 de mayo de 2015 se publicd en el Segundo Suplemento del Reglstro Oficial No. 511 la Resolucién No.
NAC-DGERCGC15-00000455 emitida por la Directora General del Servicio de Rentas Internas (SR}, que

contempla principalmente, lo siguiente:

*»  Se amplia el contenido del Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas (AOPR) y del Informe
Integral de Precios de Transferencia (HPT).

. En adelante, e} contenido del Informe Integral de Precios de Transferencia {HPT) se definird en una ficha
técnica que estara disponible en la web del Servicio de Rentas Internas. E! Informe integral de Precios
de Transferencia (IIPT) debe adjuntar sus papeles de trabajo en formato digital.

* Incremento en el monlto del umbral de ransaccionas que ebligan a la presentacion dei informe Integral
de Preclos de Transferencia {IIPT) al Servicio de Rentas Internas.

. Se reduce el lipo de operaciones que se agregan para la base de calouwlo de los umbrales de

»  obligatoriedad.

*  Se especifican los casos en los cuales las transacciones con partes locales deben ser parle del calculo
de los umbrales,

. Se limita a las comparaciones que incluyan Informacién de varios afios.

Al 31 de diciembre 2015 los montos de transacciones con partes relacionadas de la Compaiiia y subsidiaria
superan {os llmites establecidos por la normativa tributaria para la elaboracion del anexo o informe de precios

de transferencia

Reformas laborales —

El 20 de abril de 2015 se publicod en ef Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483 la Ley Organica para la
Justicia Laboral y Reconocimiente del Trabajo en el Hogar, que contempla principalmente, los slguientes
cambios:

* Eliminacion de tipos de conlrato: por tliempo fijo, a prueba, y engancha.

+ Las ulilidades distribuidas a los trabajadores, no podrén exceder de veinticuatro salarios bésicos
unificados del frabajador en general. En caso de que el valor de estas supere el monto sefialado, el
excedente serd entregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

o Para efeclos dg responsabilidades Jaborales se considerardn empresas vinculadas a las personas
naturales, juridicas, patrimonios auténomos y olras meodalidades de asociacion previstas en la loy,
domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas parlicipe direclamente en el capital de la otra en al
menos un porcentaje equivalente al 25% del misme y serdn subsidiariamente responsables, para los
fines de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

. £l ministerio reclor del {rabajo podra establecer a fravds de acuerdo ministerial limites a las brechas
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salariales entre la remuneracidn méxima de gerentes generales o altos direclivos y la remuneracién mas
baja percibida dentro de ia respectiva empresa.

»  La bonificacién por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los casos en los cuales termine
la relacion laboral.

+ Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente lotal o absoluta, se establecera
de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al salario basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada
enla Ley.

Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos
Ei 6 de mayo de 2015 se publicd en el Suplemento del Registro Oficial No, 493 la Ley orgéanica de remision de
intereses, multas y recargos, que contempla principalmente, lo siguiente:

Se dispone la remision de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones tributarias y fiscales internas
cuya adminisfracién y/o recaudacién le corresponde dnica v directamente al Servicio de Rentas Internas,
conforme lo siguiente:

Se condonan los intereses de mora, mullas y recargos causados por impuesios y obligaciones fiscales
contenidos en titulos de crédito, actas de delerminacién, resolucionas administrativas, liquidaciones, sea a
base de cataslros, registros o hechos preestablecidos legalmente por parte del Servicio de Rentas Internas
que establezcan un valor a pagar de obligacion fributaria; asi como los que se generan por declaraciones
originales o sustitutivas, que se encusnlren vencidas o pendientes de pago hasta fa fecha de publicacién de la
presenie norma, siempre que se efectlie la cancelacién de la lolalidad del impuesto pendiente de pago,
conforme a las reglas siguientes:

a. La remision de intereses de mora, mullas y recargos sera del cien por clento {100%) si el pago de Ia
totalidad del impuesto adeudado de la obligacion fribularia es realizado hasta los sesenta (60) dias
habiles siguientes a la publicacién de esia L.ey en el Registro Oficial; v,

b. La remisién de intereses de mora, multas y recargos seré del cincuenta por ciente (50%) si el pago de la
tolalidad del impuesto adeudado de la obligacion tributaria es realizado dentro del periodo comprendido
enlre el dia habil sesenta y uno (61) hasta el dia habil noventa (90) siguientes a la publicacién de esta
Ley en ef Registro Oficial.

c. La remisién de intereses de mora, multas y recargos que trata el anterior literal, beneficiaré también a
quienes tengan planteados reclamos y recursos administralivos ordinarios o extraordinarios pendientes
de resolucion, siempre y cuando paguen la totalidad del impuesto adeudado, y fos valores no remitidos
cuando corresponda, de acuerdo a los plazos y porcentajes de remision establecides. Los sujetos
pasivos para acogerse a la remisién, deberdn informar el pago efectuado a la autoridad administrativa
competente que conozca el tramite, quien dispondré el archivo del mismo.

d. lLas compafias cuyas obligaciones fributarias estén conlenidas en actos adminisirativos impugnados
judiciaimente, pendientes de resolucidon o sentencia, podran acogerse a la presente remisién, siempre
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que desistan de sus acciones o recursos, desislimiento que no dard lugar a coslas ni honorarios.

Ley Orgdnica de incentivos para asociaciones piblico-privadas y la inversién extranjera-

El 18 de diclembre de 2015 se publicd mediante Suplemento de Registro Oficial 652, la Ley Organica de
incenlivos para ascciaciones piblico-privadas y la inversién extranjera, con el objeto de establecer incentivos
para la ejecucidn de proyectos bajo la modalidad de asociacidén pablico-privada, ademds de incentivar el

financiamiento productive y ia Inversién extranjera.

Algunos de los punfos que se incluyen en esta Ley son:

Mecanismos de incentivo para la inversion productiva vy la atraccion de la inversion en generat.

El tratamiento tribulario para la participacion privada en proyactos de interés publico.

Incentivos especificos para promover en general el financiamiento productivo y la inversién extranjera.
Remisién de infereses, multas y recarqgos de las obligaciones palronales en mora con el Instituto
Ecuatorianc de Seguridad Social - IESS; Al respecto se aprobé lo siguiente;

o Las obligaciones en mora referentes a fondos de reserva, préstamos quirografarios, préstamos
prendarios e hipotecarios, no estén sujetos a la remisién.

o La remision corresponde a intereses, mulias y recargos de obligaciones patronales en mora
originados en planillas, actos de determinacion, liquidaciones, registros, glosas, resoluciones
administrativas y titulos de crédito emilidos por ef 1ESS.

o Para que cualquiera pueda acogerse a esta remision, debera obtener la determinacion de valores
pendientes por obligaciones palronales a través de la pagina web o por medio de las venianillas.

e EIESS implementara un sistema automalizado de pago en el cual se incluira fa remision a la facha

Infereses, mullas y recargos

o]

Los intereses de obligaciones patronales que se encuentren en mora, de las que debia cancelarse un
interés equivalente al maximo convencional establecido por el Banco Central del Ecuador més 4
puntos, podran cancelarse en un plazo de 90 dias a parlir de la publicacidn de esta Ley, en el 1% de
dicho interés generado.

Si la obligacion paironal se cancela enlre los 91 y 150 dias posteriores a Ia publicacién de la Ley, habra
una remision del totat de los intereses generados del 50%.

Las mullas y recargos dentro de los 90 dias a partir de la publicacién de ia Ley, se cancelaran con una
remision del 100%.

Si la obligacion patronal se cancela entre los 91 y 150 dias posteriores a la publicacién de |a Ley, habra
una exoneracién correspondiente al 50%.

Los empleadores que mantengan convenios de pago respecto de las obligacicnes pendientes, siempre
y cuando hagan el pago dentro de los pfazos establecidos en ia Ley, indicados anteriormente, podran
beneficiarse de dicha remisidn.

Las obligaciones patronales impugnadas podran ser objeto de dicha remision siempre y cuancdo los
impugnantes retiren de forma definitiva la impugnacion y cancelen la totalidad de la deuda.
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o La remision también aplicara a reclamos y recursos administrativos pendientes de resolucion u
obligaciones impugnadas.

o Los deudores que se acojan a la remisidn no podran interponer impugnacién o pago indebido sobre
dicha obligacidn.

o No se requerira frémile judicial alguno, ni se reconocerén pagos por honorarios a Secretarios o

Abogados para la remision determinada en la Ley.

PATRIMONIO
a) Capltal emitido-
Al 31 de diciernbre de 2015 el capilal emitidio estaba constituido por 14,301,300 parlicipaciones tolalmente
pagadas con un valer nominal de 1 {un déiar) cada una.
Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 18 de octubre de 2013, se
resuslve realizar el Incremento del Capital a 14,301,300 a través de la capitalizacion de aportes para futuras
capiltalizaciones por 499,560. El aumento de capital fue registrado en el Registro Mercantil el 5 de septiembre
de 2014.
El detalle de los socios de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:
Niimero de
Soclos Participacion %  participaciones
Griinenthal GmbH {(Alemania) 99% 14,168,286
Libra-Pharm GmbH (Alemania). 1% 143,014
Total 100% 14,301,300
b} Aportes para absorcién de pérdidas-
La Junta General de Socios celebrada el 14 ds diclembre de 2015 resolvid absorber las pérdidas acumuladas
de la Compafila con carge al aporte que realizaron los soclos ef 17 de diciembre de 2015 por la suma de
8,000,000,
¢} Reserva Legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva fegal por 1o menos el 5% de la utilidad nela anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, exceplo en caso de liquidacién de la Compafifa v subsidiaria, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operacionss o para capitalizarse.
d) Resultados acumulados provenientes ce la adopcidén por primera vez de las Normas Internacionales

38

de Informacién Financiera - NIIF-

De acuerdo con ja Resolucidén No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros emitida el 8 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 375,384 proveniente de los ajustes por
adopcién por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si fas hubleren; utilizado para absorber pérdidas; o
ser devuelto en caso de liquidacion de la Compaiifa y subsidiaria.
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20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2015 y 2014, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Marcaderias 53,666,081 48,496,812
Comisiones recibidas 889,088 679,481

54,455,179 49,176,293

21. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Durante los aftos 2015 vy 2014, los gastos de venla y administracién se formaban de la sigulente manera:

Gastos de venta:

2015 2014
Sueldos y beneficios soclales 6,547,277 6,761,556
Promocion y publicidad 2,946,082 2,586,451
Gastos de gestién y viaje 813,080 840,140
Serviclos de terceros 1,188,728 937,000
Muestras médicas 731,640 1,100,997
Mantenimlentos 293,261 350,563
Depreclacion 369,084 314,061
Obsolescencia de inventarios 934,683 1,132,391
Cuolas y suscripciones - 110,156
Honorarios y serviclos profesionales 41,068 225,324
Gaslos de distribucitn 859,668 369,495
Servicios publicos 79,880 117,969
Ofros 487,020 712,713
Impusstos y contribuclones - 61,921
Arriendos - 5,376
15,291,359 15,636,113
Gastos de administracion:
2015 2014

Sueldos y beneficios sociales 2,161,027 1,122,854

Honorarios y servicios profesionales 220,726 431,016

Impuestos y contribuciones 100,687 207,945

Serviclos de terceros 548,802 220,906

Mantenimientos 89,201 176,795

Arriendos 296,321 263,265

Gastos de gestién y viaje 403,299 746,747
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2015 2014
Serviclos piiblicos 135,038 87,074
Depreciaclén 119,500 127,518
Cuotas y suscripcionas 8,927 3,438
Olros 825,598 150,541

4,918,216 3,538,000

OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ofros ingresos se componen como sigue:

2015 2014
Reverso provisidn de preclos 1,601,200
Descuento en compras de invenlarios 716,665 -
Reverso de contingencla tributaria 2010 - 402,069
Reverso de provision para fturas devoluctones de Invenlario - 103,449
Costo amortizado de cuentas por pagar 291,013 31,381
Reverso provisién impuesto a fa renta Gerenle General - 76,800
Multas distribucidn de productos (315,333) -
Ofros ingresos, neto 60,985 167,761

2,353,510 781,560

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE
Las metodologias y supuestos empleados por la Compaitia y subsidiaria para delerminar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caraclerislicas de rlesgo de los diversos Insirumentos financleros y

comprenden lo siguiente:

Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros — Para los aclivos y pasivos financleros que son liquidos
o tienen vencimientos a corto pfazo (menor a tres meses), se considera que el valor en libros es similar a su valor
razonable. Este supuesto también es aplicable para los depdsitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento
especifico e instrumenlos financieros a tasa variable. Eslos instrumenios (efeclivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, ofras cuentas por cobrar, olros activos,
acreedores comerciales y olras cuentas por pagar) se clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

Sobre |a base de los criterios descritos anferiormente, la gerencia estima que no existen diferencias importantes

entre el valor en libros y el valor razonable de los Instrumentos financieros de la Compafila y subsidiarfa al 31 de
diciembre de 2015.
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24. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de {a Compaiifa y subsidiaria, incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comercialas, olras cuenlas por pagar y cuentas por pagar con compafilas relacionadas. La finalidad principal de
estos pasivos financieros es financlar las operaciones. La Compafila y subsidiaria cuentan con deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar, y efeclivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por {a naluraleza de sus actividades, ia Compaiila y subsidiaria se encuentran expuastas a los riesgos de mercado,
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un procese de identificacién, medicién y monitoreo
continuo, con sujecién a os limites de riesgo y olros controles. Este procese de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compaiila y subsidiaria,

El proceso Independiente de conlrol de riesgos no incluye riesgos de negoclo como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Eslos son monitoreados a través del proceso de planificacién estratégica de la Compaiila y

subsidiaria,

Estructura de gestién de riesgos-
La esfructura de gestién de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafila y subsidiaria, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con ofras &reas como se explica a continuacion:

{iy Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque generat para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, ast como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de
crédito y riesgo de fiquidez.

(i)} Tesoreriay finanzas-
La gerencia es responsable de adminisirar diariamente et flujo de caja de la Compafia y subsidiaria, tomando
en cuenta las pollticas, procedimientos y limites establecidos por ia gerencia. Asi mismo, gestionan la
obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos -
Compo parte del manejo fotal de riesgos, la Compafila y subsidiaria evallan constantemente los diferentes

escenarios e identifican diferentes esiralegias para manejar las exposiciones resultantes de cambics en las
tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen
en las secciones siguientes:

a} Riesgo de mercado-
Ei riesgo de mercado domina varios riesgos que ilenen una caracteristica comfin: la posibilidad de que la
Compaiila y subsidiaria sufran pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas
de los aclivos que ella posee. Asl, entre fos mas comunes se encuentran:
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b)

c}

. Riesgo de que las tasas de interés de sus Inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al
alza, respectivamente.

. Riesgo de que la posicién de mercade de ta Compaiifa y subsidiaria se deleriore como
consecuencia de la oparacién propia o de terceros, asi como de fas condiclones econdémicas.

* Riesgo de que los invenlarios, que afectan directamente ta operacién de la Compafila y subsidiaria
sufran variaciones adversas en sus precios.

. Riesgo de gue las monedas distintas a la moneda de operacion de la Compafila y subsidiaria
sufran variaciones adversas en sus colizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos, asl como la operacién con derivados financieros que Irasladen el riesgo hacia

ferceros.

La mayor parte de los produclos que comercializa la Companiia y subsidiaria, se encuentran regulados
en el mercado ecuatoriano por el Estado a fravés del Ministerio de Salud Piblica. Como consecuencia,
los precios de los productos tienen asignado un precio méaximo de venta el cual, eventualmente, expone
a la Compafifa y subsidiarla a la reduccién de sus margenes de ganancia en el caso de que los precics
de los productos lerminados que son adquiridos principalmente a su proveedor local Tecnandina S. A. se
incrementan como consecuencia de la variacién del precio Internacional de los componentes activos
(principalmente materia prima de los productos).

Es importante mencionar que como parte del control de los precios ejercido por el Ministerio de Salud
Publica, dicha enlidad verifica que los margenes de ganancta obtenidos al comercializar los productos no
excedan el 20% (maximo permitido por la legislacion vigente).

La administracién de fa Compaiiia y subsidiaria monilorean estos riesgos peritdicamente a ravés del
andlisis de los méargenes de rentabilidad generados por cada producio y aplica una estrategia de
prudencla al momento de solicitar fijacidn de preclos de productos nuevos.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de inlerés es el riesgo de fluctuacidn del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compaiifa y subsidiaria al riesgo de cambios en las tasas de Interés del mercado estaria principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafiia y subsidiaria de deuda de largo plazo con tasas de

interés variables.

Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de lipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fiujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicién de la Compafia
y subsidiaria & fos tipos de cambio se refaciona principalmente a las aclividades operativas de la

Compafifa y subsidiaria.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, fa Compafila y subsidiaria mantienen pasives en moneda extranjera
cuya moneda de origen es en euros. A confinuacién se presenta et delalls de los saldos en moneda

extranjera:
Tipo de cambio
Moneda de origen 2015 2014 2015 2014
Posiclén paslva Euros EUR 250 260,304 1,08155 1,21634

d}

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a los Hipos de cambio del mercado libre publicados
por el Banco Central del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaila y subsidiaria no tiene operaciones con produclos
derivados para la cobertura de su riesgo de camblo por 1o que asume fa exposicidn a dicho riesgo de su
posicién camblaria.

A continuacion se musstra la sensibitidad de los posibles efectos de los cambios en los tipos de cambio,
asumiendo que los aclivos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se renovaran a su
t&rmine y se mantendran por 10 que resta del afio siguiente:

Cambies en puntos

basicos EUR EUR
Poslcién pasiva

+()05 125 130,152

+(} 1.0 250 260,304

+(} 15 375 390,456

Riesgo de gestién de capital-

ta Compaiila y subsidiaria adminislran de manera acliva una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. Lla adecuacién del capital de fa Compaiila vy subsidiaria es monitoreado
usando, entre olras medidas, 10s ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de {a Compafia y subsidiaria cuando manejan capital, que es un concepto mas amplio que
el “Patrimonio” que se muestra en el estado de situacién financiera son:

() Salvaguardar la capacidad de la Compafiia y subsidiaria para continuar operando de manera que
conlinlie brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus aclividades.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido camblos en las actividades y politicas de mangjo de
capital en la Compafifa y subsidiaria.
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Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumente
financiero o contrato de cliente, Io que lleva a una pérdida financiera. La Compahia y subsidiaria estan
expuestas a riesgo crediticio por sus aclividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y
por sus actividades financleras, incluyendo depdsilos con bancos y olros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios refaclonados a créditos de clienfes es adminisirado de acuerdo a las poifiicas,
procedimienlos y controles establecidos por la Compafiia y subsidiaria, relacionados a la administracidn
del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanents. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicién al riesgo crediticio a ia fecha
de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros,

Adicionalmente, se debe considerar que ta cartera de cllentes de la Compaiifa y subsidiaria, esta
conformada por clientes que han mantenido una relacidn comercial de largo plazo, y cuyo historial de
pagos no revisle histéricamente un riesgo para la Compaiifa y subslidiaria. Por ofra parte, la Compalfia y
subsidiaria aplican en monios importantes negociados, clausulas legales miligantes, como reservas de
dominlo, 0 garantias reales sobre los monlos negociados.

25, PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS
Los principales conlratos vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se detallan a continuacion:

Convento de distribucion y venta de productos suscrito entre Griinenthal Ecuatoriana Cia, Lida, v Tecnandina S.A.

La compaiiia mantiene desde 1982 un convenio de distribuciéon y venta de producios con su relacionada
Tecnandina S.A., mediante el referido convenio, Tecnandina §.A. confiere a Griinenthal Ecuatoriana Cla. Lida., a

distribucién, propaganda y venta exclusiva en mercado local de los producios fabricados.

Convenio de distribucién y ventas de productos entre Griinenthal Ecuatoriana Cia. Lida. v Darlain Trading S.A.

El 21 de Junio 2013 Grilnenthal Ecuatorlana Cla. Ltda. y Darlain Trading S.A. firmaron un acuerdo de dislribucidn, el
cual estipula que Grilnenthal Ecuatoriana Cla. Lida. debe comercializar y distribuir los productos de Darlain Trading

S.A. en el mercado ecuatoriano.

Este acuerdo es efectivo a partir del 1 de julio de 2013 vy tiene una duracién de 3,5 afios (31 de diciembre 2016).

ftems adjudicados en Subasta Inversa Corporativa SERCOP
A continuacién delallaremos los principales contratos adjudicados en la Subasta Inversa Corporativa SERCOP:
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Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda,

Canfidad Preclo Unitario Total
Producto Linea Contrato Referencial Adjudicado adjudicacion
Librazolam Tab. 0,26 mg Grilnenthal  SICM-035-2011 2,171,361 0.113 246,232
Librazelam Tab. 0,50 my Grinenthal  SICM-036-2011 30,820,441 0.200 6,124,086
Cordarone Sol. lny. 260 mg/5 mi Sanofl SICM-047-2011 65,769 1.720 113,122
Clexane Sol. Iny. 20 mg Sanofi SICM-228-2011 88,657 2.040 182,900
Clexane Sol. iny. 40 mg Sanofi SICM-228-2011 486,945 2489 1,212,000
Clexane Sol. iny. 60 mg Sanofi SICM-230-2011 50,242 2,790 140,175
Remicade Polvo Iny. 100 mg {*) Darlaing SICM-304-2011 21,607 6§16 13,309,912
Lantus Sol. lny. 100 Ul {*) Sanofi SICM-311-2011 236,331 33.880 8,006,894
Sinogan Tab. 100mg Sanofi SICM-337-2011 369,773 0.200 71,954
Glucantime Sol. Iny. 300 mg/ml {*) Sanofi SICM-358-2011 37,610 3.237 121,743
Flanax Tab. 275 mg (*) Grilnenthal  S1CM-399-2011 718,813 0.090 64,243
Tramal Sol. Oral 100 mg/ml Griinenthal  SICM-514-2011 314,494 3.970 1,248,541
ABL Pharma Ecuador §.A,
Cantldad Preclo Unitarie Total
Producto Linea GContrato Referenclal Adjudicado adjudfcaclén
Acepran fab. 2 mg Andrémace  SICM-148-2011 708,760 4.0837 59,407
Acepran golas 2,5mg/ml Andrémaco  SICM-147-2011 12,174 1,7148 20,872
Spiron rec. 1 my Andrdmaco  SICM-4562-2011 261,842 0,6144 134,602
Splron rec. 2 mg Andrémaco  SICM-687-2011 10,270 0.8623 8,856
Spiron golas 1mg/ml Andrémaco  SICM-644-2011 22,992 7.8000 179,338
Leumont com. 25myg Andrémaco  SICM-329-2011 123,110 0.1261 15,624
Leumont com. 50mg Andrémaco  SICM-330-2011 72,633 0.2064 14,981
Nistaglés crema 30gr Andromaco  SICM-435-2011 24,809 2.0600 51,107

{*} Corresponden a conlratos que culminaron en el afio 2014.

Licencias sobre patentes de medicamenfos de uso humano
Et 23 de octubre de 2009, mediante Decreto Ejesutivo No. 118, se declara de interés publico el acceso a las

medicinas utllizadas para el tratamienlo de enfermedades que afecian a la poblacion ecuatoriana y que sean
prioritarias para la salud pdblica, para lo cual el Ministeric de Salud Piiblica y el instituto Ecuatoriano de Propiedad
Intelectual, seglin ef ambito de su competencia, podran conceder licencias obligatorias sobre las patentes de los
medicamentos de uso humano que sean necesarlos para sus tratamlentos, sismpre gque los solicitantes cumplan
con los requisitos exigidos en [a fegislacién aplicable, asi también se establecera ef alcance, objelo y plazo por ef
cual se concede la Hicencia y el monto ¥ condiclones de pago de las regalias de dicha licencia. De acuerdo con el

45



Notas a los estados financieros (continvacion)

26.

criferic de la administracion este decreto no tiene efectos significativos en la operacion de la Compadia y
subsidiaria.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos que, en
opinion de la administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos; exceplo por: el 16 de abril de 2016 ef Ecuador se vio afectado por un movimiento
sismico de magnitud imporiante que ha generado efectos considerables, sfendo las zonas mas afectadas las
provinclas de Esmeraldas, Manabl y Guayas; eslo origino que e Gobierno declare en emergencia dichas areas y
un estado de excepcién en todo el pafs, que considera la canalizacidn de recursos financieros, humanos, iécnicos y
de cualquier otro tipo necesarios para el apoyo a la poblacién afectada por el desastre natural, La Compaiiia frente
a osta catastrofe natural reallzé una donacion de madicamentos por 461,197 para ser distribuidos en las zonas de

mayor afeclacion,

En adicién, la Compafia manliene cartera por recuperar por ventas realizadas principalmente en el 2016 a
farmacias e inslituciones del gobierno ubicadas en ta provincia de Manabi; como consecuencia de fa situacién
antes indicada fa Compafiia se encuenira analizando [os efectes y estableciendo planes para recuperar la cartera y
minimizar los efeclos de esfa situacién,

46




