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Griinenthal Ecuatoriana Cia. Lida.

Estados individuales de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activo

Actlvo corrlente:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Inventarios, neto

Activos mantenidos para la venta

Total activo corriente

Activo no corriente:

Propiedad, equipos, muebles y vehiculos, neto

Inversicnes en acciones
Otros activos

Total active no corriente

Total activo

Guillermo Menéndez Burgos

Gerente Gereral

Notas 2014 2013
7 439,126 2,481,260
8 11,531,313 9,446,962
50,762 6,342
10 159,938 527 577
11 928,800 406,062
12 11,511,895 8,301,477
6,720 8,720
24,628,554 21,176,400
13 1,670,911 1,620,993
14 802,849 782,622
75,583 75,683
2,549,343 2,479,198
27 177,897 23,655,598

Lo Foneiscled!

Silvia Grijalva
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

Estados individuales de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014
Expresados en Délares de E.UA.

Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente;

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Provisiones y pasivos contingentes
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasive corriente

Paslvo no corriente:
Beneficios a empleados

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonlo

RS

Guillermo Menén z Burgos
Gerente General

Notas

16
17

11
16

16

19(a)

19(b)

¢
Foinvo
Silvia Grijalva
Contfadora General

2014 2013
5,017,760 4,552,183
12,460,137 5,544,539
2,005,759 916,160
810,350 220,761
508,738 498,494
20,800,744 11,732,137
926,260 988,018
21,727,004 12,720,155
14,301,300 13,801,740
- 499,560
245748 245,748
(9,096,155} (3,611,805}
5,450,883 10,935,443
27,177,897 23,655,698




Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

Estados individuales de resultados integrales
Por el ario terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresados en Délares de E.UA.

Notas
Ingresos de aclividades ordinarias 20
Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos operativos:
Ventas 21
Administracion 21
(Pérdida) en operacién
Otros ingresos 22
Ganancia en venta de activos fijos 10
Otros gastos 23
Ingresos financieros
{Gastos) financieros
{Pérdiia) antes de impuesto a la renta
Impuesto a |a renta 18 (a)

(Pérdida} neta

Otros resultados integrales del afio:
(Pérdida) actuarial 16
Ganancia (pérdida) por diferencial cambiario

Otros resultados integrales, neto

Resultados integrales del afio

2014 2013
49076275 47,093,054
(32,481,724}  (32,957,705)
17,494,551 14,135,349
(20,338,238) (12,534,876}

(3,345,857)  (3,272,796)
(6.189,544)  (1,672,323)
1,055,472 56,998
73,485 649,587

- (438,928)

5,191 16,924
{11,833) (18,261}
(5,067,229)  {1,406,003)
(366,223)  (320,681)
(5433452)  (1,735,684)
(66,833) (20,043)
15,735 (27.771)
(51,098) {47,814)
{5484,550)  (1,783,498)

A |
\ s

Guillerma Menén ez Burgos Silvia Grijalva

Gerente Ge eral Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



[eJouas) BiopeIUOT)

enello BIAIg

TRy

"sope)sa s0)sa op aueiBa)u) sped uos StuBMUEUY SOPE)SE SO| © Selnlpe sejou seq

|eiouan ajualen
sofiing Nmﬂ?wcos_ LITETYSY

£68'06F' (gg1'060'6) (66L'vE9's)  {Zeg'eR) (p6e'cLE) 8p.'GHZ - 00€' L0 PL
(zop'eey's)  (zev'csv's)  (26¥'EEp's) - - - - -
Gel'Gl GeL'Gl - GeL'Gl - - - -
(cgg'og) (ceg'as) - {£e8'09) - - - -
- - - - - - (095'a6%) 095°66F
erP'GE6'0L  (S09'LLE'E)  (L¥2'002'S}  {(pOP'SE) (v6E'6LE)  BRI'GHE 095'66¥ o' 108°CL
(r89'ceL'L)  (bRo'sess}  (peo'cel't) - - - - -
(L22'22) {1L22'22) - (LeL's2) - - - -
(ep0'02) {ev0'02) - {ep0'0D) - - - -
- - €6+’ 109 - (£6¥°L09) - - -
- (922} (9:4) - - =77 - -
Iwe'grl'zl  (Leg'2ze'l)  (084'Ge0'T) 08g'zL 660'922 ZLB'FPE 095'66¥ OvL' 108l
ojuouged el sepejnwnoe  sajelBau) ugjadope jeba) s2U0 jejoos

SEPIPIO SOPEYNS3Y eaawpd BAIOSOY 1zeziendes |epdeg

SN0 ap saysnfy seanjny eled
sepody

SOPEINWNSE SOREYNSaY

PLOZ 2P QWP 3p LE B opleg

El8U BpIpiad

QlEIqWED [Bi3uRasyp Jod SeuRUESD

oo|dws jsod soioyeueq ep seue|d La SaELENIOE SEPIPJG
((e) &} e10N 197} (ENDED 8D CluBWNY

:(sousil) seN

£40Z 8p 2IqUIBPDIP 9P LE (B opjeg

BloU BpIPIS
oLB)qWED (EdUakayp Jod sepipiod

oajdws jsod sopysuaq sp ssued ua sapeUENOE SEPIRISS

((@) 81 210N teA) SOl SOAIDE 5P BJUSA UDIJRNIEASS SD BIDUJBISURIL
{{2) 81 EION J3A) 1ebie) eAlasal ap ugmeldoidy

i(souaw) se

ZLOZ 8p 2Jquuaidip ap Lg |e opleg

W' ep seiejog ue sopesaldxy
#10Z p diquRid|p 8p L (9 OpBUILLIS] OUR |8 Jod

OJau oluowijed [ uS SOIqLUED Bp SB|ENPIAIPUI SOPEIST

"Bp)7 ‘1) BURLIOJENIT [eYyjueunls)



Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

Estados individuales de flujos de efectivo

Par el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efective de actividades de operacion:
{Pérdida) antes de impuesio a la renta

Ajustes para concliliar la {pérdida) antes de impuesto a la renta
con ol efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacidn-
Depreciaciones

Beneficio a empleados a largo plazo

Valuacién inversidn en acciones

Cambios de activos - (aumento) disminucién

Deudores comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Ofras cuenias por cobrar

Inventarios

GCambios de pasivos — aumento {disminucién)

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades refacionadas

Provisiones y pasivos contingentes

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Impuesto a {a renta

Efectivo neto {(utilizado en) las actividades de operacifn

Flujos de efectivo de actividades de inversién:

Adiciones de propiedad, equipos, muebles y vehiculos, neto

Venta de propiedad, equipos, muebles y vehiculos

Efectivo nato (utilizado en) provisto por las actlvidades de inversidn

Filujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos
intereses pagados

Efactlvo neto provisto por las actividades de financiamiento
{Disminucién) neto del efactivo en bancas

Efectivo en bancos:
Saldo al inigio

Saldo al final Qf /,5

Guillermo Menénd Burgos Silvia Grijalva
Gerente Genéral Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2014 2013

(5.067.229)  (1,406,003)
387,061 351,823

(128,590} (74.710)
(20,227)

{2,084,351)  {1,200,554)
(44,420} 238,680
367,639 (389,727)

(3,340,944)  (2,950,748)
380,269 2,423 486

5,422,711 1,840,623

1,321,167 739,741
223,365 104,634
8,244 (84,845)
(522,737 (510,180
{3,098,042) {907.780)
(515,268) (724,900
78,289 875,250
(436,979) 150,350
1,500,000 -
(7,113) -
1,492,887 -

(2,042,134) (757,430)

2,481,260 3,238,690
439,126 2,481,260




Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros individuales
Al 31 de diciembre de 2014
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda., es una Compaiiia constituida en el Ecuador el 25 de enero de 1974 y su
principal actividad es la distribucion, propaganda, compra y venta en el mercado local de productos
farmacéuticos.

Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda., forma parte del grupo internacional de empresas Grunenthal GmbH & Co. KG
de Alemania, el cual se dedica principalmente a fa produccién y comercializacién de productos farmaceéuticos.

Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econdmico, tienen a su cargo una o mas etapas de
produccién, distribucion y venta de los productos farmacéuticos, asi como sl otorgamiento de facilidades
financieras para el pago de las compras. Las operaciones de la Compafiia corresponden basicamente a la
comercializacion de productos fabricados por su relacionada local Tecnandina S.A. y otras compafifas
relacionadas del exterior. En consecuencia, las actividades de la Compariia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las relaciones con las demas entidades del referido grupo econdmico.

Los estados financieros individuales no consolidados de Grliinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. han sido aprobados
por la gerencia de la Compaiiia para su distribucion en el mes de abril de 2015, y seran presentados para la
aprobacion de la Junta General de Socios. En opinibn de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados
sin modificacion.

El 27 de diciembre de 2013 Grunenthal GmbH & Co. KG de Alemania anuncia la adquisicion de todas las acciones
de Laboratorios Andrémaco de Chile y sus més de 20 filiales. Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. El 29 de agosto
de 2014 firma un acuerdo de compra del 100% de las acciones de Abl Pharma Ecuador S. A.

Con fecha 1 de noviembre de 2014, mediante acta de Junta General Extracrdinaria y Universal de Socdios de la
Compariia Griinenthal Ecuatoriana Cla. Ltda. se resolvié aprobar la fusion por absorcién de la compafiia ABL
Pharma Ecuador 5.A. El 1 de noviembre de 2014 se otorgd ante la Notaria Décima Primera del Cantén Quito, la
escritura piblica de fusion entre Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. (Absorbente) y ABL Pharma Ecuador S.A.
(Absorbida) la misma que ha sido aprobada por la Superintendencia de Compaiiias mediante resolucion SCV-
IRQ-DRASD-SAS-15-0288 de 10 de febrero de 2015.

Entorno Regulatorio

Las operaciones de la Compariia se encuentran reguladas por las disposiciones de la Ley Organica de Salud, la
cual establece gue a [a autoridad sanitaria nacional (Ministeric de Salud Publica) le corresponde 1a fijacién,
revisién y control de precios de los medicamentos de uso humano a través del Consejo Nacional de Fijacion de
Precios de Medicamentos de Uso Humano.



Notas a los estados financieros (continuacion)

En el Registro Oficial No 299 del 29 de julio de 2014 se promulgd el nuevo Reglamento para la fijacion de precios
de medicamentos de uso y consumo humano que tiene como objeto establecer y regular los procedimientos para
ia fijacién, revisién y control de precios de venta al consumidor final de medicamentos de uso y consumo humano
que se comercialicen dentro del territorio ecuatoriano.

El regiamento establece tres regimenes de fijacion de precios:

=  Régimen regulado de fijacién de precios que consiste en establecer un precio techo para cada segmento
de mercado de los medicamentos estratégicos y nuevos.

»  Régimen de fijacion directa de precios es de excepcion y consiste en la determinacion unilateral que hacer
€l Consejo de los precios de los medicamentos de uso y consumo humano.

. Régimen liberado de precios que considera todos agquellos medicamentos que no se encuentren
clasificados en los dos regimenes anteriores y los precios seran libremente determinados.

E! Consejo fijara los precios maximo de venta (precios techo) en un plazo maximo de 180 dias contados a partir
de la suscripcion del presente Reglamento.

Situacién Financiera

La Comparita generd una pérdida neta de 5,433,452 principalmente debido a la aplicacién del nueveo reglamento
para la fijacién de precios de medicamentos de uso y consumo humano donde se realizd una provision para dar
cumplimiento a lo establecido en dicho reglamento (Ver nota 17) ; en adicion se mantiene una pérdida acumulada
por 9,086,155; de acuerdo a disposiciones legales vigentes cuando las pérdidas acumuladas mas las reservas
superan el 50% del capital pagado las compaiiias entran en proceso de causal disolucion técnica, a menos que
los accionistas presenten altemativas de solucion a satisfaccién de las auteridades de control. La casa matriz ha
manifestado su intencién de realizar el incremento de capital en el fercer trimestre del afio 2015 y dar apoyo
financiero para la continuidad de las operaciones.

Salvaguardias Arancelarias

Con fecha 11 de marzo de 2015 entrd en vigencia la medida de salvaguardias arancelarias establecida por €l
Gobiemo ecuatoriano, la misma que tendra vigencia hasta junio del afio 2016. Esta medida grava la importacién
de alrededor de 2,800 productos con una arancel adicional de entre el 5% vy el 45%.

De acuerdo con el analisis realizado por la Compaiia esta medida no afectara sus operaciones, debido a que
las medicinas no han sido incluidas en el hstado de productos afectades por las sobwetasas arancetfarias, por lo
que la Compaiiia no tendra valores adicionales que pagar en las medicinas que importe a partir de la vigencia
de la resoluciéon,

La direccion registrada de la Compafiia es Av. Manuel Cérdova Galarza, Km 6 Y2 y Paraiso; via Mitad del Mundo,
Quito-Ecuador.

2. BASES DE PRESENTACION



Notas a los estados financieros (continuacion)

Declaracidén de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante “NIiF"), emitidas por el Conseio de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
International Accounting Standards Board (“IASB” por su sigias en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Base de medicicn-

De acuerdo con el requerimiento de regulaciones locales establecidas por la Superintendencia de Compaiilas,
la Compaiiia ha emitido sus estados financieros individuales de conformidad con la Norma Intemacional de
Contabilidad No. 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados”.

La Compaiiia mantiene inversiones en acciones en ABL Pharma Ecuador S.A. segln se menciona en la Nota 14
y emite Jos comespondientes estados financieros consolidados de conformidad con las Normas Intemacionales
de Informaciénh Financiera. Estos estades financieros individuales deben leerse en conjunto con los estados
financieros consolidados emitidos.

La compaiila manticne inversiones en acciones en Tecnandina S. A. segln se menciona en la Nota 3 (f); sobre
la cual no posee control y no se presenta estados financieros consolidados.

Un resumen de las ciftas de los estados financieros individuales y consolidados de ia Compafiia se presenta a
continuacion:

31 de diciembre de 2014

Estados Estados
financiero financieros
individuales consolldados

Grinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

Active corriente 24,628,554 26,511,599
Active no corriente 2,549,343 2,543,821
Pasivo corriente 20,800,744 22 776,946
Pasivo no corriente 926,260 927 606
Patrimonio 5,450,893 5,350,868
Ingresos 49,976,275 54,091,857
Pérdida Neta (5,484,550} (6,050,474)

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base det costo historico, con excepcion
de los heneficios a empleados a largo plazo que son valuados en base a métodos actuarales. Los estados
financieros se presentan en Dolares de E.U.A. gue es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional
de presentacion de la Compaiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes. con las aplicadas en afios anteriores, excepto que Ia
Compafia ha adoptado las nuevas Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o
después del 1 de enero de 2014, segln se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de la
Compaifiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significativo en

su posicién financiera y resuftados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la Compania.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Nommas e interpretaciones nuevas o modificadas-
La Compaiiia ha aplicado por primera vez, ciertas normas y modificaciones que se encuentran vigentes para los
periodos anuales que se iniciaron a partir del 1° de enero de 2014,

La naturaleza y el efecto de cada nueva norma y/o modificacién aplicada, se describen & continuacion:

Entidades de inversion. Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27

Estas modificaciones establecen una excepcion al requerimiento de consolidacion para las entidades que
cumplan con la definicién de “entidades de inversion” segin al NIIF 10 Estados financiercs consolidados y deben
aplicarse en forma retroactiva, con alguna exencion por la transicion. La excepcitn a la consolidacién requiere
que las entidades de inversidn contabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios en resuitados. Estas
modificaciones no tienen efecto sobre la Compariia ya que no califica come entidad de inversion segan la NIIF
10.

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Modificaciones a la NIC 32

Estas maodificaciones aclaran el significado del término “actualmente tiene un derecho legal de compensacion” y
los criterios para los mecanismos de liquidacion no simultdnea para calificar para la compensacion, y deben
aplicarse de manera retroactiva. Estas modificaciones no tienen efecto sobre la Compaiiia ya que no tiene
acuerdos de compensacion.

Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas. Modificaciones a la NIC 39

Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando la novacidn de un derivado
designado como instrumento de cobertura reina ciertos requisitos y se requiere su aplicacién retroactiva. Estas
modificaciones no tienen efecto sobre la Compaiia ya que no mantiene registrados derivados en sus estados
financieros a la fecha de presentacion de este informe.

CINIIF 21 Gravamenes

La CINIIF 21 aclara gue una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando ocurre la actividad o el evento
que da origen al pago, segln lo establezca la legislacién pertingnte. Para un gravamen que se incurre al alcanzar
un umbral minimo, la interpretacion aclara que no deberia anticiparse pasivo alguno antes de que se alcance ese
umbral minimo especifico. Se requiere su aplicacion retroactiva. Esta interpretacion no tiene efecto sobre la
Compania, ya que ésta ha aplicado los principios de reconocimiento en virtud de la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes de conformidad con los requerimienios de {a CINIF 21 en periodos
anteriores.

Mejoras anuales a las NIfF. Ciclo 2010-2012

En el ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2010-2012, el IASB emitié siete modificaciones a seis normas, entre
fas que se incluyd una modificacién a la NIIF 13 Medicidn del valor razonable. La modificacidn a la NIIF 13 entra
en vigencia en forma inmediata para los periodos iniciados a partir del 1° de enero de 2014 y aclara en los
Fundamentos de las Conclusiones que las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasas de interés
explicitas pueden medirse por los importes de las facturas cuando el efecto de los descuentos no sea significativo.
Esta modificacidn a ia NIIF 13 no fiene efecto sobre la Compaiiia.
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Mejoras anuales a las MIF, Ciclo 2011-2013

En ei ciclo de mejoras anuales a las NIfF 2011-2013, el IASB emitic cuatro modificacicnes a cuatro nommas, entre
las que se incluyd una modificacion a la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. La medificacion a ta NiIF 1 entra en vigencia en forma inmediata para los periodos
iniciados a partir del 1° de enero de 2014 y aclara en los Fundamentos de |las Conclusiones que una entidad
puede optar por aplicar una norma actual 0 una nueva norma que auln no sea obligatoria; sin embargo, se permite
la aplicacion anticipada siempre que cualquiera de esas normas se aplique de manera coherente en todos los
periodos presentados en los primeros estados financieros de la entidad emitidos segun las NIIF.

Esta modificacién a la NIIF 1 no tiene efecto sobre la Compaiiia, ya que prepara sus estados financieros segin
tas NIIF ¥ no es un adoptante por primera vez de estas normas.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
L as principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

a) Estados financieros individuales-
Los estados financieros individuales no consolidados de Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. se emiten para
cumplir con requerimientos legales locales y presentan la inversion en su subsidiaria al costo (Véase Notas
3 (g) v 14), de acuerdo a lo establecido en la Nomma de Contabilidad Internacicnal (NIC) 27 “Estados
Financieros Consolidados y Separados”

b) Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo incluye los saldos de efectivo y los valores mantenidos en bancos que se presenta en el estado
de situacién financiera a su valor nominal y los equivalentes de efectiva son depodsitos a corto plazo con
vencimiento de 3 meses 0 menos, que constituyen fondos de gran liquidez y faciimente convertibles en
efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

¢} Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como actives financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados
designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los activos
financieros son medidos a su valor razonable. La Compafiia determina la clasificacion de sus activos
financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final
de cada afio.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados.
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Las compras ¢ ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (fransacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compaiiia se compromete a
comprar 0 vender el activo.

Los activos financieros de la Comparfiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales,
cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cusntas por cobrar.

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compaiiia mantiene en esta categoria al
efectivo en bancos, deuderes comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por
cobrar.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuente o prima en la adquisicidn, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la {asa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costo financiero.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de comresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos coniractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

« Se hayan transferido los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
0 se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero [a totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de fransferencia, y;

. Se hayan fransferido sustancialmente todos los desgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustanciaimenie todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transfetido el control sobre el mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos confractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo,
el activo se continda reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compafia sobre el
activo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo relacionado. El active transferido y el pasivo
relacionado se miden de manera en la que se refiejen los derechos y las obligaciones gue [a Compafiia ha
retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-



Notas a los estados financieros (continuacion)

Al cierre de cada periodo sobre ef que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
active financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor sclamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resuitado de uno o mas eventos ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa {a pérdida
tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de
activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del vaior
podria incluir, entre ofros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten ofra forma de reorganizacion financiera,
o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas
que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalda si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualimente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos. Si la Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese
activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de
manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaliian de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se
reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera
colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por detericro del valor, el importe de la
pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados {excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que adn no se hayan
producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utitizada para descontar los flujos
de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después
de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta
o disminuye ajustando 1a cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada
a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

| os pasivos financieros cubiertos por la Norma Intemacional de Contabilidad {NIC} 39 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como
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derivados designados como instrumentos de coberfura en una coberfura eficaz, segin corresponda. La
Compania determina Ia clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimienta inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable méas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas per pagar contabilizados al costo
amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles,

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segin
el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicidn del financiamiento.

A la fecha de los estados financiergs, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: (i) pasivos por préstames y
cuentas por pagar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también por el proceso de ameortizacion,
a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiohes o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de 1a tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando ia obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuanda un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, Y la diferencia entre los importes en bros respectivos se reconoce en el estado de
resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legaimente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencidn de liguidarios por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.
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Valor razonable de instrumentos financieros-

La Compariia mide sus instrumentos financieros al valer razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valcr razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado es
revelado en la Nota 24.

Ei valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccidn ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicién al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal © mas ventajoso debe ser accesible por la Compariia.

Elvalor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actlan en su
mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo-a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observabies.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacién, en base al
nivel més bajo de los datos usados que sean significativos para la medicidn al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significativo para
la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

« Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacioh que es significativo para
la medicién al valor razonable no es observable.,

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compariia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de [a Compania determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los aclivos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.
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Para propdésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases de activos
¥ pasivos sobre [a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y ef nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacién. Los
costos incurridos para levar cada producto a su ubicacion y darle su condicion de venta, forman parte del
costo. Los inventarios de la Compafiia se contabilizan de |a siguiente manera:

El inventario en transito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos
de comercializacién y distribucion.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resuitado de un estudio
efectuado por ia Compariia que considera un andlisis individual del valor de uso de cada parlida que se
encuentra proyectado en los presupuestos de ventas de los proximos afios, y se ha determinado una
provisién del 100% de los items que no tienen una proyeccién de ventas futuras, La provision para
obsolescencia se carga a los resultados integrales del afio.

Propiedad, equipos, muebles y vehiculos-
La propiedad, equipos, muebles y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensién de la vida dtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, equipos, muebles y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Util estimada.
L.os métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida 0til estimada de los bienes, que son:

Anos Valor residual
Vehiculos 5 20%
Equipos de computacién 5 -
Edificio 50 20%
Muebles y enseres 15 -
Software y licencias 3 -

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de sifuacion financiera para asegurar qus el método
y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de
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las partidas de propiedad, equipos, muebles y vehiculos. Excepto para el rubro de edificios y vehiculos, la
Compafiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su
vida 0til, normalmente los activos son donados o realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor no
significativo.

Un componente de propiedad, equipos, muebles y vehiculos o cualguier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econémicos futuros por su usc o venta, Cualquier ganancia o pérdida rasultante al momento la baja del
activo {calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cietre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
0 ahono a los resultados del afio segln corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia eval(a a fin de cada afio si existe algan indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compariia hace
un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora
de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe
recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere fiujos de efectivo
que sean largamente independientes de ofros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razenable menos
los costos para la venta, se toman eh cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no
pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién gue resulte mas apropiado.
Estos calculos se verifican contra maltiples de valoracién, colizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados
infegrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como las voliimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deteriora de inventarios se reconocen en
el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcion del activo
deteriorado.

Inversidn en acciones
- Inversiones en empresas subsidiarias.- Una subsidiaria es una entidad sobre la cual la Compaiiia
ejerce control sobre las politicas y decisiones.
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Siendo gue los presentes estados financieros son los estados financieros separados de la Entidad, la
misma que emite estados financieros consolidados, las inversiones en empresas subsidiarias se llevan
al valor razonable, manos cualquier deterioro de valor.
La inversion en acciones de Grinenthal Ecuatoriana Cla. Ltda. sobre ABL Phamma Ecuador S.A.,
representan el 99,99% del capital social.

Otras inversiones en acciones.- Son inversiones que no constituyen subsidiarias ni asociadas y s& muestran
al costo. Estas inversiones corresponden a participacion minoritaria.

La inversion en acciones de Grlinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. sobre Techandina S.A., representan el
2 _58% del capital social.

Cuentas por pagar y provisiones-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos
y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente {(legal o implicita) como
resuitado de un evento pasado, es probable que la Compariia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antas de impuestas que refleja, cuando coiresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pagoe es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del pericdo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corfo plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compafila, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, ¥ se registran ¢on cargo a resultados integrales
del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
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definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el actuario.

l.a politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Participacién a trabajadores en las utilidades-
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal
y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuestos-

Impuesto renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta comiente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y [a normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aguellas que estén aprabadas a la fecha de cierre del periodeo sobre el
que se informa. La gerencia evalta en forma periodica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a [a renta diferido
El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias

entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto difefido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesta diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en gue ya ho sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del petiodo sobre el
que se informa y se reconocen en [a medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a fa
fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando la tasa del impuesto a la
renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a ia renta corriente vy si los impuestos diferidos se

relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccidn fiscal,

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no comriente.
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Impuesto sobre lag ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualguier impuesto sobre las ventas (g]. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segln corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimienic de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherenies a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al compradar,
lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Compania
provienen principalmente por la venta de productos farmacéuticos, producidos por la relacionada
Tecnandina $.A., los mismos que son vendidos y comercializados principalmente a través de distribuidores
y cadenas farmacéuticas. Asi también la Compafiia genera ingresos por la prestacion de servicios de
comercializacion y distribucion (despacho y entrega) de productos farmacéuticos pertenecientes a terceros.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los dereches y beneficios inherentes.

Ingresos por comisiones-
Los ingresos por comisiones se generan por el contrato firmado con Sanofi Aventis del Ecuador S. A, ;

donde la Compafiia facturara a Sanofi Aventis del Ecuador una comisién por gestion de ventas de los
productos para las instituciones pdblicas de salud.
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Mecanismos de control en la fijacion de precios-

Los precios para los productos farmacéuticos son reguiados por el Ministerio de Salud Pliblica del Ecuador

y los precios de los productos quimicos son determinados por la oferta y demanda del mercado.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Bonificaciones-

Las bonificaciones entregadas a distribuidores y farmacias se facturan al precio de venta y simultaneamente
se descuentan por el mismo valor en la factura, mientras gue ef costo de dichos preductos es cargado a los
resultados del afio, dentro del rubro de gastos operativos directos, cuando los referidos productos son
entregados.

Reclasificaciones-
Al 31 de diciembre de 2013 se realizaron reclasificaciones de ciertas cifras en el estados de situacion
financiera para hacerlos comparabies con los estados financieros presentados al 31 de diciembre de 2014,

Al 31 de
Como fue Reclasifi- diciembre
reportado caciones de 2013
Inventarios {1) 8,198,028 103,449 8,301,477
Acreedores comerciales y otras cuentas par pagar (2) 4,495,184 56,998 4,552,182
Cuentas por pagar a entidades refacionadas (2) 5,601,537 {56,998) 5,544,539
Provisiones y pasivos contingentes (1) 812,711 103,449 916,160

{1} Corresponde a la reclasificacion de la provisidn de fuluras devoluciones de inventario que se
presentaba neto en inventarios a provisiones y pasivos contingentes.

(2) Corresponde a la reclasificacion de costo amortizado de acreedores comerciales a cuentas por pagar
a entidades relacionadas.

Variaciones con informe de auditores independientes-

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 presentados por la compaififa tienen una variacién entre
activos y pasivos con los estados financieros presentados por los auditores independientes en su informe
por un valor de US$ 235,699; generada por una diferencia de criterios en las agrupaciones de cuentas, sin
que por ello afecte a la determinacion final de los resultados de la compania ni a su razonabilidad, como se

presenta a continuacién:
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Segiin estados Seguin estados

financieros financieros de la

auditados compafiia Diferencia
Impuestos por recuperar (1) 562,576 928,800 {366,224)
Inventarios, neto (2) 11,642,421 11,511,885 130.526
Total actives corrientes 12,204 8997 12,440 695 {235,698)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (3) (4,916,716} {5,017,760) 101,044
Provisiones y pasivos contingentes {2 y 3} {2,237,328} {2.005,759) {231,569)
Impuestos por pagar (1} {444 126} (210.350) 366,224
Total pasivos corrientes {7.598.170} (7.833.869) 235 699
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(1) Al 31 de diciembre del 2014, la compafiia presenta el impuesto a ia renta del afio (US$ 366,224) como
una cuenta por pagar, gue se compensara al momento de la declaracion en el mes de abril del 2015

con el crédito tributario por retenciones en la fuente. Los auditores independientes, por su parte,

realizan fa compensacion del impuesto a la renta con las retenciones en la fuente dentro del mismo

periodo.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, la compafiia genera una provision por devolucicnes futuras de inventario

que reporta en sus estados financieros como parte de las diferentes provisiones por deterioro y otras

pérdidas de inventario, disminuyendo en el valor neto de las cuentas del grupo de inventarios por un

valor de US$ 130,526. Los auditores independientes consideran esta provision como parte de las

provisiches para posibles contingencias catalogandola como cuenta del pasivo corriente.

(3) Lacompafiia considera que el valor de US$ 101,044 correspondiente a varios acreedores es parte de

las cuentas por pagar, mientras que los auditores independientes lo consideran como una provision.

Los estados de resultados integrales correspondientes del afio 2014 presentados por la compaiiia tienen

una variacion entre ingresos y gastos con los estados presentados por los auditores independientes en su

informe por un valor de US$ 1,742,811; esta diferencia se genera principalmente por el registro de una

estimacién por el posible efecto en resultados de la variacién en el precio de algunos de sus productos

debido al cambio de la normativa legal en la fijacién de precios de medicamentos de consumo humano. Los

auditores consideran esta estimacién como una disminucion en et ingreso, mientras que la compafila debido

a la imposibilidad de presentar valores negativos en los reportes presentados a las entidades de control, lo

registra como parte de los gastos de deterioro. Esta diferencia no afecta el resultado final del afio entre los

dos estados presentados, como se presenta a continuacién:

Segin estados Segn estados

financieros financieros de la

auditados compafiia Difarancia
Total ingresos 49 367,612 51,110,423 {1,742,811)
Total costos (32,481,724) {32,481,724) -
Total gastos (21,953,117} (23,605 928) 1.742.811
{Pérdida) antes de impuesto a la renta _(5,067.229) (5,067 228) -
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q) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre ia situacién financiera
de la Compania a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del perlodo sobre el que se informa. En este sentido,
la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimacicnes podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacidn de los estadoes financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia.

Estimaciones y suposiciones-
Las suposiciones claves refacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a

la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos
sobre Jos importes en libros de los activos y los pasivos durante el préxime ejercicio, se describen a continuacion.
La Compaiiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento
de la preparacion de los estados financieros.

» Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

. Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a
las proyecciones de ventas futuras de todos los inventarios mantenidos en bodega y que registran lenio
movimiento, asi también considera a aquellos productos idenfificados como dafiados.

. Estimacidn para devolucién de inventarios préximos a vencer su fecha de vigencia
L.a estimacién considera el historial de devoluciones de los medicamentos realizados por fos distribuidores
y cadenas farmacéuticas.

» Vida util de propiadad, equipos, muebles y vehiculos:
Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en las proyecciones de uso future de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacitn estimado, de acuerdo a la vida
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util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificade de los distintos activos podrian
hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de 1os activos no financieros:

La Compaiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuande eventos o cambios en las
circunstancias indican que €l valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia tributana al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la interpretaciénh de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en &l futuro.

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrén lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el parrafo
78 de la NIC 15,

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn futuros esperados para el
pais.

Provisiones y beneficios a empleados:

Debido a [as incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.
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6.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas, pero

con vigencia posterior al ejercicio economico que comienzan al 1 de enero de 2014. En este sentido, la

Compafiia tiene la intencién de adoptar estas normas segin comesponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones
de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicidn de Ya condicién de irrevocabiidad
Enmignda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion
contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacién - Agregacion de segmentos de operacion.
Conciliacién del total de activos de los segmentos y e total de activos de la entidad

Enmianda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de
revaluacion: revaluacién proporcional de la depreciacion - amortizacién acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerancial clave
Enmienda a la NIIF 32 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos

Enmienda a Ia NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacion a actives y pasivos financieros
con posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversién - Interrelacién con ia NIIF 3 Combinaciones de
negocios

NilF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta ¥ equipo y Activos intangibles - Aclaracion
de [os métodos aceptabies de depreciacién y amorfizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 instrtumentos financieros

INSTRUMENTOS FINANCIERQS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se conformaban de la siguiente manera:

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enerq de 2016
1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

2014 2013
No No
Corriente Corriente Corriente Corriente

Activos financleros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivas 438,126 - 2,481,260 -
Deudores comerciales, neto 11,531,313 - 9,446 962 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 50,762 - 6,342 -
Otras cuentas por cobrar 159,938 - 627 577 -
Ofros activos - 75,583 - 75,583
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Activos financieros medidos a su valor razonable
Inversiones en acciones

Total activos financieros

Pasivos financleros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total pasivos financleros

- 802,849 - 782,622

12,181,139 876,432 12,462,141 858,205
5,017,760 - 4,652,182
12,460,137 - 5,544,539
17,477,897 - 10,096,721

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar y pagar a entidades

relacionadas, ofras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar

se aproximan al valor juste debido a 1a naturaleza de corlo plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaba de la siguiente manera:

Bancos locates (1)
Bancos del exterior (1)
Inversiones Overnight {2}

2014 2013
108,175 1,962,648
- 76,480
330,851 422,132
439,126 2,481,260

{1) La Compafia mantiene sus cuentas corrienfes en délares de los Estados Unidos de América, los fondos son de libre

disponibilidad.

(2) Constituyen inversiones ovemight mantenidas en el Bance del Pichincha can vencimientos en enero de 2015 y 2014

respectivamente.

8. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

Distribuidores
Cadenas de farmacias
Farmacias individuales,
naturales y juridkcas
Instituciones plblicas
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2014 2013
Provisién Provisién

Valor cuantas Costo Valor Valor cuentas Costo Valor

bruto dudosas amortizado neto bruto dudosas amortizado nato
5,488,171 - {17 647) 5,450,524 4,097,325 - {3,795) 4,093,530
1,645,105 - {4,039} 1,641,066 1,319,678 - (180 1,313,496

personas

1,495,054 - {4,212} 1,494,842 1,871,519 - (t,743) 1,868,778
3,035,005 (82 828} {11,388} 2944881 2,181,294 {12,470) (4,664) 2,164,160
11,851,425 (82 828} (37,284} 11,531,313 9468814 {12,470) {10,382) 19,448,962
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Al 31 de diciernbre de 2014 y 2013, constituyen cuentas por cobrar [as cuales tienen un vencimiento de corto
plazo y las condiciones de vencimiento en general son de hasta 60 dias. El nimero de clientes al 31 de diciembre
de 2014 asciende aproximadamente a 778 (874 en el afio 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |a antigiledad del saldo de deuderes comerciales por ventas locales, neto de
provision es como sigue;

2014 2033
Costo No Costo
No deterin- Deterio- amortiza deterio- Deteric  amortizad
rada rada do Total rada -rada o Total

Vigente 8,746,058 - {37,284) 8,708,775 8,337.277 - - 8,337,277
Vencida

Hasta de 30 dias 2,266,321 - - 2,268,321 682,585 - {(17) 682,568
Hasta de 60 dias 111,234 - - 111,234 67,240 - {363) 66,877
Hasta de 90 dias 313,647 - - 313,647 54 603 - (239) 54,364
Hasta de 120 dlas 107,258 - - 107,258 82,942 - (4,641) 78,3M
Mas de 121 dias 106,906 (82,828) - 24,078 245167 {(12470) (5,122) 227 575

11,651,425  (82,828) (37,824) 11,531,313 0460814 (12,470)  (10,382) 9,446,962

Durante los afigs 2014 y 2013, el movimiento de la estimacién para cuentas dudosas fue como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio 12,470 12,470
Mas:
Incremento 70,358 -
Saldo al final 82828 12,470

9. ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas se

desglosan como sigue:

Cuentas por cobrar

Naturaleza
deia QOrigen de la
Sociedad relaclén Pais transacciéon Vencimiento 2014 2013
Tecnandina S.A. Comercial Ecuador Comercial 60 dfas 13,407 -
ABL Pharma Ecuador S.A. Comercial Ecuador Comercial 60 dias 33,378 -
Griinenthal Venezolana F.C.A. Comercial Venezuela Reembolgos 30 dias - 2481
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Naturaleza
de la Origen de la
Sociedad relacion Pais transaceidn Vencimiento 2014 2013
Otros Comercial Varios Comercial 30 dias 3,977 3.861
50,762 6,342
Cuentas por pagar
Afg 2014
Naturaleza
dela Origen de la Vaior Costo
Sociedad relacién Pais trangaccidn Vencimiento Bruto amortizado Valor neto
Tecnandina S.A. Comercial Ecuador Compra de inventarios 60 dias 4,956,925 (17,760) 4,939,165
ABL Pharma Ecuador S.A. Comercial Ecuador Compra de inventarios 60 dias 4,192,105 (462) 4,191,643
Griinenthal Panama Comercial  Panaméa Compra de inventarios 30 dias 1,521,569 (431) 1,521,138
Grlinenthal Peruana Comercial  Perd Compra de inventarios 30 dias 20,207 - 20,207
Grinenthal GmbM Comercial Alemania Compra de inventarios 30 dias 339,028 (16) 339,012
Grlnenthal Colombia Comercial Colombia Préstamo & interés 30 dias 1,502,587 {53,615) 1,448,972
12,532,421 (72,284) 12,460,137
Afig 2013
Naturaleza
dela Origen de la Venci- Valor Costo
Sociedad relaclén Pais transaccion miento Bruto amortizado Valor neto

Tecnandina S.A. Comercial Ecuador Compra de inventarios B0 dias 4,770,560 {56,998) 4,713,562
Gronenthal Panama Comercial  Panamé Compra de inventarios 30 dias 512,490 - 512,490
Grinenthal Peruana Comercial  Perd Compra de inventarios 30 dias 38,016 - 38,016
Grinenthal GmbH Comercial  Alemania Compra de inventarios 30 dias 279,943 - 279,943
GrOnenthal Pharma Comercial  Alemania Compra de inventarios 30 dias 528 - 528
5,601,537 {56,998) 5,544,539
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades reiacionadas tienen vencimientos a corto plazo,

no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los téminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas

fueron acordados entre las partes.

{b} Administracién y alta direccién-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen ia gestion de Grinenthal Ecuatoriana
Cia. Lida., incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan, no han participado al 31

de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o relevantes.

{c} Remuneraciones y compensaclones de la gerencla clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afos 2014 y 2013,
los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2013

2014
Salarios, y premics mensuales 291,025
Beneficios sociales 27,408
Bonos anuales 52,031
370,464

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

118,211
22,955
7,485

149,651

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las ofras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2013

2014
Venta de activos fijos (1) -
Segquro prepagado 54,586
Otros 105,352
159,938

433334
38,707
55,536

527,577

(1) Corresponde a la a la cuenta por cobrar por la venta de un terreno y un edificio de propiedad de la Compaiiia z la Junta de
Beneficencia de Guayaquil en ef mes de octubre 2013. Se firmd un pagare, con vencimiento el 31 de enero de 2014.
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Notas a los estados financieros (continuacion

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuastos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Por cobrar
Crédito tributario por retenciones en la fuente (Ver Nota 18 (b)) 928,800 405,256
Retfenciones de VA R 806
928,800 406,062
Por pagar
Impuesto al Valor Agregado - VA (1) 4015 13,243
Retenciones de impuesto al valor agregado — IVA 48,762 11,286
Retenciones en la fuente de impuesta a la renta 116,140 93,025
Impuesto a la renta por pagar 366,224 -
Impuesto a la salida de divisas 277,209 103,207
810,350 220,761

(1) Constituye Impuesto al Valor Agregado generado en ventas realizadas por la Compafila, y que es compensado con ¢l
Impuesto al Valor Agregado pagadoe en importaciones y adquisicion de bienes y servicios locales.

12. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2014 2013

Productos terminadaos 11,942,179 8,023,308
Materia prima activa y auxiliar 75,412 210,290
Material de empague 10 3,161
Inventarios en trénsito - 103,687
Productos obsoletos - 245,104
Muestras Médicas - 5,837

12,017,601 8,591,387
Menos- Estimacion para lento movimiento, valor neto de
realizacion, devoluciones futuras y obsolescencia de inventario. (505,706) {289,910}

11,511,885 8,301 477

El movimiento de la cuenta de estimacion para lento movimiento, valor neto de realizacién, devoluciones futuras
y obsolescencia de inventario durante los afios 2014 y 2013, fue como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

2014 2013
Saklo al inicio 289910 85,171
Mas (menos)-
Provisiones 1,792,342 385,647
Bajas {1,473,097) -
Reversos {103,449) {150,908}
505,706 289,910

13. PROPIEDAD, EQUIPOS, MUEBLES Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de propiedad, equipes, muebles y vehiculos se formaba de la siguiente.

manera:
2014 2013
Costo Depreciacién  Activo fijo Costo Depreciacidon  Active fijo
histérico acumulada neto histérico  acumulada neto

Activo fijo en trénsito 13,850 - 13,850 115,989 - 115,999
Vehiculos 2,005,586 (678,320) 1,327,266 1,732,070 (490,132) 1,241,938
Equipos de computacién 677,368 (407 .698) 269,670 708,282 (513,840) 185,442
Muebles y enseres 323,117 (262,992) 60,125 321,936 {254,322) 67,614
Software y licencias 102,818 {102,818) - 102,818 {102,818) -
Totales 3,019,921 {1,340,010) 1,670,911 2,982,105 (1,361,112} 1,620,993
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Notas a los estados financieros (continuacion)

15.

La Comparila y Tecnandina S. A., tienen como inversionista principal a su casa matriz Grinenthal GmbH, con

una participacion del 99% y 97.44% (100% indirectamente). La casa matriz ejerce control sobre ambas
compa#fias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los estados financieros auditados de Tecnandina S.A. mostraban las
siguientes cifras de importancia:

Ingresos
Activos Pasivos  Patrimonio netos Utilidad

Al 31 de diciembre de 2013 33,201,515 12,724,645 20,476,870 33,989.506 1,754,056
Al 31 de diciembre de 2014 33,608,883 13,283,340 23,325,543 40,873,351 2,848,673

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los estados financieros auditados de ABL Pharma Ecuador 5. A. mostraban
las siguientes cifras de importancia:

Ingresos
Activos Pasivos  Patrimonio netos Pérdida

Al 31 de diciembre de 2013 3,029,949 2,543,824 486,125 6,562,108 1,016,338
Al 31 de diciembre de 2014 6,223,268 6,203,031 20227 8,259,930 506,574

Al 31 de diciembre de 2014 ABL Pharma Ecuador S. A. se encuentra en procesao de fusion y aprobacion por parte
de la Superintendencia de Compairiias; Ver Nota 1

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente
manera;

2014 2013
Proveedores (1) 4,879,577 4,459 232
Seguridad social 138,203 92,951
5,17,760 4,552,183

{1} Se originan principatmente por la compra de bienes y servicios recibidos y pendientes de recibir la factura.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigledad de los saldos por pagar de acreedores comerciales, neto de
provision es como sigue;
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2014 2013
No Costo No Costo
deteriorada amortizade Total deteriorada  amortizado Total

Vigents 3,226,349 {16,095) 3210254 3,990,025 - 3,999,025
Vencida
Hasta de 30 dias 1,651,477 - 1,651,477 460,207 - 460,207
Hasta de 60 dias 17.846 - 17,846 - - -

4,895 672 {16,095) 4,879,577 4,459 232 - 4459232

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

A corto plazo
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

Vacaciones

Bonos y premios
Decimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Fondos de reserva

2014 2013
178,799 183,369
258,338 270,364

36,688 28,363
26,208 16,398
6,705 -
506,738 458,494

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de los beneficio a empleados fue como sigue:

29

Afio 2014

Vacaciones

Bonos y premios
Décimo tercer sueklo
Décimo cuarto suelda
Fondos de reserva

Afio 2013

Vacaciones

Bonos y premios

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueklo
Participacion a trabajaderes

Satldo Provi- Saldo
31.12.2013 sionas Pagos 31.12.2014
183,369 59,586 {64,156) 178,799
270,364 277417 {289,143} 258,338
28,383 398,785 {390 460) 36,688
16,398 52,235 (42.425) 26,208
- 94,538 (87,833) 6,705
498,494 882,261 {874,017} 506,738

Saldo Provi- Saldo
M.12.2012 siones Pagos 31.12.2013
205,360 155513  (177,504) 183,369
279,111 149,352 {158,099) 270,364
24,918 314,486 (311,042) 28,363
15,796 EYSr Al {37,169) 16,398
58,154 - {58,154) -
583,340 657,122 (741,968) 498,494




Notas a los estados financieros (continuacisn)

A largo plazo
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

2014 2013

Jubilacién patranal @ 724,661 742,540

Desahucio ) 201,599 245478
926,260 988,018

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2014 y 2013 soh las siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6,54% 7.00%
Tasa de rendimiento de activos NIA N/A
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacién 11.80% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 76 8.2
Tabla de mortalidad e invatidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y

estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia det calculo actuarial.

{a) Reserva para jubllacién patronal-

30

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enerc de 1883, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen dereche a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicic de la que les comesponda segln la Ley de Segure Sociat Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona &l Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada © interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubflados por sus empleadores,
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de
veinticinco anos de frabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parie proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd la reforma al Codigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, &l saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:



Notas a los estados financieros (continuacion)

2014 2012
Saldo infcial 742,540 780,497
(Gasios operativos del periodo:
Caosto del servicio en el periodo actual 110,744 110,314
Costo financiero 50,822 50,055
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas {169,569) {174,917}
Beneficios pagados {58,422)
Otros resultados integrales:
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 48,546 {23,409)
Saldo final 724,661 742,540

(b} Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tfiene un pasivo contingente por desahucio con los

empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de aste pasivo probablemente

ng sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de |a reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido

en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume ios componentes del gasto de heneficio por desahucio reconocide en el estado de

resultados integrales y su movimiento durante el aro:

2014 2013

Saldo iniciai 245478 262,187
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 21,210 31,298
Costo financiero 16,760 15,186
Beneficios pagados {100,238) {110.645)
Otros resultados integraies:

Pérdida actuarial reconocida 18,287 43 452
Saldo final 201,599 245,478

Un andalisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambic en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de

2014, se ilustra a continuacion:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Supuestos

Tasa de incremento

Tasa de descuento satarial

Aumento Disminucién  Aumento Disminucion

+0.5% -0.5% +0.5% -0.5%
Efecto sobre la obligacion neta de jubilacién patronal {59,505) 66,788 68,871 {61,714}
Efecto sobre la obligacidén neta de desahucio {16,113) 18,048 18,610 {18,712)

17. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las provisiones y pasivos contingentes se formaban de la siguiente manera

2014 2013
Contingencias Tributarias (Ver Nota 23} - 438 928
Provisién impuesto a fa renta Gerente General - 160,376
Provisiones por bienes y servicios (1) 404,559 213,407
Provisidn por variacion de precios (2) 1,601,200 -
Otras provisiones - 103,449
2,005,759 916,160

(1} Corresponde al reconocimiento de abligaciones principalmente generados por la compra de bienes y sérvicios recibidos en el
afio 2014 los mismos gue fueron estimados utilizando lps precios habituales cobrades por jos proveedores.

(2} Corresponde a la provision de precios que realizd la Companiia, identificando cada uno de los medicamentos gue van a ser
afectados por la aplicacién del nuevo Reglamento para la fijacién de precios de medicamentos para el usa y consumo humano,
el cual entrd en vigencia con su publicacién en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 299 del 29 de julio 2014 -
Decreto Ejecutivo No. 400. {Ver Nota 1}

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta comiente y diferido cargado al estade de resultados integrales es como
sigue:

2014 2013

Resultados Resulta-dos

del aiio del afio
Impuesto a la renta corriente 366,223 329,681
Gasto por impuesto a la renta del afic 366,223 329,681
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Notas a los estados financieros (continuacion)

b)

c)

Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la utilidad segan estados financieros vy la utiidad gravable es como sigue:

2014 2013
{Pérdida) antes de impuesto a la renta (5.067,229)  {1,406,003)
Mas {menos)-
Gastos no deducibles 2,473,956 1,486,076
Ajuste por precios de transferencia 1,887,960 191,382
Otfras rentas exentas - {591,702}
Participacién a trabajadores provenientes de ingresos exentos - 88,755
Deduccion por leyes especidles - (47.047)
{Pérdida tributaria) {705,273) (278,539)
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causade relacionado con los
resultados del afio - -
Impuesto minimo 366,223 329,681
Menos-
Retenciones del afio (523,543) (510,180}
Retenciones de afios anteriores (405,256) (224,757)
Impueste por recuperar {Ver Nota 11) {562,576) {405,256}

Impuesto a la renta diferida
Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la pérdida contable multiplicada por
la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

2014 2013
{Pérdida) antes de impuesto a la renta {5.067,229) {1,4D6,003)
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente
{2014 y 2013 del 22%) - -
Impuesto minimo 366,223 329,681
Gasto por impuesto a la renta relacionado con los
resultados del afio 366,223 329,681

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

a)

33

Situacidn fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compariia dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha
de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido oportunamente con
sus obligaciones tributarias.
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b)

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2010.

Reformas tributarias-

En diciembre de 2014, se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cédigo Tributario, el Cédigo Organico de la Produccidn,
Comercid e Inversiones, la ley de Régimen Tributario Interno y fa Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
en &l Ecuador.

El 31 de diciembre de 2014, se aprueba el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentives a la Produccion y
Prevencidn del Fraude Fiscal, con el cual se reformd entre otras normas el Reglamento para la Aplicacion de 1a
Ley de Régirnen Tributario Iriterno y el Reglameanto del Impuesto a la Salida de Divisas.

Tarifa de impuesto a Ja renta
Se establece |a tarifa general de impuesto z la renta del 22% sin embargo si:

. La participacion accionaria coresponde a residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion y su participacion sea menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion gue es de propiedad de una
persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liguidara
el impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.

- La participacién accionaria de residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn, sea igual o superior al 50% del capital social, se fiquidara ef Impuesto a |la Renta a la tarifa del
25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

. Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la
fuente equivalente a la méxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

Determinacion de impuesio a la renta
Se han incorporado las siguientes reformas para la determinacion del impuesto a la renta:

. Se otorga un beneficiario tributario, por deduccidn adicional por 5 afios del 100% de la depreciacién de
activos fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes de la vigencia del Cddigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y de aquellas nuevas sociedades constituidas en las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados prioritarios por el Estado.

«  Se ha incluido como ingresc gravado, los generados por la enajenacian directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la expleracion,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliarias en el Ecuador.

+  Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuvidos a sociedades domiciliadas en el Ecuador.

. Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de renta
fija y depositos a plazo mayor a un aio para sociedades.
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c)

Deducciones de gasfos
Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacion.

»  Engeneral, la deduccitn de los gastos de promocién y publicidad, serd deducible hasta 4% de los ingresos
gravados. No podran deducir este gasto quienes produzcan o comercialicen alimentos con contenido
hipemrocesada.

. Pagos a parles relacionadas por concepte de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria
y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos. En el caso de sociedades
en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacidn y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente
a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la base imponible mas el valor
de las regalias.

s La depreciacién correspondiente al revallio de activos no es deducible.

«  Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio rector del
trabajo.

=  Se permite el reconocimiento de los actives y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Exoneracion de impuesta a ia renta

Se otorga una exongracién de impuesto a [a renta de hasta 10 afos a las inversiones nuevas y productivas de
acuerdo con el Codigo QOrganico de la Preduccién, Comercio en inversion en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas.

impuesto a la Salida de Divisas

Se establece que la base imponible del Impuesto a la Salida de Divisas ISD, en el caso de compensaciones o
neteo de cuentas, estara constituida por la fotalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea
una entidad que goce de exencidn del ISD, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste el
servicio.

Se establece que el Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para poder
beneficiarse de exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por amortizacion de capital e intereses de
préstamos de instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de
inversiones que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes inversiones
en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédite e inversiones previstas en el Cddigo de
la Produccién, Comercio e Inversiones.

Determinacién y pago del impuesto a la renta
E! impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.
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Anticlpos del Impuesto a la renta

Ef anticipo se detenmina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediata anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {(menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables
y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion., En case de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, et anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacidn de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, reiacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales
residentes en el Ecuador ¢ a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,
estén sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD})
E! Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de |a persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando Ias divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

= Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

+«  Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgadas por instituciones
financieras intemacionales, con un plazo mayor a un aflo, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cadigo Organico de la Produceion, Comercio ¢ Inversiones y que devenguen intereses a
las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdmico (ZEDE).

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuestc a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el £cuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
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El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD} podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originade en |a importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Por presuncidn se considera hecha generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable
como exento de este impuesto el pago de dividendos a comparfiias ¢ personas naturales gue no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos
y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

19. PATRIMONIO

a)

b)

€)
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Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital emitidic estaba constituido por 14,301,300 y 13,801,740
participaciones totalmemte pagadas con un valor nominal de 1 {un Délar) cada una.

Mediante Acta de Junta Generat Exiraordinaria y Universal de Socios celebrada el 18 de octubre de 2013, se
resuelve realizar el incremento del Capital a 14,301,300 a través de la capitalizacién de aportes para futuras
capitalizaciones por 499,560. El aumento de capital fue registrado en el Registro Mercantil el 5 de septiembre
de 2014,

E! detalle de los socios de la Compariia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Niimero do participaciones
Socios Participacién % 2014 2013
Griinenthal GmbH (Alemania) 99% 14,158,286 13,663,722
Libra-Pharm GmbH (Alemania). 1% 143,014 138,018
Total 100% 14,301,300 13,801,740

Reserva Legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por [o menos el 5% de |a utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efactivo, excepto én caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF-

De acuerdo con la Resolucidon No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Comparilas emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 226,099 proveniente de los ajustes por adopcién por primera
vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dfimo ejercicio concluide, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o ser devuelto en caso de
liguidacion de la Compariia.
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20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2014 y 2013, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Mercaderias 49,256,794 46,151,382
Comisiones recibidas 679,481 941,672

49,976,275 47,093,054

21. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Durante los afios 2014 y 2013, los gastos de venta y administracion s formaban de la siguiente manera;

Gastos de venta:

2014 2013
Sueldos y beneficios sociales 6,747,155 4,520,392
Bonificaciones 3,521,279 2,498,546
Promocién y publicidad 2,596,451 1,168,154
Gastos de gestion y viaje 840,140 428,221
Servicios tercerizados 919,299 797,061
Muestras medicas 1,066,555 792,353
Mantenimientos 155,839 307,240
Depreciacion 300,189 282,376
Obsolescencia de inventarios 1,132,391 355,468
Cuotas y suscripciones 90,256 227,130
Honorarios y servicios profesionales 222 874 310,485
Gastos de distribucion 303,440 330,917
Servicios publicos 112,447 86,294
Ctros 2,331,923 430,239

20,338,238 12,534,876

Gastos de administracion:

2014 2013
Sueldos v beneficios sociales 1,122,088 1,099,337
Honorarios y servicios profesionales 385,910 505,501
lmpuestos y contribuciones 207,945 148,910
Servicios tercerizados 219,846 228,228
Mantenimientos 174,845 126,012
Arriendos 261,023 291,577
Gastos de gestion y viaje 746,747 331,79
Servicios publicos 87,075 80,890
Depreciacitn 86,873 79,847
Cuotas y suscripciones 3,438 4,825
Otros 40,067 376,278

3,345,857 3,272,796
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22,

23.

24,

OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembra de 2014 y 2013, los otros ingresos se componen como sigue:

2014 2013
Reverso de contingencia tributaria 2010 {ver nota 23) 402,069 -
Descuentos especiales 432 876
Costo amortizado de cuentas por pagar 31,381 56,998
Reverso provisitn impuesto a la renta Gerente General 76,900 -
Ofros ingresos 112,246 -
1,055,472 56,958

OTROS GASTOS

La Administracién Tributaria en gjercicio de sus facultades, el 7 de diciembre de 2012 emiti6 la orden de determinacién
No. RNO-ASODET(G 12-000489, notificada a GRUNENTHAL ECUATORIANA CIA. LTDA., el 11 de diciembre de 2012,
con el objeto de verificar el curnplimiento de las obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la Renta del
ejercicio fiscal 2010.

Mediante el acta borrador de determinacién tributaria se establecieron los siguientes valores a pagar:

- Saldo a pagar de Impuesto a la Renta por 885,571, mas los intereses generados desde la fecha de exigibilidad,
13 de abril de 2011, hasta la fecha de pago de las obligacicnes determinadas.

- Recargo por obligacién determinada por el sujeto active (20% sobre el principal) por el valor de 199,114,

- Recargo por crédito tributario no sustentado determinado por el sujeto active {100% crédito tributario na
reconocido) por el valor de 31,7980.

Al 31 de diciembre 2013, la Comparifa mantenia una provision de 438,928 derivada de las expectativas de resultados
efectuadas por los asesores tributarios LEX TAX S, A

Con fecha 31 de marzo de 2014 concluyd el proceso de determinacion tributaria correspondiente al ejercicio
econdémico 2010, en el cual se establecié un valor a pagar de 36,859, valor que incluye el saldo a pagar del impuesto
a la renta, el recargo del 20% por la obligacidn determinada por el sujeto activo y ef recargo por crédito tributario no
sustentado.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y comprenden lo
siguiente:

Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en fibros — Para los activos y pasivos financieros que son liquidos
o tienen vencimientos a corto plazo (menor a fres meses), se considera que el valor en libros es similar a su valor
razonable, Este supuesto también es aplicable para los depdsitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento
especifico e instrumentos financieros a tasa variable. Estos instrumentos (efectivo en caja y bancos, cuentas por
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25.

cobrar comerciales, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, otros activos,
acreadores comerciales y otras cuentas por pagar) se clasifican en el Nivel 1 de la jerarqula de valor razonable.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la gerencia estima que no existen diferencias importantes entre
el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compafilfa af 31 de diciembre de 2014 y
de 2013.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaifiia, incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales, otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar con compafilas relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compariia. La Compaidiia cuenta con deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a traves de un proceso de identificacion, medicidh y monitoreo continuo, con
sujecidn a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad
continua de la Compafiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compafila.

Estructura de gestion de riesgos-
La esiructura de gestién de riesges tiene como base la gerencia de la Compariia, que son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas como se explica a continuacion:

{i) Garencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especlficas, como riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreria y finanzas-
La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaiiia, tomando en cuenta las
politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Comparia. Asimismo, gestionan la
obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesqes -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalda constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,
riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las seccionss siguientes:
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a)

b}

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comdn: la pesibilidad de que fa
Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos
que ella posee. Asi, entre los més comunes se encuentran;

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente,

. Riesgo de que la posicion de mercade de la Companiia se deteriore como consecuencia de la
operacidn propia o de terceros, asl como de las condiciones econdémicas.

. Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacion de la Compariia sufran
variaciones adversas en sus precios.

. Riesgo de gue las monedas distintas & la moneda de operacion de ta Compafiia sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos, ast como la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

La mayor parte de los productos que comercializa Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda., se encuentran
regulados en el mercado ecuatoriano por el Estado a través del Ministerio de Salud Ptiblica. Como
consecuencia, los precios de los productos tienen asignadoe un precio maximo de venta el cual,
eventuaimente, expene a la Compafia a la reduccién de sus margenes de ganancia en el caso de que los
precios de los productos terminados que son adquirides principaimente a su proveedor Jocal Tecnandina
5. A. se incrementan como consecuencia de la variacion del precio internacional de los componentes
activas {principalimente materia prima de los productos).

Es importante mencionar que como parte del control de los precios ejercido por el Ministerio de Salud
Piblica, dicha entidad verifica que los margenes de ganancia obtenidos al comercializar los productos no
exceda el 20%.{maximo permitido por la legislacion vigente).

La administracién de la Compaffila monitorea estos riesges periddicamente a través del andlisis de los
margenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una estrategia de prudencia al momento
de solicitar fijacién de precios de produttos nuevos.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de |a tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del fiujo de efectivo future de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada
con las obligaciones de la Compafiia de deuda de large plazo con tasas de interés variables. A
continuacién se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés.
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3 de diciembre de 2014

Sin interés Total
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 439,126 439,126
Deudores comerciales, neto 11,531,313 11,531,313
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 50,762 50,762
Otras cuentas por cobrar 159,938 159,938
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 5,017,760 5,017,760
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 12,460,137 12,460,137
1 de diclembre do 2013
Sin interés Total
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,481,260 2,481,260
Deudores comerciales, neto 9,446,962 9,446,962
Cuentas por cobrar a enfidades relacionadas 6,342 6,342
Ofras cuentas por cobrar 527,577 527,577
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y ofras cuentas por
pagar 4,552,182 4,552,182
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 5,544 539 5,544,539

¢} Rlesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable ¢ flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicidn de la Compafiia a los tipos de
cambio se felaciona principalmente a las actividades operativas de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafifa mantiene pasivos en moneda extranjera cuya moneda
de origen es en euros. A continuacion se presenta el detalle de los saldos en moneda exdranjera:

Tipo de cambio
Moneda de origen 2014 2013 2014 2013
Posicldén paslva Eurcs EUR 260,304 207,904 1,21634 1,368158

Las operaciones en moneda exiranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado Bbre publicados por
el Banco Central del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, [a Compafila no tiene operaciones con productos derivados para
la cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicion a dicho riesgo de su posicién cambiaria.
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d)

e)

A continuacion se muestra a sensibilidad de los posibles efectos de los cambios en los tipos de cambio,
asumiendo que los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se renovaran a su
términe y se mantendran por lo que resta del afio siguiente:

Cambios en puntos
bésicos EUR EUR
Posicién pasiva
+(-) 0.5 130,152 103,952
+(31.0 260,304 207,904
+({(215 390,456 311,856

Riesgo de gestion de capital-

La Compariia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesqos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compafila es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplia que el “Patrimonio”
que se muestra en el estado de situacion financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Comparia para continuar operando de manera que continie
brindando retormos a los accionistas y beneficios a los otros participantes: y

(il Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han existide cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Companiia.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una coniraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que leva a una pérdida financiera. La Compafila esta expuesta & riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesges crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafila, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compariia, estd conformada por
clientes que han mantenido una relacion comercial de largo plazo, y cuye historial de pagos no reviste
histéricamente un riesgo para la Compafiia. Por ofra parte, la Compariia aplica en montos importantes
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negociados, clausulas legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos
negociados.

26. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

Los principales contratos vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se detallan a continuacion:

i n T
La compariia mantiene desde 1982 un convenio de distribucién y venta de productes con su relacionada Tecnandina
S.A., mediante el referido convenio, Techandina S.A. confiere a Griinenthal Ecuatoriana Cia. Lida., la distribucion,
propaganda y venta exclusiva en mercado local de los productos fabricados en su planta.

veni istribuci n ndina S.A

Convenio de distribucion y ventas de productos Darlain Trading $.A.

El 21 de junio 2013 Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. y Darlain Trading S.A. firmaron un acuerdo de distribucitn, el
cual estipula que Grinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. debe comercializar y distribuir los productos de Darlain Trading
S.A. en el mercado ecuatariano.

Este acuerdo es efectivo a partir del 1 de julic de 2013 y tiene una duracién de 3,5 afios (31 de diciembre 2016).

or| fiva SERCOP
A continuacién detallaremos los principales contratos adjudicados en la Subasta Inversa Corporativa SERCOP en el
afo 2014.

ms adjudicados en Subasta Invers

Cantidad Procio Unitario Total
Producto Linea Contrato Referencial Adjudicado adjudicacién
Librazolam Tab. 0,25 mg Grinenthal SICM-035-2011 2,171,361 0.113 246,232
Librazolam Tab. 0,50 myg Grinenthal  SICM-038-2011 30,620,441 0.200 6,124,088
Cordarone Sol. Iny. 250 mg/5 mi Sanofi SICM-047-2011 65,769 1.720 113,122
Clexane Sol. Iny. 20 mg Sanofi SICM-228-2011 89,657 2.040 182,900
Clexane Sol. Iny. 40 mg Sanofi SICM-229-2011 486,545 2.489 1,212,000
Clexane Sol. Iny. 60 mg Sanofi SICM-230-2011 50,242 2.790 140,175
Remicade Polvo Iny. 100 mg (%) Darfaing SICM-304-2011 21,607 616 13,309,912
Lantus Sol. Iny. 100 UI {*) Sanofi SICM-311-2011 236,331 33.880 8,006,694
Sinogan Tab. 100mg Sanofi SICM-337-2011 359,773 0.200 71,954
Glucantime Sol. Iny. 300 mg/ml (*} Sanofi SICM-359-2011 37,610 3,237 121,743
Flanax Tab. 275 mg {*) Grinenthal  SICM-399-2011 718,813 0.090 64,243
Tramal Sol. Oral 100 mg/ml Grinenthal  SICM-514-2011 314,494 3.970 1,248,541

{*) Corresponden a contratos que culminaren en el afio 2014.

Licencias sobre paténtes de medicamentos de uso humano
El 23 de octubre de 2009, mediante Decreto Ejecutive No, 118, se dectara de interés pablico el acceso a las medicinas
utilizadas para el tratamiento de enfermedades que afectan a la poblacién ecuatoriana y que sean prioritarias para la
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27.

salid plblica, para lo cual e Ministerio de Satud Publica v el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual, segun el
ambito de su competencia, podran conceder licencias abligatorias sobre las patentes de los medicamentos de uso
humano que sean necesarios para sus tratamientos, siempre que los salicitantes curnplan con los requisitos exigidos
en ia legislacion aplicable, asi también se establecera ef alcance, objeto y plazo por el cual se concede la licencia y
el monto y condiciones de pago de las regalias de dicha licencia. De acuerdo con el criterio de la administracin este
decreto no tiene efectos significativos en [a operacidn de la Compaiia

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en
opinién de la gerencia de la Compa#ila, pudieran tener un efecto significativo sobire los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 que no se hayan revelado en los mismos; excepto que a partir del afio 2015 entro en vigencia los
regimenes establecidos en el nuevo Reglamento para la Fijacion de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo
Humano (Ver Nota 1} ¥ por;

Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar-
E1 20 de abril de 2015 se publicd en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483 a Ley Organica para fa Justicia
Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar. Los principales temas que afectan a las compaiiias son;

»  Eliminacién de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

* Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro salarios basicos unificados del
trabajador en general. En caso de que el valor de estas supere el monto sefialado, el excedente serd entregado
al regimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

. Para efectas de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a las personas naturales,
juridicas, patrimonios auténomos y otras modalidades de asaciacion previstas en la ley, domiciliadas en el
Ecuador, en las que una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje
equivalente al 25% del mismo y seran subsidiariamente responsables, para los fines de las cbligaciones
contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

+  El ministerio rector defl frabajo podra establecer a través de acuerdo ministenial limites a fas brechas safariales
entre la remuneracién maxima de gerentes generales o altos directivos y la remuneracién mas baja percibida
dentro de la respectiva empresa.

= La bonificacién por desahucic se pagard de manera obligatoria en todos los casos en los cuales termine fa
relacion laboral.

» Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o absoluta, se establecera de
acuerdo al tiempo aportado, en proporcién al salario basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la
Ley.

a5
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Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. y Subsidiaria

Estados consolidados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014
Expresados en Délares de E.UA

Notas 2014 2013
Atlivo
Activo corriente;
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 767,430 2,481,260
Deudores comerciales, neto 8 12,248,947 1,446 962
Cuentas por cobrar a entidades refacionadas 9 18,573 6,342
Ofras cuentas por cobrar 10 178,863 527 877
Impuestos por recuperar 11 1,097,156 408,082
lnventarios, neto 12 12,193,210 8,301,477
Activos mantenidos para la venta 6,720 6,720
Total activo corriente 26,511,590 2* 176,400
Activo no corrlente:
Propiedad, equipos, muebles y vehiculos, neto 13 1,685.6186 1,620,993
Inversiones en acciones 14 782 622 782,622
Otros activos 75,583 75,583
Total activo no corrente 2,543,821 2,479,198
Total activo 29,055,420 2% 655,598

Guillermo Menénc'ez Burgos Sitvia Grijalva
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. y Subsidiaria

Estados consolidados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014
Expresados en Délares de EUA.

Pasivo y pafrimonlo

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Provisiones y pasivos contingentes

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados

Total pasivo

Patrimonio;

Capital social

Aportes para futuras capitalizacicnes
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonlo

AR

Guillermo Manen Burgos

Gerente Ge Contadora General

Notas

15
17

11
16

16

19(a)

15(b)

f
LLACO
Silvia Grijalva

2014 2013
5201,119  -1,552,183
13,800,657 3,544,539
2,117,196 918,160
1,149,884 220,761
508,000 498,494
22,776,946 11732137
927,606 988,018
23,704,552 12,720,155
14,301,300 13,801,740
- 499,560
245,748 245,748
(9.196,180) (3,611,605
5,350,868 11,935,443
20,055,420 23,655,598




Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. y Subsidiaria

Estados consolidados de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

Expresados en Délares de E.UA.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos:
Ventas
Adrninistracion

{Perdida} en operacién

Oftros ingresos

Ganancia en venta de activos fijos
Otros gastos

Ingresos financieros

(Gastos} financieros

{Pérdida) antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta

(Pérdida) neta

Otros resuitados integrales del afio:
(Pérdida) actuarial
Ganancia (pérdida) por diferencial cambiario

Otros resultados integrales, neto

Resultados Integrales del afio

IR

Cuillermo Menénd z Burgos

Gerente General

Notas

20

21
2%

22
10
23

18 (&)

16

Silvia Grijalva

Las notas adjuntas a lus estados financieros son parte integrante de estos estados.

2014 2013
54,091,857 47,093,054
(35,363,755) (32,957,705)
18,728,102 14,135,349
(21,638,556) (12,534,876)
(3.900,343)  (3,272,796)
(6,810,797)  (1,672,323)
1,118,356 53,998
73,485 643,587
{433,928)

5,191 13,924
(11,833) (13,261)
(5,625,598}  (1,403,003)
(414,453)  (323,681)
(6.040,051)  {1,735,684)
(26,158) {21,043)
15,735 (27,771)
(10,423) (47,814)
(8,050,474)  (1,783,498)

Contadora General
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Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. y Subsidiaria

Estados consolidados de flujos de efectivo

Por e! afio terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresados en Ddlares de E.ULA.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
{Pérdida} antes de impuesto a larenta
Ajustes para conciliar la (pérdida) antes de impuesto a la renta

con o efective neto {utilizado an) pravisto por las actlvidades de operacién-

Depreciaciones

Ajustes por deterioro

Ajustes por provisicnes

Efecto por ajustes en consglidacion

Camblos de activos - {aumento} disminucidn
Deuderes comerciales

Ofras cuentas por cobrar y otros activos
Inventarios

Cambios de pasivos — aumento (disminucién)
Acreedores comerciales

Provisiones y ofras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Efectivo neto {utilizado en} las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de Inversidn:

Adiciones de propiedad, equipoes, muebles y vehiculos, neto

Venta de propiedad, equipos, muebles y vehiculos

Efectivo neto {utilizado en) provisto por las actividades de invarsitn

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
{Disminucicén) neto del efectivo er: bancos
Efectivo en bancos:

Saldo al inicia
Saldo al final

2014 2013
{5,625,598) {1,408,003)
404,731 361,823
331,331 (74,710
{86.,570) -
465,899 -
(2,980,826) (961,874)
(395.280) {389,727
(4,160,603) {2,950,748)
7,403,389 4,264,109
1,173,512 739,741
672,335 (405,546)
60,317 (84,345)
(2,737,363) (907,780}
(562,739) {724,900)
93,385 875,250
{469,354) 150,350
1,500,000 -
(7.113) -
1,492,887 -
(1,713,830) (757.430)
2,481,260 3,238,690
767,430 2,481,260

JJ/S _ Adefenchlsl

Guillermo Menéndez Burgos
Gerente Gene

Silvia Grijalva
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2014
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Griznenthal Ecuatoriana Cla. Lida., es una Compafiia constituida en el Ecuador el 25 de enero de 11374 y su
principal actfividad es la distribucion, propaganda, compra y venta en el mercado local de productos
famrmacaéuticos.

Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda., forma parte del grupc internacional de empresas Grunenthal GmbH { Co. KG
de Alemania, el cual se dedica principalmente a la produccion y comercializacion de productos farmacéuticos.

Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econdmico, tienen a su cargo una 0 mas etapas de
produccion, distribucion y venta de los productos farmacéuticos, asi como el otorgamiento de facsilidades
financieras para el pago de las compras. Las operaciones de la Compafiia corresponden basicamente a la
comercializacién de productos fabricados por su relacionada local Tecnandina S.A. y otras ccmpaiiias
relacionadas del exterior. En consecuencia, las actividades de la Compafia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las relaciones con las demas entidades del referido grupo econémico.

Los estados financieros consclidados adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafiia para su
distribucion en el mes de abril de 2015, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General di: Secios.
En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

E! 27 de diciembre de 2013 Grunenthal GmbH & Co. KG de Alemania anuncia la adquisicion de todas las acciones
de Laboratorios Andromaco de Chile y sus mas de 20 filiales. Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. El 29 ce agosto
de 2014 firma un acuerdo de compra del 100% de las acciones de Abl Phamma Ecuador S. A.

Con fecha 1 de noviembre de 2014, mediante acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la
Compariia Grilnenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. se resolvié aprobar la fusién por absorcion de la compafiia ABL
Pharma Ecuader S.A. El 1 de noviembre de 2014 se otorgd ante la Notaria Décima Primera del Cantdn Quita, la
escritura pablica de fusién entre Grilnenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. (Absorbente) y ABL Pharma Ecusdor S.A.
(Absorbida) la misma gue ha sido aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante resoluc 6n SCV-
IRQ-DRASD-SAS-15-0286 de 10 de febrero de 2015.

Entorno Regulatorio

Las operaciones de la Compafiia se encuentran reguladas por las disposiciones de la Ley Organica de Saiud, la
cual establece que a la autoridad sanitaria nacional (Ministeric de Salud Piblica) le corresponde lz. fijacion,
revision y control de precios de los medicamentos de uso humano a través del Consejo Nacional de Fijacion de
Precios de Medicamentos de Uso Humano.
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En el Registro Oficial No 298 del 29 de julio de 2014 se promulgé el nuevo Reglamento para la fijacion di: precios
de medicamentos de uso y consumo humano que tiehe como objeto establecer y regular los procedimiet itos para
la fijaciéin, revision y control de precios de venta al consumidor final de medicamentos de uso y consumo humano
que se comercialicen dentro del territorio ecuatoriano.

£l reglamento establece tres regimenes de fijacion de precios:

. Régimen reguiado de fijacion de precios que consiste en establecer un precio techo para cada segmento
de mercado de los medicamentos estratégicos y huevos,

. Régimen de fijacién directa de precios es de excepcién y consiste en la determinacién unilateral (jue hace
el Consejo de los precios de los medicamentos de use y consumo humano.

. Régimen liberado de precios que considera todos aquellos medicamentos que no se encuentren
clasificados en los dos regimenes anteriores y fos precios seran libremente determinados.

El Consejo fijara los precios maximo de venta (precios techo) en un plazo maximo de 180 dias contadaos a partir
de la suscripcidn del presente Reglamento.

Situacion Financiera

La Compailia y subsidiaria generaron una pérdida neta de 6,050,474 principalmente debido a la apliczcién del
nueve reglamento para la fijacion de precios de medicamentos de uso y censumo humano donde se realizé una
provision para dar cumplimiento a o establecido en dicho reglamento (Ver nota 17} ; en adicién se maniiene una
pérdida acumutada por 9,153,780; de acuerdo a disposiciones legales vigentes cuando las pérdidas acy muladas
mas las reservas superan el 50% del capital pagado las compafiias entran en proceso de causal disolucién
técnica, a menos que los accionistas presenten alternativas de solucién a satisfaccién de las autoriclades de
control. La casa matriz ha manifestado su intencion de realizar el incremento de capital en el tercer frirr estre del
afio 2015 y dar apoyo financiero para la continuidad de las operaciones.

Salvaguardias Arancelarias

Con fecha 11 de marzo de 2015 entrd en vigencia la medida de salvaguardias arancelarias estableciia por el
Gobiemo ecuatoriano, la misma que tendra vigencia hasta junio del afio 2016. Esta medida grava la importacién
de alrededor de 2,800 preductos con una arancel adicional de entre el 5% vy el 45%.

De acuerdo con el andlisis realizado por la Compaiiia y subsidiaria esta medida no afectara sus ope aciones,
debido a que las medicinas no han sido incluidas en el listado de productes afectados por las scbretasas
arancelarias, por lo que la Compafiia no tendra valores adicionales que pagar en las medicinas que inporte a
partir de la vigencia de la resolucion.

La direccién registrada de la Compaiiia es Av. Manuel Cérdova Galarza, Km 6 ¥ y Paraiso; via Mitad de | Mundo,
Quito-Ecuador.

2. BASES DE PRESENTACION
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Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de infurmacién
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (en adelante
International Accounting Standards Board (“IASB” por su sigias en inglés), vigentes al 31 de diciernbre 1le 2014.

Base de medicién-

Los estados financieros de la Companiia y subsidiaria han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de las ohligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales y los deudores y obligaciones financieras a largo plazo que son registrados a valor razonable
considerando el valor del dinero en el tiempo, de los flujos futuros del efectivo a recibir descontados a valor
presente.

La compaiiia mantiene inversiones en acciones en Tecnandina 8. A. segun se menciona en la Nota 3 1); sobre
la cual no posee control y no se presenta estados financieros consolidadoes.

Los estados financieros consolidados se presentan en Ddlares de los Estados Unidos de América cue es la
moneda de curso legal en el Ecuador y la moneda funcional de la Compaiiia y su subsidiaria.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, exceplo que la
Compafila ha adoptado las nuevas Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NHF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o
después del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacién; sin embargo, debido a la estructara de la
Compafila y [a naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto signifizativo en
su posicion financiera y resultados; por Jo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativoes de la Compafiia.

Normas e interpretaciones nuevas o modificadas-
La Compaiiia ha aplicado por primera vez, ciertas normas y modificaciones que se ehcuentran vigentes: para los
periodos anuales que se iniciaron a partir del 1° de enero de 2014,

La naturaleza y el efecto de cada nueva norma yfo modificacion aplicada, se describen a continuacion:

Entidades de inversion. Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27

Estas modificaciones establecen una excepcion al requerimiento de consclidacion para las entidiides que
cumplan con la definicién de “entidades de inversiéon® segin al NHF 10 Estados financieros consolidado:: y deben
aplicarse en forma refroactiva, con alguna exencién por la transicién. La excepcion a la consolidaciér requiere
que las entidades de inversidén contabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados. Estas
modificaciones no tienen efecto sobre la Compariia ya que no califica como entidad de inversion segun la NIIF
10.

Compensacion de activos financleros y pasivos financieros. Modificaciones a la NIC 32
Estas modificaciones aclaran el significado del término “actualmente tiene un derecho legal de comper sacion” y
los criterios para los mecanismos de liquidacion no simultdnea para calificar para la compensacion, y deben
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aplicarse de manera retroactiva. Estas modificaciones no fienen efecto sobre la Compania ya que no tiene
acuerdos de compensacion.

Novacién de derivadoes y continuidad de la contabilidad de coberturas. Modificaciones a la NIC 39

Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando la novacion de ur derivado
designado como instrumento de cobertura reuna ciertos requisitos y se requiere su aplicacion retroaciiva. Estas
modificaciones no tienen efecto sobre la Compafiia ya que no mantiene registrados derivados en sus estados
financieros a la fecha de presentacion de este informe,

CINUF 21 Gravamenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando ocurre la actividad ¢ el evento
que da arigen al pago, segun lo establezca la legislacion pertinente. Para un gravamen que se incurre ¢l alcanzar
un umbral minimo, la interpretacion aclara que ne deberia anticiparse pasivo alguno antes de que se al :ance ese
umbral minimo especifico. Se requiere su aplicacién retroactiva. Esta interpretacion no tiene efecto sobre la
Compariia, ya que ésta ha aplicado los principios de reconocimiento en virtud de la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes de conformidad con los requerimientos de fa CINIIF 21 en periodos
anteriores.

Mejoras anuales a las NIIF. Cicle 2010-2012

En el ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2010-2012, el IASB emiti¢ siete modificaciones a seis nonnas, entre
las que se incluyd una modificacion z la NIIF 13 Medicién del valor razonable. La modificacién a la NI = 13 entra
en vigencia en forma inmediata para los periodos iniciados a partir del 1° de enero de 2014 y aclira en los
Fundamentos de las Conclusiones que las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasas Je interés
explicitas pueden medirse por los importes de las facturas cuando el efecto de los descuentos no sea significativo.
Esta madificacidn a fa NIIF 13 no tiene efecto sobre la Companiia.

Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 2011-2013

En el ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2011-2013, el |IASB emitio cuatro modificaciones a cuatro norinas, entre
las que se incluyd una medificacion a la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Nommas Internacionales de
Informacion Financiera. La modificacion a la NIIF 1 entra en vigencia en forma inmediata para los. periodos
iniciados a partir del 1° de enero de 2014 y aclara en los Fundamentos de las Conclusiones que una entidad
puede optar por aplicar una norma actual o una nueva norma que atin no sea obligatoria; sin embargo, e permite
la aplicacién anticipada siempre que cualquiera de esas normmas se aplique de manera coherente er todos los
periodos presentados en los primeros estados financieros de la entidad emitidos segan las NIIF.

Esta modificacién a la NIIF 1 no tiene efecto sobre la Compafia, ya que prepara sus estados financieros segun
las NIIF ¥ no es un adoptante por primera vez de estas normas.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia y subsidiaria en la preparacion de s11s estados
financieros son las siguientes:

a) Consolidacién de estados financieros-
Los estados financieros consolidados han sido preparados en base a los estados financieros ir dividuales
de Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. y su subsidiaria ABL Pharma Ecuador S. A. de acuerdo con las
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b)

c)

Nomas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) y se han eliminado las transacciones y saldos
entre s al 31 de diciemhbre de 2014 y por el afio tarminado en esa fecha,

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo incluye los saldos de efective y los valores mantenidos en bancos que se presenta en ¢l estado
de situacidn financiera a su valor nominal y los equivalentes de efectivo son depdsitos a corto plazo con
vencimiento de 3 meses 0 menhos, que constituyen fondos de gran liquidez y facilmente convettibles en
efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabiiidad (NIC) 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas pcr cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o cerivados
designados como instrumenios de coberura. Al momento de su reconocimiento inicial, los. activos
financieros son medidos a su valor razonable. La Compahla determina la clasificacion de su; activos
financieros despues de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revaliia esta determinacion al final
de cada afio.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los cistos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren [a entrega de Jos activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacion o por convencién en el mercado (fransacciones convencio1ales) se
reconocen en la fecha de la negodiacion, es decir, en la fecha en la que la Compafifa se compomete a
comprar o vender e activo.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales,
cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar,

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pages fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaiiia mantiene en esta ca' egoria al
efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cu 2ntas por
cobrar.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado util zando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amorlizacion de |a tasa de interés efectiva se ‘econoce
en el estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costo financiero.



Notas a los estados financieros (continuacian)

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (0, de comesponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de: activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando;

s  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

«  Se hayan fransferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por ¢l activo,
o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propizdad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmenie todos los riesgos y baneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre &l mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialimente
todos lps riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control de) mismo,
el activo se confinda reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compaiia sobre el
aciivo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y 2l pasivo
relacionado se miden de manera en la que se reflejen los derechos y las obligaciones que la Comoania ha
retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada perlodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe alguna evidenciz cbjetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su ‘alor. Un
active financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado d& uno o mas eventos ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo (el "evenio que causa la pérdida”), y ese evento que causa i pérdida
tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por f aclivo financiero o el Jrupo de
activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que las deudores o un grupo de deudores se encueiitran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento © mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de gue se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera,
o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en €l estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdémicas
que se comelacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros gue son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individi )almente
significativos. Si la Comparila determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valol para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, inclu /e a ese
activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los ¢ valua de
manera colecliva para determinar si existe deterioro de su valor. Los aclivos que se evaldan de: manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por detzrioro se
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reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera
colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por detericro del valor, el impiirte de la
pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y gque ain no tie hayan
producido}. El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el impcrie de ia
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos
de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resuitados integrales. Si en un ejercicio posterior, & importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocuire después
de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta
o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una partida que fue mputada
2 pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en e estadop de resultados integrates.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasific an como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagai', 0 COMo
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La
Compalfila determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion direciamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amoriizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractiales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafiia tenga el derecho imevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doi:e meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconot 2n segdn
el oriterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién del financianiiento.

A la fecha de los estados financieros, la Compariia clasifica sus instrumentos financieros pasivos 'iegun las
categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC} 39 como: (i} pasivos por préstamos y
cuentas por pagar.

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo anortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el (:stado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también por el proceso de amc rtizacién,
a través del método de [a tasa de interés efectiva. E! costo amortizado se calcula tomando «n cuenta
cualguier descuento 0 prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte i tegrante
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de la tasa de interés efectiva. La amonrtizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce ¢or10 costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el comespondiente co rato se
haya pagado o cancelado, 0 haya vencido.

Cuando un pasivo financiere existente es reemplazado por ofro pasivo proveniente del mismo pre stamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se mocifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el recont cimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el astado de
resultados integrates.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el imp srie neto
en el estado de situacién financiera, sclamente si existe un derecho actual legalmente exgible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liguidarlos por el imperte neto, o di: realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de instrumentos financieros-

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amorizado es
reveiado en la Nota 24.

E! valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La me:dicion al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo
tiene fugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, 0
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el active o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercade actian en su
mejor interés economico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidiad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compariia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuiiles tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos obiefvables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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d)

)

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacion, er base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable somo un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
12 medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significalivo para
la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros $obre una
base recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre los diferente; niveles
dentro de la jerarquia mediante 1a revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compaitia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en lo; valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases dz actives
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicé anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacién. Los
costos incurrides para llevar cada producto a su ubicacidn y darle su condicién de venta, forman parte del
costo. Los inventarios de la Compafiia se contabilizan de la siguiente manera:

El inventario en transito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

El valor neto de realizacion para cada uno de los ifems es el precio de wventa, menos la proporcién de
gastos de comercializacién y distribucion.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un estudio
efectuado por la Compaiiia que considera un anélisis individual del valor de uso de cada partida que se
encuentra proyectado en los presupuestos de ventas de los proximos afios, y se ha defermiyiade una
provision del 100% de los items que no tienen una proyeccidn de ventas futuras. La provicién para
obsolescencia se carga a los resultados integrales del afio.

Propiedad, equipos, muebles y vehiculos-
La propiedad, equipos, muebles y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor,

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficienc a, o una
extension de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cuinplen los
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requisitos de reconocerio como acfivo. Los gastos de reparacidén y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incumen.

La propiedad, eguipos, muebles y vehiculos se deprecian desde el momento eh que los bienes 2stan en
cendiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre Ios afios de vida atil estimada.
Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si sracede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida (tif estimada de los bienes, que son:

Afos Valor residual
Vehlculos 5 20%
Equipos de compiacién 3.4y5 -
Edificio 50 20%
Muebles y enseres 7.10y 15 -
Software y licencias 3 -
Equipos de comunicacidn 5 -
Equipos de seguridad 10 -
Equipes de oficina 8y 10 -
Equipos electrénicos 10 -

E! valor residual de estos activos, la vida (til y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que €| método
y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio economico y las expectativas d2 vida de
las partidas de propiedad, equipos, muebles y vehiculos. Excepto para el rubro de edificios y vehiculos, la
Compaiiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su
vida (til, normalmente los activos son donados o realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor no
significativo.

Un componente de propiedad, equipos, muebles y vehiculos o cualquier parte significativa di2l mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su use o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento Iz baja del
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre ¢ siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en &1 valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier ragistro o
reverso de una pérdida de valor, gue surja como consecuencia de esta comparacion, se registra ¢on cargo
o abono a los resultados del afio segiin comesponda.

Deterioro de activos no financieros-

I.a Compafiia evalda a fin de cada afio si existe algtin indicio de que el valor de sus activos se ha de eriorado.
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compédia hace
un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora
de efectivo es el mayor antre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe
recuperable es determinado para cada activo individual, a mencs que el activo no genere fiujos di: efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupes de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se
considera que el active ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperabie.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valol presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion aciual del mercado del valor det
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonat le menos
los costos para ia venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no
pueden identtficarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas £ propiado.
Estos calculos se verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reccnocidos en el estado de resultados
integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se rece nocen en
el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcion el activo
deteriorado.

inversién en acciones
Oftras inversiones n acciones.- Son inversiones gue ne consiituyen subsidiarias ni asociadas y se muestran
al costo. Estas inversiones corresponden a participacién minoritaria.

La inversion en acciones de Griinenthal Ecuatoriana Cia. Lida. sobre Tecnandina $.A., representan el
2.56% del capital social.

Cuentas por pagar ¥ provisiones-

Las cuentas por pagar corresponden a obligacicnes existentes a la fecha del estado de situacion tinanciera,
surgidas como consecuencia de suceses pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos
y cuyo importe y oportunidad se puede estimar flablemente.

Las provisiones sonh reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal ¢ implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaliia tenga que desprenderse de: recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la mrisma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando carresponda, los riesgos e specificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del iempo se
reconoce coma un costo financiero en e estado de resultados integrales.
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Beneficios a empleados-

Corio plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre (lel periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por e valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Largo plazo:
La Compaiiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales
del ano y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el mé&todo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el actuario.

La politica contable de la Compariia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el pericdo en el que ocurren.

Participacion a trabajadores en las utilidades-
La participacion a trabajadores se regisira en los resultados del afio como parte de los costos de personal
y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuestos-

Impuesto a la renta comiente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta comiente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscsl utilizadas
para computar dichos importes son aguellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periotlo sobre el
que se informa. La gerencia evalia en forma periddica las posiciones tomadas en las declariciones de
impuestos con respecto a las sifuaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentra sujetas a
interpretacion, y constifuye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a |a renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utiizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre tle! periodo
sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponible:s.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre

el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficient:: ganancia
imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.
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Los activos por impuesto diferido no reconocidos se regvalilan en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable [a existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos actives por impuesto diferido no reconocidos con anterioridid.

Los activos y pasives por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a la
fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando la tasa del impuasto a la
renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente ex gible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corrient:.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo g| importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), saivo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una presiacion de
servicios no resuite recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se recohcce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segtin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, © que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenfa como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segtn corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmices asociados a la trasaccion
fluyan a la Comparila y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independienteniente del
momento en que se genera &l pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contrap estacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni arancales.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencicnados a
continuacidn:

Venta de bienes-

l.os ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustanciaimente transferido al comprador,
fo cual ocurre, par lo general, al momsnto de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Compafia
provienen principalmente por la venta de productos fammacéuticos, producidos por la relacionada
Tecnandina S.A., los mismos que son vendidos y comercializados principalmente a través de distr buideres
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y cadenas farmacéuticas. Asi también la Compariia genera ingresos por la prestacién de servicios de
comercializacion y distribucion (despacho y entrega) de productes farmacéuticos pertenecientes a :erceros.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado sl bien y se han
transferido los derechos y heneficios inherentes.

Ingresos por comisiones-

Los ingresos por comisiones se generan por el contrato fimado con Sanofi Aventis del Ecuador 5. A, ;
donde la Compariia facturara a Sanofi Aventis del Ecuador una comisién por gestion de ventss de los
productos para las instituciones pablicas de salud.

Mecanismos de conirol en Ia fijacidn de precios-

Los precios para los productos farmacéuticos son regulados por el Ministerio de Salud Puablica del Ecuador
y los precios de los productos guimicos son determinados por la oferta y demanda del mercado.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de venias se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la corvespondiente venta.

Los ofros costos y gastos se recohocen a medida que se devengan, independientemente del mornento en
gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Bonificaciones-

Las bonificaciones entregadas a distribvidores y farmacias se facturan al precio de venta y simultareamente
se descuentan por el mismo valor en la factura, mientras que el costo de dichos productos es cargado a los
resultados del afio, dentro del rubro de gastos operativos directos, cuando los referidos productos son
entregados.

Reclasificaciones-
Al 31 de diciembre de 2013 se realizaron reclasificaciones de ciertas cifras en el estados de situacion
financiera para hacerlos comparables con los estados financieros presentados al 31 de diciembre de 2014.

Al 31 de
Comao fue Reclasii- diciembre
reportado caciones de 2013
Inventarios (1) 8,193,028 103,449 8,301 477
Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar (2} 4,495 184 56,998 4,552,182
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (2} 5,601,537 (56,998} 5,544,539
Provisiones y pasivos contingentes (1) 812,711 103,449 916,160

(1} Comresponde a Ia reclasificacién de la provision de futuras devoluciones de inventario que se presentata neto en

inventarios a provisiones y pasivos contingentes.
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{2} Corresponde a la reclasificacion de costo amortizado de acreedores comerciales a cuentas por pagar ¢ entidades

relacionadas.

Variaciones con informe de auditores independientes-
l-os estados financieros al 31 de diciembre del 2014 presentados por la compania tienen una variacion entre
actlivos y pasivos y patrimonio con los estados financieros presentados por los auditores indepemnviientes en
su informe por un monto de US$ 220,044, esta diferencia se genera por un manejo distirto en las
agrupaciones de cuentas, como se presenta a continuacion:
Seqgln estados Segin estados
financieros financieros de la
auditados compafiia Diferencia
Impuestos por recuperar {1) 730,932 1,097,156 {366,224)
inventarios, neto {2) y (4] 12.340.000 12,193,910 146130
Total activos corrientes 13.071.022 13.291.066 (220.0« 4)
Acreedores comerciales y otras cugntas por pagar (3) (5,100,075) (5,201,119) 101,044
Provisiones y pasivos contingentes {2) y [3) {2,348,765) (2,117,196) {231,5¢9)
Impuestos por pagar (1} {783,660) {1.149,884) 366,224
Total pasivos corrientes {8,232 500) {8468 199) 2356319
Resultados acumulados (4] 9 150,525 9,196,180 {1568 5)
Total patrimonio neto 9 180,525 9,196,180 {15.6¢5)
Total pasivos y patrimonio neto _ 548025 727.981 220044

{1} Al 31 de diciembre del 2014, la compafiia presenta el impuesto a la renta del afio {US$ 366,.'24) como
una cuenta por pagar, que se compensara al momento de la declaracién en el mes de abril del 2015
con &) crédito tributario por retenciones en la fuente. Los auditores independientes, por su parte,
realizan la compensacion del impuesto a la renta con las retenciones en la fuente dentro tlel mismo
periodo.

{2) Al31 de diciembre del 2014, la companfia genera una provision por devoluciones futuras de inventario
que reporta en sus estados financieros como parte de las diferentes provisiones por detericro y otras
pérdidas de Inventario, disminuyendo en el valor neto de las cuentas del grupo de inventar os por un
valor de US$ 130,525. Los auditores independientes consideran esta provision como parte de las

provisiones para posibles contingencias catalegandela como cuenta del pasivo corriente,

{3) Lacompaiiia considera que el valor de US$ 101,044 correspondiente a varios acreedores €5 parte de

las cuentas por pagar, mientras que los auditores independientes lo consideran como una grovision.
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(4) EI29 de agosio del 2014, Grunenthal Ecuatoriana firma un acuerdo de adquisicién del 99.999% de las

acciongs de ABL Pharma Ecuador, fecha en la cual, la Compaiiia toma el control total de la nueva
subsidiaria. Los auditores indepandientes presentan su informe con base en la preparacion de estados
financieros consolidados, considerando los movimientos realizados por la subsidiaria a parir de
septiembre del 2014, esta pesicion la fundamentan principalmente en el Parrafo 20 de laN IF 10y el
pérrafo B88 del apéndice B de ia misma normativa contable.

Por otro lado, los estados financieros consolidados presantados por la Compa#iia ante los organismos
de control, fueron elaborados tomando el movimiento de la subsidiaria del afio 2014 en su totalidad,
fundamentando su decision en que la Compafiia controladora absorbe todos los derechos y

ohligaciones de la subsidiaria.

Considerande lo establecido en los pamafos anteriores; ios asientos de efiminacion de los eslados
financieros financieros consclidados auditados mantienen diferencias con los realizados para la
preparacion de los estados financieros internes de la compafiia, generando una diferencia final entre
las cuentas de inventarios y de resultade del afio que asciende a US$ 15,655.

Los estados de resultados integrales comespondientes a el afio 2014 presentados por la compafiia tienen
diferencias entre variacion entre ingresos y gastos de US$ 1,742,811 con los estados presentados por los
auditores independientes en su informe principalmente por el registro de una estimacién del efecto en los
resultados de ia compania por una posible variacion en el precio de algunos de sus productos debido al
cambio de la normativa legal en la fijacion de precios de medicamentos de consume humano. Loz auditores
consideran esta estimacion como una disminucién en el ingreso, mientras que la compafia dzbido a la
imposibilidad de presentar valores negativos en los reportes presentados a las entidades de zontrol, lo
registra como parte de los gastos de deterioro. Esta diferencia no afecta el resultado final del afic: entre los
dos estados presentados, como se presenta a continuacién;

Los estados resultados integrales auditados mantienen diferencias con los elaborados por la :ompaiiia,
como se detalla a continuacion:

Segin estados Segin estados

financieros financieros de la

auditados compaiiia Diferencia
Total ingresos 50,036,529 55,288,889 {5,252,3€0)
Totat costos (33,066,884) (35,363,735) 2,296 8™
Total gastos (22.276,345) {25.550.732) 3274337
(Pérdida) antes de impuesto a la renta {5,306,700) {5.,625.598) 318818

Estas diferencias se generan principaimente por las siguientes razones:

Los estados de resultados integrales presentados por la compaia tienen una variacion entre lz s cuentas
de ingresos y gastos con fos estados presentados por los auditores independientes en su informa por US$
1,742,811, debido al registro de una estimacion del posible efecto en los resultados de la compaiiia de una
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variacién en el precic de algunas de sus productos por el cambio de la nommativa legal en la fijacion de
precios de medicamentos de consumo humano. Los auditores consideran esta estimacidn ccmo una
disminucién en el ingreso, mientras que la compaiila debido a la imposibilidad de presentar valores
negativos en los reportes presentados a las entidades de control, lo registra como parte de los gastos de
deterioro. Esta diferencia no afecta el resultado final del afio entre los dos estadoes presentados.

Los efectos de la aplicacién de diferentes asientos de eliminacion, considerando el movimiarto de la
subsidiaria comespondiente a todo el afio 2014 para la consolidacion interna por parte de la Ccmpaiiia,
tientras que se considerod s6lo el movimiento de sepfiembre a diciembre del 2014 en el caso de los estados
financieros auditados. Esta diferencia de criterios genera diferencias en varias cuentas de resulte dos que
generan una diferencia neta del afio que asciende a US$ 318,898.

q} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos er notas a
los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compafila reguiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan fos importes de ingresos, gastos, aclivos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido,
{a incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en ef futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas ilizadas
por la gerencia.

Estimaciones y suposiciones-
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a

la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes sigr ificativos
sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a cont nuacion.
La Compafila ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando os parametros disponibles al inomento
de la preparacion de los estados financieros.

¢  Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compariia, en base a una evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar y la positilidad de
recuperacion de los mismos.

. Estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto:
la estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsolefe es deferminada en base a
las proyecciones de ventas futuras de todos los inventarios mantenidos en bodega y que registran lento
movimiento, asi también considera a aquellos productos identificados como dafiados.

17
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Estimacién para develucién de inventarios proximos a vencer su fecha de vigencia
La estimacién considera el historial de devoluciones de los medicamentos realizados por los distiibuidores
y cadenas farmacéuticas.

Vida dtil de propiedad, equipos, muebles y vehiculos:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquelios casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia dismirwirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdc a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos actives podrian
hacer que la vida (itil de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiiia evallla los activos o grupos de activos por deterioro citando eventos o cambins en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la xistencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momentc de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en fa interpretacion de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales.
L as valuaciones actuarales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimiintos gue
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pansiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturalez: de largo
plazo, las obligaciones por beneficics definidos son exiremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del perindo sobre 2l gue se
informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos. emitidos
por el gobierno, en vista de gue en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segiin indica el parrafo
78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicac as por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) seglin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2)02. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperadus para el

pais.
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5. N
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Provisiones y beneficios a empleados:

Debido a las incertidumbres inherentes a ias estimaciones necesarias para determinar el impo fe de las
provisiones, los desembolsos reales puaden diferir de los importes reconocidos originalmente sob e la base
de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desemb Jlsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracidn toda la invormacion
disponible a la fecha del periodo, incluyende [a opinion de expertos independientes tales como asesores
legales y consuitores.

ORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las nommas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior al gjercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2014. En este sentido, la
Compaiiia tiene 1a intencién de adoptar estas normas segan corresponda, cuando entren en vigencizL.

Normas

Fecha efzctiva de
vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones
de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicién de la condicion de irrevocabilidad
Enmienda a la NIiF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion
contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmentas de operacidn - Agragacién de segmentos de operacion.
Conciliacion del total de activos de los segmentos y el total de activos de la entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Méiodo de
revaluacitn: revaluacién proporcional de la depreciacién - amortizacién acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos

Enmienda & la NIIF 13 Madicion del valor razonable - Aplicacion a actives y pasivos financieros
con posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversién - Interrelacién con la NIIF 3 Combinaciones de
negocios

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades regutadas

Enmienda a la NilF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a tas NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracion
de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipe y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de [z participacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

1 de julio e 2014

1 de julio de 2014
1 de julio vle 2014

1 de julio 1le 2014
1 de julio e 2014
1 de julio 1l 2014
1 de julio |le 2014
1 de jufio e 2014

1 de julio \le 2014

1 de enens de 2016
1 de enero de 2016

1 de enen) de 2016

1 de enem de 2016
1 de enen; de 2016
1 de enen: de 2017
1 de enen de 2018
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6.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se conformaban de la siguiente manera:

2014 2013

Neo No
Corriente Corriente Corriente Corr enfe

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo ¥ equivalentes de efectivos 767,430 - 2,481,260 -
Deudores comerciales, neto 12,248,847 - 9,448,962 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 18,573 - 6,342 -
Otras cuentas por cobrar 178,863 - 527,577 -
Otros activos - 75,583 - 75,583
Activos financieros medidos a su valor razonable

Inversiones en acciones - 782,622 - 732,622
Totat activos financieros 13,213,813 858,205 12,462,141 858,205

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y olras cuenltas por pagar 5201118 - 4,552 183 -
Cuentas por pagar a entidades refacionadas 13,800,657 - 5,544,539 -
Total pasivos financieros 19,001,776 - 10,096,722 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar y pagar a .:ntidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, se aproximsz n al valor
justo debido a 1a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efective y equivalentes de efectivo se formaba de la siguiente manera:

2014 2013
Bancos locales (1) 436,479 1,582,648
Bancos del exterior {1) - 76,480
Inversiones Qvernight (2) 330,951 422132
767,430 2,421,260

(1} La Compaiiia mantiena sus cuentas corrientes en ddlares de Ios Estados Unidos de América, los fondos sin de fibre
disponibilidad.
{2} Constituyen inversiones overnight mantenidas en el Banco del Pichincha con vencimientos en enero de 2015 y 2014

respactivamente.

DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

20



Notas a los estados financieros (continuacion)

Distribuidores
Cadenas de farmacias

Farmacias individuales, personas naturales y

juridicas

Instituciones piblicas

2014 2013
Proviglén Provisién

Valor cuentas Costo Valor Valor cuentas ('osto Valor

bruto dudosas amortizado neto bruto dudosas amortizado neto
5,636,463 (22,309) {17 .647) 5,596,507 4,097,325 - {3,795) 4,083,530
1,645,105 - (4,035} 1,641,066 1.319.576 - (180} 4,319,496
1,526,123 - {4,212} 1.521,915 1,871,519 - (1,743) 1,869,776
3,630,708 {128,858) {11,388} 3,489,463 2,181,294 {12,470) (4,664) 2,164,160
12,438,389 {152,168} (37,264) 12,248,947 9,469,814 {12,470) {10,382) 9,446,982

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, conslituyen cuentas por cobrar [as cuales tienen un vencimien o de corto

plazo vy las condiciones de vencimiento en general son de hasta 60 dias. El nimero de clientes al 31 de diciembre

de 2014 asciende aproximadamente a 919 (874 en &l afio 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigiiedad del saldo de deudores comerciales por ventas local:s, neto de

provision es como sigue;

Vigente

Vencida

Hasta de 30 dfas
Hasta de 60 dlas
Hasta de 90 dlas
Hasta de 120 dias
Mas de 121 dias

2014 2013
No Costo No Costo
deterio- Deterio- amortiza deterio- Deterio- amortizad
rada rada do Total rada rada ] Total
8,746,059 - {37,284) 8,708,775 8,337.277 - 8,337,277
2,450,558 - 2,450,558 682,585 - {17} 682,568
195,815 - 195,815 67,240 - {3682 66,877
313847 - 313,847 54,603 - {235} 54,364
128,784 - 128,784 82,942 - {4,641} 78,301
603,536 (152,168) 451,368 245,167 (12,470} {5,122} 227 575
12,438,399 (152,168) (37.284) 12248947 9,459,814 {12,470) {10,382y 9,446,962

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de la estimacidn para cuentas dudosas fue como sigue

21

2014 2013
Sakio al inicio 12,470 12,470
Mas:
Incremento 139,698 -
Saldo al final 152,168 12,470




Notas a los estados financieros (continuacién)

9. ENTIDADES RELACIONADAS
{a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas se

desglosan como sigue;

Guentas por cobrar

Naturaleza
dela Origen de la
Sociedad refacién Pals transaccidn Vencimiento 2014 2013
Tecnandina S.A. Comercial Ecuador Comercial 60 dias 13,407 -
Grinenthal Venezolana F.C.A.  Comercial Venezuela Reembolsos 30 dias - 2481
Laboratorios Andrémaco 5. A, Comercial  Chile Venta inventarios 60 dias 1,189 -
Otros Comercial  Varios Comercial 30 dias 3,977 3,861
18,573 6,342
Cuentas por pagar
Afto 2014
Naturaleza
de ia Origen de la

Socledad relacion Pais transaccién Vencimiento Valor neto

Tecnandina S.A. Comercial Ecuador Compra de inventarios 60 dias 4938,7(3

Gronenthal Panama Comercial Panama Compra de invantarios 30 dias 1,521,178

Grinenthal Peruana Comercial Perud Compra de inventarios 30 dias 20207

Grinenthal GmbH Comercial  Alemania Compra de inventarios 30 dias 339,002

Grinenthal Colombia Comercial Colombia  Préstameo e interés 30 dias 1448952

Laboratorips Andrémaco S. A. Comercial  Chile Compra de inventarios 90 dias 3,803,489

Laboratorios Silesia S, A. Comercial Panama Compra de inventarios 90 dias 1,629,116

13,800,647

Afo 2013
Naturaleza
dela Origen de la Venci-
Socledad relacién Pais transaccién misnto  Valor netn

Tecnandina S.A. Comercial Ecuador Compra da inventarios 60 dias 4.713,6€2

Griinenthal Panama Comercial Panama Compra de inventarios 30 dias 512,450

Grtnenthal Peruana Comercial Pert Compra de inventarios 30 dias 38,016

Granenthal GmbH Comercial  Alemania Compra de inventarios 30 dias 279,843

Granenthal Pharma Comercial Alemania Compra de inventarios 30 dias 528

5,544,539

22
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

(b)

{c)

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales entre la Compaiiia y subsidiaria y sus entidades redacionadas
fienen vencimientos a corto plazo, no generan intereses y no se han reaiizado provisiones por deterioro.

Los t&érminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas
fueron acordados entre las partes.

Administraclion y alta direccidn-

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestién de Granenthal Ecuatoriana
Cla. Ltda. y subsidiaria, incluyendo a la gerencia general, ast como los socios que la representan, no han
participado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o reélevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aguellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de [a entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afio 20 14 y 2013,
fos importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se forman como siguen:

2014 2013
Salarios, ¥y premios mensuales 380,826 119,211
Indemnizaciones 75,741 -
Beneficios sociales 51,836 22,955
Bonos anuales 62,301 7485
570,704 149,651

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

n

24

2014 2013
Venta de activos fijos (1) - 433,334
Gastos pagados por anticipado 59,270 38,707
Depdsitos en garantia 6,341 -
Otros 113,252 55,536
178,863 527 577

Comesponde a la a la cuenta por cobrar por la venta de un terreno y un edificio de propiedad de la Compafiia a a Junta de
Beneficencia de Guayaquil en el mes de octubre 2013. Se firmo un pagare, con vencimiento el 31 de enero de 2014,



Notas a los estados financieros (continuacion)

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014, los impuestos por cobrar y por pagar se formabart de la siguiente manera:

2044 2013
Par cobrar
Crédito tributario por retenciones en la fuente (Ver Nota 18 (b)) 1,096,582 405,255
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregada (1) 574 808
1,097,156 406,062
Por pagar
Impuesto al Valor Agregadao - IVA {2} 4015 13,243
Retenciones de impuesto al valor agregado — IVA 47 605 11,288
Retenciones en la fuente de impuesta a la renta 117,298 93,025
[mpuesto & la renta 366,224 -
Impuesto a la salida de divisas 614,742 103,207
1,149,884 220,761

{1) Constituye el crédito tributario per el Impuesto al Valor Agregado pagado en importaciones y que es compensado con &l
Impuesto al Valor Agregado generado en ventas realizadas por la Compafiia.

{2) Constituye Impuesto al Valor Agregado generado en ventas realizadas por la Compafiia, y que es compeisado con el
Impueste al Valor Agregado pagado en importaciones y adquisicion de bienes y servicios locales,

12. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se formaban de Ja siguiente manera:

2014 2013

Productos terminados 12,329,037 8,023,308
Materia prima activa y auxiliar 75412 210,290
Material de empaque 10 3,161
inventarios en transito 329,355 103,687
Productos obsoletos - 245104
Muestras Médicas 18,176 5,837

12,751,980 8,591,387
Menos- Estirmacion para lento movimiento, valor neto de
realizacion, devoluciones futuras y obsolescencia de inventario. {558,080) (289,910)

12,193,910 8,301 477

El movimiento de la cuenta de estimacion para tento movimiento, valor neto de realizacién, devoluciones ffturas
y obsolescencia de inventario durante fos afios 2014 y 2013, fue como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

2014 2013
Saldo al inicio 289,910 55,171
Mas {menos)-
Provisiones 2,317,479 385,647
Bajas (1,473,097} -
Reversos {576,212) {150,908)
558,080 289,910

13. PROPIEDAD, EQUIPOS, MUEBLES Y VEHIGULOS

Al 31 de diciermbre de 2014 y 2013, el saldo de propiedad, equipos, muebles y vehiculos se formaba de a siguiente

manera;
2014 2013
Costo Depreciacién  Activo fijo Costo Depreciacién  Actlv> fljo
histdrico acumulada neto historico acumulada neto

Vehiculos 2,005,586 {678,320y 1,327,266 1,732,070 (490,132) 1,241,938
Equipos de computacién 726,256 {447,895) 278,361 709,282 (513,840) 195,442
Muebles y enseres 333,692 (268,119) 65,573 321,936 (254,322) 67,614
Software v licencias 102,818 {102,818} - 102,818 (102,818) -
Otros equipos 12,549 (11,983) 566 - - -
Active fijo en transito 13,850 - 13,850 115,999 - 115,999
Totdles 3,194,751 {1.509,135) 1,685,616 2,982,105 {1,3861,112) 1,620,983
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La Compaiiia y subsidiariz y Tecnandina S. A., fienen como inversionista principal a su casa matriz Gninenthal
GmbH, con una participacién del 99% (100% indirectamente). La casa matriz ejerce control sobre ambas
compafiias.

Al 31 de diciembre de 2014 los estados financieres auditados de Tecnandina S.A. mostraban las siguient 2s cifras

de importancia:
Ingresos
Actives Pasivos  Patrimonio netos Utilidad

Al 31 de diciembre de 2014 33,608,883 13,283,240 23,325,543 40,873,391 2,848,567

15. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente
manera:

2014 2013
Proveedores {1) 5,008,473 4,459,232
Seguridad social 139,001 92,951
COhras (2) 53,645 -

5201119 4552183

(1} Se originan principalmente por la compra de bienes y servicios recibidos y pendientes de recibir la factura.

{2) Corresponde a saldos a favor de clientes por emisién de notas de crédito.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigliedad de los saldos por pagar de acreedores comercial 35, neto de
provisién es como sigue:

2014 2013
No Costo No Costo
deteriorada amortizado Total deterioprada amortizado To al
Vigente 3,309,586 (16,095) 3,293,491 3,099,025 - 3,9¢9,025
Vancida

Hasta de 30 dfas 1,697,136 - 1,697,136 460,207 - 4€0,207
Hasta de 60 dias 17,846 - 17,845 - - -
5,024,568 {16,095) 5,008,473 4,459,232 - 4450232
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

A coro plazo
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los beneficios 2 empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2014 2013
Bonos y premios 258,338 270,364
Vacaciones 179,864 183,369
Décimo tercer sueldo 36,833 28,363
Décimo cuarto sueldo 28,350 16,398
Fondos de reserva 8,705 -

508,090 498,494

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de los beneficio a empleados fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
Afio 2014 31.12.2013 siones Pagos 31.12.2014
Bonos y premios 270,364 277 117 {289,143} 258,338
Vacaciones 183,369 101,457 {104,962) 179,864
Décimo tercer sueldo 28,363 438,115 (429,645) 36,833
Décimo cuarto sueldo 16,398 68,759 (58.807) 26,350
Fondos de reserva - 84 538 (87.833) 6,705

498,494 979,986  (970,3%0) 508,090

Saldo Provi- Saldo
Afio 2013 3122012 siones Pagos 31.12.2013
Bonos y premios 279,111 149,352 (158,099) 270,364
Vacaciones 205,360 155,513 {177,504) 183,369
Décimo tercer sueldo 24 9149 314 486 {311,042} 28,363
Décimo cuario sueido 15,796 37,771 {37,169} 16,398
Participacion a trabajadores 58,154 - (58,154) -

583,340 657,122  (741,968) 498,484

A largo plazo
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, jos beneficios a empleados a largo piazo se formaban como sigue:

2014 2013
Jubilacién patronal {a} 725243 742,540
Desahucio b 202,363 245,478
927,606 988,018
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Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2014 y 2013 son los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de rendimiento de activos NIA N/A
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacion 11.80% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 767121 8.2
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 T™ IESS 2002

El célcule de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usandc variables y

estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calcuio actuarial.

{a) Reserva para jubifacién patronal-
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Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte {juprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienmen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segtn la Ley de Seguro Secial Obligatoric. De confurmidad con
lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubiern prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus elpleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, ' menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacidn.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplementa al Registro Oficial No. 359 se publicg la reforma a Codigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, &l saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 10€% del valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubitacion patrenal recor ocida en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2014 213
Saldo inicial 742,540 780,497
(Gaslos operativos del periodo:
Caosto del servicio en el peripdo actual 181,513 110,314
Cosfo financiero 54,491 50,055
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (221,799) {174,917}
Beneficios pagados (58,422)
Otros resultados integrales:
Pérdida actuarial reconocida 26,920 {23,409)
Saldo final 725,243 742,540
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(b) Desahucio-

De acuerdo con el Codige del Trabajo, la Compariia fiene un pasive contingente por desalucio con los
empleados y rabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo prdbablemente

no serad exigible por [a separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del vaicr establecido

en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los compenentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en ef estado de

resuftados integrales y su movimiento durante el afio:

Saldo Inicial

Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual
Costo financiera

Beneficios pagados

Otros resuliados integrales:
{Ganancia) actuarial reconocida

Saldo final

2014 2013
245,478 262,187
40,141 31,298
17,742 19,186
(100,238) {110,845)
{762) 43,452
202,383 245,478

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significative al 31 dicieinbre de

2014, se ilustra a continuacion:

Supuestos

Tasa de increamentc

Tasa de descuento salarial

Aumento Disminucién Avumento Disminuc 6n

Efecto sobre la obligacidn neta de jubilacion patronal
Efecto sobre la obligacidn neta de desahucio

17. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

+0.5% -0.5% +0.5% 0.5%
(59,607} 66,907 68,994 {61,819)
{16,181} 18,128 18,703 {16.732)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las provisiones y pasivos contingentes se formaban de ia siguiente 1nanera

31



Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Corresponde al reconocimiento de obligaciones principalmente generados por la compra de bienas y servicios i ecibidos en el

2

Contingencias Tributarias (Ver Nota 22)
Provisién impuesto a la renta Gerente General
Provisiones por bienes y servicios {1)
Provisidn por variacién de precios (2}

Otlras provisiones

Provision juicio laboral

2014 2013
- 438,928

. 160,376

404,559 213,407
1,601,200 -
92,862 103,449
18,555 -
2,117,196 916,160

afio 2014 los mismos que fueron estimados utilizanda los precios habituales cobrados por los proveedores.

Corresponde a [a provigién de precios que realizé la Compafiia, identificando cada uno de los medicamentos jue van a ser
afectados por la aplicacién del nuevo Reglamento para la fijacion de precios de medicamentos para el uso y cons umo humano,
el cual entrd en vigencia con su publicacién en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 299 del 29 ce julio 2014 -

Decreto Ejecutivo No. 400. (Ver Nota 1)

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)

b}
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Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferida cargado al estado de resultados integra es es como

sigue:
2014 2013
Resultados Resultados
del afio del afio
Impuesto a la renta comiente 414,453 329,681
Gasto por impuesto a la renta del afio 414,453 329,681

Impuesto a ia renta corriente

Una cenciliacién entre la utilidad segan estados financieros y la utilidad gravable es como sigua:

(Pérdida) antes de impuesto a fa renta

Mas (menos)-

Gastos no deducibles

Ajuste por precios de transferencia

Otras rentas exentas

Participacion a trabajadores provenientes de ingresos exentos
Deducciéin por leyes especiales

{Pérdida tributaria)
Tasa lagal de Impuesta

2014

2013

(6,625,573) (1.406,003)

2,793,467
1,887,960
(16,323)

1,486,076
191,382

{591,702)
88,755

(47,047)

(860,469) (278,539)

22%

2%
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c}

Impuesto a la renta causado relacionado con los
resultados del aito - -

Impuesto minimo 414 453 329,681
Menos-

Retenciones del afio (607,553) (510,180)
Retenciones de afios anteriores (537,258) {224,751
Impuesto por recuperar {Ver Nota 11) (730,358) (405,256}

Impuesto a la renta diferldo
Una reconciliacian entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la pérdida contable mul iplicada por
la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013
(Pérdida) antes de impuesto a la renta (5,525,573) ({1,406,003)
Gaste impuesto & la renta a la tasa impositiva vigente
(2014 y 2013 del 22%) - -
Impueste minimao 414,453 329,681
Gasto por impuesto a la renta relacionado con fos
resultados del afio 414,453 329,681

Otros asuntos relacionados con &l Impuesto a la Renta

a)

b)
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Situaclén flscal-

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las decla aciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a parti  de la fecha
de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido oportun amente con
sus obligaciones tributarias.

La Compafiia y subsidiaria ha sido fiscalizada hasta el afio 2010.

Reformas tributarias-

En diciembre de 2014, se promulgd la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cadigo Tributario, e! Cddigo Orgénico de la >roduccion,
Comercio e Inversiones, la ley de Régimen Tributario Intamo vy la Ley Reformatoria para la Equid: d Tributaria
en el Ecuador.

El 31 de diciembre de 2014, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la P ‘oduccidn y
Prevencidn del Fraude Fiscal, con el cual se reformé entre otras normas el Reglamento para la Apli:acion de la
Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.
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Tarifa de impuesto a Ia renta
Se establece la tarifa general de impuesto a la renta del 22% sin embargo si:

s  La participacién accionaria corresponde a residentes o establecidos en paraisos fiscales o ragimenes de
menor imposicion y su participacion sea menor al 50%, el impueste a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que es de propii:dad de una
persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraises fiscales,; sobre la diferenci: se liquidara
el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.

+ La participacién accionatia de residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimencs de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social, se liquidara el iImpuesto a la Renta i1 la tarifa del
25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sut: accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

. Los ingresos percibidos por perscnas constifuidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion, o estdn sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicara una retancién en la
fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%;).

Dsterminacion de impuesto a la renta
Se han incomporado las siguientes refarmas para la determinacian del impuesto a la renta:

=  Se otorga un beneficiario tributario, por deduccién adicional por 5 afios del 100% de la dep eciacidn de
activos fijos nuevos y productives para las sociedades constituidas antes de la vigencia del Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y de aquellas nuevas sociedades consti idas en las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados prioritarios p or el Estado.

s«  5e ha incluido como ingreso gravado, los generados por la engjenacion directa o indirecta cle acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la axploracion,
explotacidn, concesidn o similares de sociedades domiciliarias en el Ecuador.

. Se congideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades domiciliadas en e Ecuador.

+  Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valo 'es de renta
fija y depdsitos a plazo mayor a un aiio para sociedades.

Deducciones astos
Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a con inuacién:

=  Engeneral, la deduccién de los gastos de promocion y publicidad, serd deducibie hasta 4% de os ingresos
gravados. No podran deducir este gasto quienes produzcan o comercialicen alimentos co1 contenido
hiperprocesado.

. Pagos a partes relacionadas por concepto de regallas, servicios técnicos, administrativos, de consultorfa
y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valar de dichos gastos. En el caso de sociedades
en ciclo pre operative, en un 10% dei total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5% corr¢:spondiente
a gastos indirectos y para el caso de regallas sera deducible hasta €l 1% de la base imponible inas el valor
de las regalias.
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c)

d)
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. La depreciacion correspondiente al revalie de activos no es deducible.

s Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio rector del
trabajo.

«  Se permite el recanocimienta de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo 1 los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Exo citn de impuest renta

Se otorga una exoneracion de impuesto a la renta de hasta 10 afios a las inversiones nuevas y productivas de
acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio en Inversion en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se astablece que la base imponible del Impuesto a 1a Salida de Divisas 1SD, en el caso de comprnsaciones o
neteo de cuentas, estar constituida por la totalidad de la operacién. Cuando el adguiriente o colitratante sea
una entidad que goce de exencidn del 18D, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el
servicio.

Se establece que ol Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para poder
beneficiarse de exoneraciones del 13D ¢on respecto a los pagos por amortizacién de capital e ntereses de
préstamos de instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capitai y capital de
inversiones que hubieren ingresado al mercade de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes inversiones
en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en 3t Cédigo de
la Produccién, Comercio & Inversiones.

Determinacion y pago del Impuesto a la renta
El impuesto a |la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de dicierr bre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a Ja renta.

Anticipos del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediito anterior,
aplicando clertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingrescs gravables
y costos y gastos deducibles. El anficipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devoiucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta ca isado fuere
menor al anticipo determinadeo, el anticipo se convierte en impuesto a la rehta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo emplec 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas inversioncs y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a ia renta que
reconoce el Codigo Orgénico de la Preduceidn, Comercio e Invérsiones para las nuevas inversiones.
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Dividendos en efectivo

Son exentos def impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedade:: del exterior
gue ng estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de persor as naturales
residentes en el Ecuador ¢ a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de meno’ imposicion,
estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a o siguiente:

¢ Latransferencia o traslada de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o 1a sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12} meses.

. Las expartaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por soncepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Fransferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por nstituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cddigo Organica de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguer intereses a
las tasas referenciales.

« Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Etpeciales de
Desarrollo Econdmico (ZEDE).

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
exiranjeras domiciliadas en ef Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuardo no estén
domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la deterriinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido onginado en la importacion de malerias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y (ue consten
en el listado emitido por el Comité de Polltica Tributaria,

Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y' se estable
como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafijas o personas naturales que no estén
domiciliadas en paralsos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias prim.as, insumos
y bienes de capital, que consten en ef listado que establezca el Comité de Politica Tributaria ¢y que sean
utilizados en procesos productivas, pueden ser utilizados como crédite tributario de impuesto a la renta.
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19. PATRIMONIO

20.

a)

b}

€}

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2014 el capital emitidio estaba constituido por 14,301,300 participaciones. totalmemte
pagadas con un valor nominal de 1 {un Ddlar) cada una.

Mediante Acta de Junta General Exfraordinaria y Universal de Socios celebrada el 18 de octubre de 2013, se
resuelve realizar &l incremento del Capital a 14,301,300 a través de la capitalizacidn de aportes para futuras
capitalizaciones por 499,560. Ei aumento de capital fue registrado en el Registro Mercanti! el 5 de: septiembre
de 2014,

El detalle de los socios de la Compalfiia al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Nimero de
Soclos Participacién %  participaciones
Grinenthal GmbH (Alemania} 99% 14,158,286
Libra-Pharm GmbH {Alemania). 1% 143,014
Total 100% 14,301,300

Reserva Legal-

La Ley requiere que se transfiera a [a reserva legal por lo menos el 5% de ia ulilidad neta anual, yasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liguidacién de la Compafila, pero puede utilizarse para cubrir »érdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Interna :ionales de
Informacién Financlera - NIF-

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compa jias emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 226,099 proveniente de los ajustes por adopcitn por primera
vez de las NIIF, solo podra ser capitafizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acum Jladas y las
del dliimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o ser devuelto en caso de
liquidacion de la Comparifa.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2014 y 2013, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:
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2014 2013
Mercaderias 53,412,376 46,151,382
Comisiones recibidas 679,481 941,672

54,094,857 47,093,054
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21. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Durante los afios 2014 y 2013, los gastos de venta y administracion se formaban de la siguiente manera:

3astos de venta:
2014 2013
Sueldos y beneficios sociales 7,338,622 4,520,392
Bonificaciones 3,521,279 2,498,546
Premocion v publicidad 2611072 1,168,154
Gastos de gestion y viaje 984,515 428,221
Servicios tercerizados 802,451 797,061
Muestras médicas 1,116,270 792,353
Mantenimientos 166,478 307,240
Depreciacion 313,933 282,376
Obsolescencia de inventarios 1,132,331 355,468
Cuotas y suscripciones 90,256 227,130
Honorarios y servicios profesionales 220,874 310,485
Gastos de distribucion 519,873 330,017
Servicios pablicos 141,386 86,204
Otros 2,679,056 430,239
21,638,556 12,534,876
Gastos de adminlstracion:
21 2013

Sueldos y beneficios sociales 1,322,478 1,099,337
Honorarios y servicios profesionales 522,854 505,501
Impuestos y contribuciones 207,945 148,910
Servicios tercerizados 253,254 228,228
Mantenimientos 179,518 126,012
Arriendos 268,369 291,577
Gastos de gestion y viaje 752,720 331,791
Servicios publicos 92,009 80,890
Depreciaciin 90,800 79,447
Cuntas y suscripciones 3438 4,825
Otros 207,160 376,278
3,800,343 3,272,796
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22. OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los ofros ingresos se componen como sigue:

2014 2013
Reverso de contingencia tributaria 2010 (1) 402,069 -
Descuentos especigles 432,876
Costo amortizado de cuentas por pagar 31,381 56,998
Reverso provision impuesto a la renta Gerente General 76,900 -
Otros ingresos 175,130 -
1,118,356 56,998

(1} La Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades, el 7 de diciembre de 2012 emitié la orden de detarminacidn No.
RNO-ASODETC12-00049, notificada 8 GRUNENTHAL ECUATORIANA CIA. LTDA., €l 11 de diciembre de 2012, con el objeto
de verificar el cumplimiento de las obligaciones fributarias correspondienies al Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 20140,

Mediarite el acta borrador de determinacion tributaria se establecieron los siguientes valores a pagar:

- Saldo a pagar de Impuesto a la Renta por 995,571, més los intereses generados desde Ja fecha de exigibilidad, 13 de
abril de 2011, hasta la fecha de pago de las obligaciones determinadas.

- Recargo por obligacion determinada por el sujeto activo (20% sobre el principal) por el vafor de 199,114,

- Recargo por crédite tributario no sustentado determinade por el sujeto active (100% crédito tributario no reconocido)
por el valor de 31,790.

Al 31 de diciembre 2013, ia Compaiiia mantenia una provisién de 438,928 derivada de [as expectativas de resultados efectuadas
por tos asesores tributarios LEX TAX S.A..

Con fecha 31 de marze de 2014 concluyd el proceso de determinacion tributaria correspondiente al ejercicio eccndmico 2010,
en el cual se establecid un valor a pagar de 36,859, valor que incluye el saldo a pagar del impuesto a la renta, €l recargo del
20% por la obligacion determinada por el sujeto activo y el recargo por crédito tributario no sustentado.

23. INFORMACION SOBRE EL. VALOR RAZONABLE
Las metfodologlas y supuestos empleados por la Compafiia y subsidiaria para determinar los valores estimados de

mercado dependen de los términos v caracteristicas de rigsgo de los diversos instrumentos financieros y comprenden
le siguiente:

Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros — Para los aclives y pasivos financieros que son liguidos
o tienen vencimientos a corto plazo (menor a trés meses), se considera que &l valor en libros es similar a su vafor
razonable. Este supuesto también es aplicable para los depésitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento
especifico e instrumentos financieros a tasa variable. Estos instrumentos (efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, ofras cuentas por cobrar, ofros activos,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar) se clasifican en el Nivel 1 de la jerarguia de valor razonabie.
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24,

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la gerencia estima que no existen diferencias importantes entre
el valar en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compariia y subsidiaria al 31 de diciembre
de 2(r14.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaidiia y subsidiaria, incluyen las cuentas per pagar de acreedores
comerciztes, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar con compafiias relacionadas. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones. La Compaiiia y subsidiaria cuentan con deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compariia y subsidiaria se encuentran expuesta a los riesgos de mercado,
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de idendificacién, medicién y monitoreo
continuo, con sujecién a ios limites de riesgo y ofros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compania y subsidaria.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compariia y
stibsidiaria,

Estructura de gestién de riesgos-
La estructura de gestién de riesgos tiene como base la gerencia de la Compariia y subsidiaria, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas como se explica a continuacién:

{iy Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las pollticas elaboradas para areas especificas, corno rigsgo de
crédito y riesgo de liquidez.

(li} Tesoreria y finanzas-
La gerancia es responsable de administrar diariamente &l flujo de caja la Compania y subsidiaria, tomando en
cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de [a Compaidiia. Asimisma, gestionan
la obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafila y subsidiaria evallan constantemente los diferentes
gscenarios e identifican diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las
tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes:
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a}

b)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tieneh una caracteristica comun: la pasibilidad de que la
Compalfila ¥ subsidiaria sufran pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de
los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

. Riesgo te que 125 tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

. Riesgo de que la posicidn de mercado de la Compania y subsidiaria se deteriore como consecuencia
de la operacion propia o deterceros, asi como de las condiciones econémicas.

» Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacién de la Companla y subsidiaria
sufran variaciones adversas en sus precios.

=  Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Compadiia y subsidiaria sufran
variaciones adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos, asi como la operacidn con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

La mayor parte de los productos que comercializa la Compafiia y subsidiaria, se encuentran regulados en
el mercado ecuatoriano por el Estado a través del Ministerio de Salud Pilblica. Como consecuencia, los
precios de los productos tienen asignado un precio méximo de venta el cual, eventuaimente, expone a la
Compania y subsidiaria a la reduccidn de sus margenes de ganancia en el caso de que los precios de los
productos terminados gue son adquiridos principalmente a su proveedor local Tecnanding S. A se
incrementan como consecuencia de la variacidn del precio intemacional de los componentes activos
(principalmente materia prima de los productos).

Es importante mencionar que como parte del control de los precios ejercido por el Ministerio de Salud
Puhlica, dicha entidad verifica que los margenes de ganancia obtenidos al comercializar los productos no
exceda el 20%.(maximo permitido por la legislacion vigente).

La administracién de la Compafila y subsidiaria monitorean estos riesgos periddicamente a través del
andlisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una estrategia de prudencia
al momento de solicitar fijacion de precies de productos nuevos.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de |a tasa de inferés es €l riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en [as tasas de interés de mercado. La exposicidn de la
Compaiiia y subsidiaria al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estarla principalmente
relacionada con las obligaciones de la Companila y subsidiaria de deuda de largo plazo con tasas de interés
variables. A continuacion se presenta informacin acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés.
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c} Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio 5 el riesgo de que &l valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de fa Compafila y subsidiaria
a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la Compafifa y
subsidiaria.
Al 31 de diciernbre de 2014 y 2013, la Compaiifa y subsidiafia mantienen pasivos en moneda exiranjera
cuya moneda de origen es en eurps. A continuacién se presenta el detalle de los saldos en moneda
extranjera;

Tipo de cambio
Moneda de origan 2014 2013 2014 2013
Poslcién pasiva Euros EUR 260,304 207,904 1.21634 1.38158

Activos financieros

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Deudoeres comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Ofras cuentas por cobrar

Pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Activos financieros

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Deuderes comerciales, neta

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

31 de diciembre de 2014

Sin interés Total
767,430 767.430
12,248,947 12,248,947
18,573 18,573
178,863 176,863
5,201,119 5,201,118
13,800,657 13,800,857

31 de diciembre de 2013

Sin interés Total
2,481,260 2,481,260
9,446,962 9,446,962

6,342 6,342

827,577 527 577

4,552,182 4,552,182
5,544, 539

5,644 539
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d)

e)

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a ios tipos de cambio del mercade libre publicados por
el Banco Central del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia y subsidiaria no tiene operaciones con productos
derivados para la cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicion a dicho riesgo de su
posicion cambiaria,

A continuacion se muestra la sensibilidad de los posibles efectos de los cambios en los tipos de cambio,
asumiendo que los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se renovardn a su
término y se mantendrdn por lo que resta del afio siguiente:

Cambios en puntos

basicos EUR EUR
Posicién pasiva

+{-)D5 130,152 103,952

+{-)1.0 260,304 207,904

+{315 390,456 311,856

Riesgo de gestion de capital-

La Compafiia y subsidiaria administran de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus aclividades. La adecuacién del capital de la Compafiia y subsidiaria es monitoreado
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compairiia y subsidiaria cuando manejan capital, que es un concepto mas amplio que
el “Patiimonic” que se muestra en el estado de situacion financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compania v subsidiaria para continuar operande de manera que
continde brindando reformnos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrcllo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafiia y subsidiaria.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia y subsidiaria estan
expuestas a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principaimente por cuentas por cobtar y
por sus actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y ofres instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionades a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaifiia y subsidiaria, relacionados a la administracion
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del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se eval(a en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compariia y subsidiaria, esta
conformada por clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, y cuyo historial de
pagos no reviste histdricamente un riesgo para la Compariia y subsidiaria. Por otra parte, la Compafila y
subsidiaria aplican en montos importantes negociados, clausulas legales mitigantes, como reservas de
dominto, o garantias reales sobre los montos negociades.

25. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS
Los principales contratos vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se detallan a continuacién:

venio de distribuci ven roductos suscrito con Tecnandi :
La compafiia mantiene desde 18982 un convenio de distribucién y venta de productos con su relacionada Techandina
5.A., mediante el referido convenio, Tecnandina S.A. confiere a Grinenthal Ecuatoriana Cla. Ltda., la distribucién,
propaganda y venta exclusiva en mercado local de los productos fabricados.

Convenio de distribugi ventasg de productos Darain Trading S.A.

El 21 de junio 2013 Grinenthal Ecuateriana Cia. Ltda. y Darlain Trading S.A. firmaron un acuerdo de distribucion, €l
cual estipula que Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. debe comerciatizar y distribuir los productos de Darlain Trading
S.A. en el mercado ecuatoriano.

Este acuerdo es efectivo a partir del 1 de julio de 2013 y tiene una duracion de 3,5 afios {31 de diciembre 20186).

items adiudi en Subasta Inversa j P

A continuacion detallaremos los principales contratos adjudicados en la Subasia Inversa Corporativa SERCOP .en el

ano 2014.

Cantidad Pracio Unitario Total
Producto Linea Contrato Referencial Adjudicado adjudicacién

Librazolam Tab. 0,25 mg Grinenthal  SICM-035-2011 2,171,361 0.113 248,232
Librazolam Tab. 0,50 mg Gripenthal  SICM-036-2011 30,620,441 0.200 6,124,088
Cordarone Sel. Iny. 250 mg/s ml Sanofi SICM-047-2011 85,769 1.720 113,122
Clexane Sol. Iny. 20 mg Sanofi SICM-228-2011 89,657 2.040 182,900
Clexane Sol. iny. 40 mg Sanofi SICM-229-2011 486,945 2.489 1,212,000
Clexane Sol. Iny. 80 mg Sanohi SICM-230-2011 50,242 2.790 140,175
Remicade Polvo Iny. 1060 mg (*} Darlaing SICM-304-2011 21,607 616 13,309,912
Lantus Sal. Iny. 100 UI (*} Sanofi SICM-311-2011 236,331 33.880 8,006,894
Sinogan Tab. 100mg Sanofi SICM-337-2011 359,773 0.200 71,954
Glucantime Sol. Iny. 300 mg/mit (*} Sanofi SICM-359-2011 37,810 3.237 121,743
Flanax Tab. 275 mg {*) Grinenthal ~ SICM-399-2011 718,813 0.080 64,243
Tramat Sol. Oral 100 mgimi Grunenthal  SICM-514-2011 314,454 3.970 1,248,541
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Acepran tab, 2 mg Andrémaco  SICM-148-2011 709,760 0.0837 59,407
Acepran gotas 2, 5mg/ml Andréomaco  SICM-147-2011 12,174 1,7145 20,872
Spiron rec. 1 mg Andrdmaco  SICM-452-2011 261,842 0.5144 134,692
Spiron rec. 2 mg Andrémaco  SICM-587-2011 10,270 0.8623 8,856
Spiron gotas 1mg/mi Andrdmace  SICM-644-2011 22,992 7.8000 179,338
Leumont com, 25mg Andromaco  SICM-325-2011 123,110 01261 15,524
Leumont com. 50mg Andrémaco  SICM-330-2011 72,633 0.2084 14,991
Nistaglos crema 30gr Andrémaco  SICM-435-2011 24,809 2.0600 51,107

25,

{*) Corresponden a contratos que cuiminaron en el afio 2014,

Licencias sobre patentes de medicamentos de usg humano

E1 23 de octubre de 2009, mediante Decreto Ejecutivo No. 118, se declara de interés publico el acceso a las medicinas
utilizadas para el fratamiento de enfermedades que afectan a la poblacion ecuatorianga y gque sean prioritarias para la
salud puablica, para lo cual el Ministerio de Salud Plbfica y el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual, segun el
ambito de su competencia, podran conceder licencias obligatorias sobre las patentes de los medicamentos de usc
humano que sean necesarios para sus tratamientos, siempre que los solicitantes cumplan con los requisitos exigidos
en la legistacidn aplicable, asi también se establecera el alcance, obieto y plazo por el cual se concede la licencia y
el monto y condiciones de page de las regallas de dicha licencia. De acuerdo con el criterio de la administracion este
decreto no tiene efectos significativos en la operacion de la Compariia

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en
opinion de la gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 gue no se hayan revelado en los mismos; excepto que a partir del afio 2015 entro en vigencia los
regimenes establecidos en el nuevo Reglamento para Ja Fijacion de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo
Humano; (Ver Nota 1), y adicional entro en vigencia la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del
Trabajo en el Hogar que se detalla a continuacion:

Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar-
El 20 de abril de 2015 se publicé en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483 la Ley Organica para la Justicia
Laboral y Reconocimiento del Trabaje en el Hogar, Los principales temas que afectan a las compaiiias son:

. Eliminacidn de fipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

. Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro salarios basicos unificados del
trabajador en general. En caso de que el valor de estas supere el monto sefialado, el excedente serd entregado
al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

=  Para efectos de responsabilidades laborales se considerarén empresas vinculadas a las personas naturales,
juridicas, patrimonios auténomos y otras modalidades de asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el
Ecuador, en las que una de elias participe directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje
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equivalente al 25% del mismo y seran subsidiariamente responsables, para los fines de las obligaciones
contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

E! ministerio rector del trabajo podra establecer a través de acuerde ministerial limites a las brechas salariales
entre la remuneracion maxima de gerentes generales o altos directivos y la remuneracién mas baja percibida
dentro de la respectiva empresa.

La bonificacién por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los casos en los cuales termine la
relacién laboral.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o absoluta, se establecera de
acuerdo al tiempo aportado, en proporcidn al salario basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la
Ley.



