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Activo
Actwo comente:
Electwo en bancos.
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Grúnenthal Ecuatoriana Cía. Ltda.

Estados de situación financiera
AN31 de dciombre de 2012y 2011
Esplsados en Dolares de EA

Pasivo y patrimonio
Pasivocontento:
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Cuentas por pagar a ertdacesrolucanacas.
Impuestos por pagar
Benetcios a ampleados
Totalpasivocorriente
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Total pasivo.
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Captal socia
Agres para auras coptalzacones.
Resuracos acumsaoos
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'Grúnenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

Estados deresultados integrales
Porlos aos lemminadose 31 de diciembre de2012 y 2081
Espresdos en Dalares de ELLA.

Ingresos de actvidades ordinarias.
Costo de ventas
Uttidad bruta
Gastos operativos:
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Administración
tros ingresos
Utilidad (pérdida) en operación

¡ngresos Inanceros, sto
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"tiliad (pérdida)nota

Otros resultados Integrales dlaño:

Ganancia actuara!

(Pérdida) tia poroforencalcambrario

Otros resultados Integrales, neo
Fosultados integraos del año
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Las notas aguntas aos estados nancieros son pare Itegrante e esos estados
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'Grúnenthal Ecuatoriana Cía. Ltd

 

Estados deflujos deefectivo
Por lo años teminacos el 31 de dicembre de 2012y 2011
Expresados en Dólares o EUA
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Grúnenthal Ecuatoriana Cía. Ltda,

Notas a los estados financieros
AL 31de iiem de 2012 2011
Expresadas en Dólares de EVA.

 

GruneanalEcuatoana Cia: Lida, forma pare del grupo intemaconal de empresas Grunential GmuH 4 Co. KG
de Alemania el cual sa dedica ponciplmente la producción y comercialización de productos tamacévicos.

Cada una: de las empresas que contaran al teerido grupo económico, bone a su cargo una o más alas de
producción, disrtución y venta delos productos farmacéuticos, as como el otorgamiento de facidades nancieras.
para el pago de. las compras. Las operaciones de la Compañía. corresponden bisicamente la comercialización
e productos fabicados por su relacionada local Tecnandnz S.A. y otras compañias relacionadas del exterior En
consecuencia, las actividades dela Compañía y sus resutados dependen tundamentalmente de as relaciones on
las demás entidades del reerdo grupo económico.

Los estados financieros najuntoshan sido aprobadospor la gerencia de la Compañia para su dstribucin el28 de
mayo de 2013, y serán presentados para ln aprobación de a Junta Goneral de Socios. En opinión dela gerencia,
stos estados financieros sen apeobacos sin modificación

Las operaciones de la Compañía se encuentran reguladas por las disposiciones de la Ley de Producción.
Importación, Comercialzacón y Expendo de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, la cual estableca que los
precios de venta al consumidor delos medicamentos serán esabieccos por el Consejo Naconal de Fración de
Precios de Medicamentos de Uso Humano, El Gobiero del Ecuador, través del Ministerio de Solud Publica,
jets el conto de os precios delos productos larmacéuticos

La dirección registrada dela Compañía es Av Manuel Córdova Galarza, on 54 y Paraiso;vin Mod el Mundo,
Ecuador

2. BASES DE PRESENTACIÓN

Responsabilidad dela información y declaración de cumplimiento-
La información contenida en estos estados Inanceros es responsabilidad de la gerencia de la Compañía, que
manifesta expresamente que los estados fnancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas.
¡rvemacionales de Infomación Financera (on adelate“NUF", emos por el Consejo de Normas Intomaconais
e Contabiidad (en adelante itematonal Accounting Standards Board “IAS por su sigas en mps) vgentes al
31de Sciembre de 2012.



Notasa los estados financieros (contruación)

Base de medición-
Los estados Inancieros dela Compañía han ido preparados sobre la base del coso histórico, con excepción de
los beneficios a empleados a lago plazo que son valuados en base a métodos actuales. Los estados Inanceros
se presentan en Dólares de EUA. que es la moneda de curo legal en Ecuador y la moneda funcional de
presentación dela Compañía.

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de conabiidad apicadas por a Compañía en la preparación de sus estados fnancieros
son as siulerts:

») Efectivo on bancos-
El elecivo en tancos que se presentan en el estado de stuación Inanciera representan depóstos en cuentas
bancarias locales y del exterior con vencimiento de tes meses 0 menos, de gran uidez y lácimente
Comertbles en efecto sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor

b) Instrumentos Financieros.
Activos financieros.
Reconocimiento y mexición inicial
Lon actwos financieros cubiertos por la Norma Intemacional de Contabiidad (NIC) 39 uo clatican como.
cios nancors al valor razonable con cambios anresultados, próstamos y cuentas por cobrar inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones Iisancioras dsporibles para la venta, o como denvados
designados como insinmentos de cobertura en una cobertura ofícaz, según corresponda. La Compañía
determina la casicacón delos actos Mnancieros al momento del reconocimiento nica

Todos los aciwos Inanciros se reconocen inicialmente por u valor razonabe más los costos de transacción
rectamente stutaates, excepto los aciwos financieros que se cotablizan al valor razoratie con cambios an
renutados.

Alla lecha de los estados financieros, la Compañía casa sus instumentos Inanciras acavos según las
categorias defidas on la Norma Interacional de Contabilidad (NIC) 39 como: () activos por próstamos y
cuentas por cobrar La Geroncia dolomina la clasicación de sus Instumentos nancieros en el momento del
reconocimiento incl. Los aspectos másrelevantes de cada categoría apicables la Compañía se descebon
acertruscón

Medición posterior-
Prestamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobra, comesponden a aquetos actos Inanciros con pagos Mos y
etemminatles que no benen colzacón en el mercado acto. La Compañía mantra en esta categoría a
elecino en bancos, deudores comerciales. cuentas por cobrar a entidades relacionadas y cras cuentas por
cobrar



Notas a los estados financieros (contnuación)

Despubs del reconocimiento inicial, estos aciwos nanciaros so miden al costo amorizado uizando al
método de la tasa de interés eleciwo, manos cualquier deterioro del valor. El costo amorizado se calcula
tomando en cuenta cualquer descuento o prima en la adquisición, y as comisiones los costos que son una
arte integrante dea tasa de interés electa. La amorización dela tasa de interes efecava se reconoce on el
estado de resutados mtegraes como ingreso fnanciero Las pérdidas que resuen de un deterioro del alo
a reconocen en el estado de resutados integrales como costo financiero.

 

Baja de activos financieros»
Un actwo financiero (o, de Corepondor, pare de un aciwo financiero o parte de un grupo de activos
Anancierossimisres) se de de baja encuentas cuando:

+ Hayan expirado los dorechos contractuales rciirls josde elevogenerados porel ctwo;
+ Se hayan transterid lsderechos contractuales sobre los Nosde afoctwo generados porel acto, 0 4

haya asumido una obigacón de pagara un tercero la ttaidad de osos fujos de electo su una demora
"sonia, através de un acuerdo de tansleenci, y.

+ So hayontransterdo sustancialmente todos os riesgos y beneficios inerentes a a propiedad del acto,
0 00 se hayan ra transendo 1 retenido sustancamente 10008 los ospos y benefcos nerentes a la
propiedad del acto, peroe haya ransferido el contra sobre el mismo.

Cundo la Compañía haya trnafoido sus desechos contractuales de recibir os Mujos de efecto de un aio,
hayacoltrado un acuerdode transferencia pero no haya nitranstrdo retenido sustancialmente odos.

los riesgos y beneficios inherentes la proplodad del acto, haya tranatrido el control del mo, e acto,
o continúa reconociendo onla medida de a mpicación coninuada dela Compañia tro ol aciwo, En eso
caso, la Compañía también reconoce al pasivo relacionado, El acto tranatrdo el pasivo relacionado so.
mien de una manera que reeentos derechos y ls cbigaciones que la Compañía ha retenido.

Deterioro del alorde los activos financieros-
AN cie de caca periodo sobre el que se informa,la Compañía avala existo alguna exciencia teta de
ue un activo financiero o un grupo de aciwos financieros se encuentran deteriorados en suvalor Un actwo
Financiero c un grupo de acivos fnancieros se considaran deteriorados on su valor siamente si exito
evidencia objetwa deterioro de oso valor como resutacdo de uno o más eventos ocunidos despudsdel
reconocimiento inicial del acto (l “evento que causa la pérdida”, y one nvento que causa la párdia tono
impacto sobre las jos de eleciwo utuos estimados generados porel actwo nanciero o el grupa de civos
inanciors, y eso impacto puede estimarse de manera fable. La evidencia de un deterioro dol valor podra
incule entre cuos, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
“lfcutades Inanciras sigiicatwas, el Incumpímiento o mora en los pagos de la deuda por capáal o
Intereses, la prosabados de que se declaren en quetra u adopten tra forma de reorganizacón financiera, o
cuando datos cbservatios indiquen que existe uns disminución medie en los Huyos de elecivo fuuos.
estimados, as como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las conciciones econtemicas
que se correlaciona con os incumplimientos.



Notas a los estados financieros icontnuscion)

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-
Para los actos Mnanoeros conttlizados al costo amorizado, la Compañía primero avalia 3 exite
videncia ctjotwa de deterioro del valor, de manera individual para jos aclvos financieros que son
Inaiualmene signifcatwos, o de manera colectiva para os actwos financieros que no son individualmente
"sgnicawos. Sila Compañía determina que no exúste evidencia objeiva de deterioro del valor para un cto
rancio evahado de manera indidual indepancientemente de su sgnuicanca,incuye a 05a aciwo en un
grupo de arios financieros con Caractristcas de riesgo de crédito similares, y los evala de manera
colectiva para dotorminar si existe deterioro de su valor. Los acívos que se evaluan de manera individual
ara determinar si exite deterioro de suvalor, y para os cuales una pérdida por detericro se reconoos 0 50
sigue reconociendo, no son incluidos an la avalvación de deterioro del valor de manera coleciva..Si exite
videncia objetiva de queha habido una pérdidapor deterioro del alo, el import dela pérdida se mude como
la serena entre el importe en Ibrosdel activo el valorpresente e los jos de afecto futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de ceda futuras esperadas y que aún no se hayan producido). El valor presente de
los Mujos de efectvo futuros estados se descuenta ala 1asa de inter efeta orginal de os actvos
frances

Elimporte en tros del acto se reduce través del uso de una cuenta de provisión el mpore de la pérdida
e reconoce en el estado de resutados Integrales. Los intereses ganados so sguen devengando sobre al
pote en Usos reducióo del aciwo, ubizando la tasa de eres ubizada para descontar los ajos de electo
tur los fos de modila pórdida por deterioro del valor, Los intereses ganados so registran como
Ingreso fnanciro en el estado de ruultdosintegrales. Si en un jeci posta, el mporte estimado dela
plepor deterioo del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente so sumanta o disminuye:
ajustando la cuenta de provisión. Si postrcrmente se recupera una parida quo Ive imputaca a pércida el
recupero se acres como conto Inanciro ene estado de resultados integras

Pasivos financieros-
Reconocimiento y mecición inicial
Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Intemacional de Contablidad (NIC) 39 se ciasiican como:
pasivos Iiancioros al valor razonable con cambios on resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como.
dermados designados como instrumentos de cobertura en una cobortua ofcaz. segun corresponda. La
Compañia determina la casación delos pasivos fnancieos al momento del reconocimiento nal

Todos os pasivos Inanciros so reconocen inicialmente por suvalor razonable más oscostos de transacción
rectamente atbutles,explo Jos préstamos y cuentas por pagur contabilizados al costo amonizado netos
¿e los costos de transacción drectamente atrbutses.

Los pasos fnanceros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos contactusies del
instrumento. Los pasivos financieros son ciasicados como obligaciones a coro plazo 2 menos que la
Compañía tanga el derecho irevocable para der el acuerdo de las obigaciones par más de docs meses.
despues dela lecna del estado de atuación franaira. Los costos de fnanciamento se reconocen segun e
ito del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con n adquisición del nanciamieno.



Notas a los estados financieros icontnuación)

A la facha delos estados Imanciros, la Compañla clasica sus instrumentos nanciros pasivos según las
categorias deficas en a Norma Internacional de Contablidad (NIC) 39 como. () pasivos por préstamos y
cuentas por pagar

Medición posterior.
Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial. los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortzado,
'lizando el método dela tasa de Interés ofectva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en et estado de
resultados integrales cuando los paslvos se dan de baja, as como también por el proceso de amortización. a
rawés del método de la asa de intorós electiva. El costo amortzado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento oprima en la adquisición y las comisiones os cosos que son una pare Integrante dela tasa do
nterós electiva. La amortización de la tasa de interés eectva se reconaco como costo financiero en el astado
de resutados nogales

aja de pasivos financieros-
Un pasivo Anancoro se da de baja cuando la cbigación especificada en elcorespondinte contrato se haya
pagado y cancelado. o Paya wenoo

 

manera sustancial, tal permuta o modificación se tata como una baja del paswo orina e reconaciminto
¿de un nuevo pasivo, la dllorencia los importas en ros respectivos se raconeca en el estado de
rosutados integrales

 

¡Compensación de instrumentos financieros-
Los activos nanciros y ls pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en
el estado de stuación Inancera, solamente e existe un derecho actu leguimente empto ce compensar los
importes reconocidos, y exsta la intención de quitartos por el importe nto, o de renizar los actos y
cancelar los pasivos en forma smulnea.

Valor razonable de instrumentos financieros:
En cada fecha en que en Informa. e determina ul valor razonable de osinstumentos Iancers negociados
en mercados actos mediante la referencia alos precios clizados on el mercado o a las cotizaciones de
Precios delos agentes de bolsa (precio de compra para posicioneslargas y precio de venta para posiciones
Cortas) sin nioguna deducción por costos de transaccón

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado acivo, el valor razonable se
determina usando técnicas de valuación adecuadas. Dichas técnicas pueden inch la comparación con
transacciones. de marcado recientes, la referencia al valor razonable actun de uo instrumento que ses.
"sustancialmente qual el anáiiadefujo de fondos ajustado u vos modelos de vatuación

AN 31 de diciembre de 2012 2011 1o han existido cambios en las ácnicas de valuación



Notas a los estados financieros continuación)

En la Nata 6, se present información sobre los valores razonables delos intrumentos Hnancieros y mayores.
údetatos sobre como se valonzan

e) tnventarios-
Los inventaos están valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realzación. Los
úoatos incunidos para Sevar cada producto a su ubicación y darle su condición de venta, forman pare del
costo. Los inventarios de la Compañia se contabilizan e la iguiento manera:

El inventario en tránsto se reglstra al costo de factura más los gastos de importación Incurdos

Elvalor neto de realización para codn uno delos lemses el precio de venta, menos la proporción de gastos
de comercialización y disbucón

La estmación de invento de lento movimiento y obsoleto es realzado como tesunado de un estudio
úleciuado por la Compañía que considera un andiis individual del valor de uso de caca parida que se
“encuentra proyectado en los presupuesto de ventas delos proximos años, y se ha determinado una provisión
del 100% de los tema que no tienen una proyección de ventas Iuturas. La provisión para obsolescenca se
arpa os resutados del año.

dá) Propiedad equipos, muebles y vehiculos-
La propiedad, equipos, muobles y vohiculos se encuentran valorados Costo, neto de depreciación
acumulada las posibles pérdidas por detañoro de su valor

Los costos de mejoras que teprasentan un Sumento de la productividad, capacidad o etsencia, o una
extensión de la vida 1 delos bienes, e capialzan como mayor costo delos mismos cuando cumplen os
equis de reconocerlo como acto. Los gastos de reparación y mantenimiento e cargan als cuentas de
resuñados deserio en que se ncuren

La propiedad, equipos, muebles y vetculos se depracian desde el momento en que los bienes están en
condiciones de uso. dsrtuyendo Inealmente el costo de os acivos entre los ños de vida tl estimada
Los métodos y periodos de depreciación aplicados,son revisados al cier de cada ejercicio yl procedo,
ajustados de forma prospectiva.

Las asas de depreciación ostán basadas enla vida ¿tl esimada delos bienes, que son:

voor
Años sida

vecs 5 2
Enopos de comparación s
ono so E
Mantis y amenas 1
Sota y cancion >



Notas a los estados financieros icontrusón)

o

ESvalos residual de estos acivos, la vida (NI y el método de depreciación seleccionado son revisados y
ustados fuera necesario,ala echa de cada estado de siuación financiera para asegurar que el método y
el periodo dela depreciación snan conisletes con el beneficio económicoy las expectativas de vida de as
paridas de maquinaría, muebles y equipo. Excepño para el ubro de adifcios y vehictos. la Compañía ha
ú"stablecióo la pollca de no fjar un valor residual delos actvos, en via de que al final e su vida Un
úomalmente ls actos son donados o realizados de acuerdo a su natumiza a un vale no sento,

Un componente de propiedad, equpos, muebles y vehicuos o cualquier pare sgrifcata del mamo,
reconocida ncalmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener benefios
económicos Raurs por su uso venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante l momento 1 baja del acto.
(calculada como la derencia entre el ngroso noto procedente de la venta y el import en iros del atv) 10
Incluya en el estado de resultados integralescuando se da de baja el activo

Ala echa de cier o siempre que haya un inicioe que pueda exist un deterioro en ol var delos netos.
o compararáel valor recuporablo de ls mismos con su valor neto contabo. Cuniquer regsto. o reverso de
na párcida de valor, que surja como consecuencia de esta comparación e repr con cargo abono alos
estados del año según comesponda.

Deterioro de activos no financieros.
La Compañia ovalóa a fi de cada año a axisto algún indico de que el valor de sus actos 52 a cetenorado.
Shexito tl ndo, o cuando las pruebas anuales de deterioro del acivo e requieren, a Compañia hace un
ústmado del Imports recuporable el activo. El mpore recupere del acivo 0 dola unidad generadora de
“loctwo el mayor entre su valor razonable menoslos costos para la vonta y su valo en uso. El importe
ecuporable es determinado para cada acto individual,» monos que el actvo no genera Nujos de electwo
que sean largamento indeponcientes de ctrs actos o grupos de aciwos

Cuando el valor en Raros de un aciwo o unidad generadora de oleto excede su mpors recuperable. se
Considera que el aciwo ha perdio valor yes recucido a ase importe recuperable

Para determinar el valor an uo, los Mus lurosde socio estimados son descontados su valor presta
nando una tasa de descuento artos de impuesto que reteja a evaluación actual del mercado del valor del
nero an al tiempo y los sagas especificos del acivo. Para la terminación el valor razonable menos los
costos pora la venta, se toman en cuenta operaciones recientos del morcado, a las hubiera. Sino pueden
¡Gonifcarso esto 1po de operscones. ne utiza el modelo de valoración que resuto más apropiado. Estos
úhiculos se verfican contra múñiles de vaoracón,cotzacones de acciones oros indicadores aportes
de valor razcnatie. Las pérdidas por deteñoro son reconocidos en el estado de resutacos integrales.

Decha evaluación requere eluso de asimados y supuestos tales como los volimenes en Inversnes por
roalizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tana establecidas y costos operatos.

Las párdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyando deterioro de Inventario se recongcen en el
estado de resuñados integrales en a catagora de gastos relacionada con unción detacwo deteriorado,
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Inversión om acciones:
La inversión dela Compañíaen accionesso contabaza

 

uy importe y oportunidad se puedo estimar falemente.

Las provisices son reconocidas cuando la Compañia tiene una obIgación prosent [legal implica) como,
estado de un evento pasado, es probutis que la Compañía tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las cbigaciones y cuendo pueda hacerse una estimación fable dol importe de la mama. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estodo de siuación financiera y so ajustan para edgar la mejor
"estimación que se tenga aea fecha

St efecto del alo emporal del dinero es significativo,las pronsiones se descuentan utzando una tasa de
intoós actual de mercado antes de impuestos que reñaja, cuando coresponda, los riesgos espaccos de
paso. Cuando se reconoce ul descuento, el aumento de a provisión producto del paso del tiempo se:
roconoce como un costo Financiero an l estado de resultados intgrals

Beneficios a empleados largo plazo.
La Compañia. según las oyes laborales vpertes, mantiene un plan de beneficios detrdos que corespondo a
un pian de jublación patronal y desahucio, y se registran con cargo a resulados del año y su pasivo
representa el valor presente dela oblgación ala fecha del estado de situscón Inancira. que se detemna,
anualmente con base a estudos actuatals resizados por un porto independiente, usando el método de
unmdad de co proyectado. El valor presente do las Obogacionas de Beneficios defnos se determina,
descontando los fujos de salda de ofeciwo ostmados usando la tasa de interés determinada porel actuario.

Las suposiciones. para determinar el estudio actual incluyen determinaciones de tasas de descuento,
Vanaciones en los sueldos y soluos,tasas de mortalidad, edad, soxo, años de servico, incremento on el
monto minimo de las pensiones jublares, entre iros. Debido al largo plazo que caracteriza ala resorva para
beneficios empleados a largo plazo, la estimación está sujeta variaciones que podran ser importantes. El
lec, posiswo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su
talacomo oro resultado integral en el periodo en el que ocunen

Parucipación a vabajadores en las utilidades.
La parcipación a trabajadores e registra en ls resultados del año como pare delos costos de personal y se
¿sala aplicando el 15% sobre la utldad contable
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- Cuan el impuesto sobre as ventas incurido en una adquisición de activos 0 en una prestación de
senecos no resul recuperable dela autridad Fscal, en cuyo caso ese impuento sa reconoce como.
Part del costo de adquisción del acto o como pare del gasto, según corresponda,

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expre
las ventas

 ss Incluyendo el importo de impuestos sobra

El importe neto del Impuesto sobre las ventas que se espora recuperar de, o que coresponda pagar ala
autoridad facal, se proserta como una cuenta por cobrar una cuenta por pagar en el estado de stuación
"financiera, según coesponda,

¡Reconocimiento de ingresos.
Los ingresos se reconocen cuando es robot que los beneficos económicos asociados ala transacción.
oyo a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confatiemente, ndependentemente del
momento en que so genera elpago. Los Ingresos se miden por l valor razonable de la contraprestación
acia o por reci, lonindo an cuenta las condiciones de pago defridas contctualmente y sin inc
impuestos aranceles

Los esteros especificos de reconocimiento delossins1pos de ingresos son mencionados a continuación

de
Los ingresos de acividados ordinarias procedentes do la venta de benos se reconocen cuando los 1tesgos
signilcatwos y las ventajas Ierents la propiedad se hayan sustancialmente tranatecioal comprador, lo
cual cure, por lo genera, al momento dela entrega de los bienes. Los ingresos dela Compañía provienen
prinapalmente por la venta de productos tarmactutcos, producidos por a relacionada Tecnanda SA. los
mms que son venidos y comercializados peincipalmente a través de ditrtuidores y cadenas
Tarmacéaticas. Asi tambén la Compañía generaIngresos por la prestación de senvcosde comercialización y
tribución (despacho y otrega) de productos tarmacénicos pertenecientes a serceros

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
tramsteno1s derechos y beneicos smerentes.

porcomiionas-
Los ingrosos por comisiones se generan por el conato frmado con Daring TruS.A. a quien la
Compañia presta los servicios de soporte ndmnisrato y senícos de macting. para que Tecnandia S.A.
¡omerciaica los products en l mercado ecuatonano.

n
Los precios para los products farmacéuos son regulados por l Ministerio de Salud Púbica del Ecuador y
Jos precios delos productos quimucos son deeminados por la feria y demanda delmercado.
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II Reconocimiento de costos y gastos:
El costo de ventas se registra cuando se entregan los benes, de manera simultanea al reconocimiento delos
Ingresos pora correspondiente venta

Los ovos costos y gastos se reconocen a medaa que se desengan. independentemente del momento en que
se pagan. y ss registran enos periodos con os cuales se retacionan

mM) Bonificaciones.
Las bonificaciones entregadas a datibuidotes y farmacias se Iacturan l precio de venta y simultaneamente
e descuentan porel mismovor en la factura, mientras que el costo de isos productos es cargadoalos
resultados del año, dentro del ubro de gastos operatwos rectos, cuando ls roteridos productos on
entregados

mM) Eventos posteiores-
Los eventos posteñores al Cee del ejercicio que provean inormación adicional sobre a stuación Inancera
dela Compañía ala lecha del estado de stuación nanciera (eventos de ajusta son incudos en los estados
nanciros. Los eventos posteores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a os
estados fnancieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparación de los estados fnancioos de la Compañía require que la gerencia deba featzar jicios.
úestmacones y suposicionos contas que alecanlos importes deingrsos, gasos,aclvos y pastos informados
y la revelación de pasivos contingentes al ciare dal pariodo sobra el que so Informa. En esto sentido, la
Incertidumbre sobra tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar en ol Iuuro a resulados que podian
toques de ajustes los mportes en bros de ls aciwos pasivos afectados.

La preparación delos estados Inanciers incluye los siguentes criterios y estimaciones snifcatvas usizacas por
la erenca

y
Los suposiciones clavos relacionadas con al futuro y oras fuentes aves de estimaciones de incertidumbres ala
echa de cere del periodo sobre el que so informa, que tenen un ao ego de ocasionar ajustes signiatvos
obrelosimportes en brosdo los aclvos y os pasivos durant el próximo ajorcii, o describen continuación
La Compañía ha tusado sus suposiciones y estimaciones considrando los parámetros disponibles a mamentode
la preparación de os estados Financieros

+ Estimación para cuentas dudosas de deudores comeraates
La estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales os determinada por la gerencia de la
Compañía. en base a una evaluación de la antgiedad de los saldos por cobrar y la postbicad de
recuperación de os mismos

"
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Estimación para inventarios de leo movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estmacón para nventaos do lento movmuento, en mal estado y obsoleto es determnada an nuse alas
royeccionos de ventas futuas de todos los inventarios mantenidos en bodega y que registran lento
movimiento, sí también considera uquolos productos ideniiados como dañados, 

Veda UN de propiedas, equipos, muntles y vehiculos
Las estimaciones de visa 1! se basan principalmente en as proyecciones de uso futto de los activos. En
quelos casos en los que se puedan determinar que la vida Ut de los actvos deberia dsminurno, se
“deprecia al exceso entre el valoren loros neto y el valor de recuperación estado, de acuerdo ala via ua
restanto revisada. Factores ales como los cambios en luso plantícado de ls disónts actos podrian hacer
que a vid utde los acoso viera damenida

Deterioro del valer dels actiosno fnanceros
La Compañia evalua los aciwos O grupos de actos por dotroro cundo eventos o cambios en las
úraunstanciasinican que el valor en tros de un acwo podria no ser recuperable. Frente ala extetoncia de
cos. cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se
practican ajustes por detenoro de valor con cargo alos resutados del periodo

Impuestos
La determinación de las obligaciones y gastos por Impuestos requiere de interpretaciones 4 ln egialación
tibutara apícablo. La Compañia cuenta con asescría protsional en matara tbutari al momento de omar
decisions scbro asuntos tbutarios.. Al cuando la Compañía considara que sus estaciones on materia
butaca son prudentes,conservadoras y apcadas en forma consiente en los periodos reporiados, pueden
surge discrepancias con el organismo de control trutato, en a intapretación de normas, que puderan
roquera de ajustes por impuestos en el futur

Obligaciones por benetos a empleados a ago plazo:
El valor presento delas obigaciones de planes de pensón se determna mediante valuaciones actuanales
Las valuaciones actuariales Ímplcan varias suposiciones que pocrlan dfrir de los acontecimientos que
elecivamente tendrán lugar on el futuro. Estas suposidionos Incluyen: la determinación de la Lasa de
descuento, los aumentos salariales fuuros, ls indices de moralidady ls aumentos futuros de asponle.
Debido ala complejidad de la valuación. las suposiciones subyacentes y su naturaleza do largo plazo, las
úbIgaciones por beneficios defidos son extremadamente sensibles a lor cambios en estas suposcones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada lecha de ciemo del periodo sobre el que se informa,

Para la determinación dela 1asa de descuento, el perto consideró las 1asas de interés de bonos emidos por
úl gobiemo, en vista de que en Ecuador no exste un mercado de olores amplo según indica el párato 78 de
la NIC 0

El indico de moraldad se basa en las tablas biométicas Je experiencia ecuatoriana publicadas por
Insituto Ecustorano de Seguridad Socie! ('ESS) según RO. No. 050 del 28 de agosto de 2002. Los
"aumentos futuros de salas y pensiones se basan en ls indices de nación futuros esperados para epale
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Provisiones y benefos a empleados
Devi a las mcoridumbres inverentes a las esimacones necesanos para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden die de los importes reconccidos crgnalmente sobre la ase
de tas estaciones resizacas.

La determinación dela cantidad a provionar está basada an la mejor estmación delos desembvias que
serán necesarios pagar por la conespondiene cbigación, tomando en consideración toda la información
spana la lecha del periodo, incluyendo la opinión de expertos independentes tales como asesores
legales y consunores.

5... CAMBIOS ENLAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA.

5) Mejoras y nuevas normas e interpretaciones.

13

Las politicas contables adoptadas son consltetes con aquelas ulizadas el año anterio, excepto porlas
siguientes modilcaciones efecivas parel Y enero de 2012

+ NIC:12:Impuestos asganancias (Revisada)
+ NU1Adopción por primera vez (Revisada) - Hipecinfación severa y eliminación de fechas fas para os

prmveros adoptames
+ NIF > Instumentos fnanceros: Revelaciones Mejora de los requisitos de revelación de baja

cuentas
 

La adopción de estas nomas sa desca continuación

+ NIC 122 Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos iferidos: Recuperación del Activo
Subyacente
La enmienda aclara la determinación del mpuesto dedo sobre las propiedades de inversión medióas a
valorrazonable y se Introduco una presunción refablo de que el impuesto diferido sobre la propiedad

Inversión medida usando el modelo del vale azonabio de la NIC 40 debe ser detomunada sobre la
base do que su importe en Ibros so recuperará a 1avds dela venta: Incluyo el roquito de que el
Impuesto ¿lero sobre actos no depreciases que se miden uñizando el modelo de revalorización de
la NIC 18, siempre se deben medr sobre la base de la venta. La modicación es eleva para periodos
anuales que comiencen en o después del ds enaro de 2012. La Compañía no tene aciwos de estas.
úsractaríticas porlo queno tene ningún impacto enla presentación de sus estados financieros.

 

+ NIF 4 Adopción por Primera Voz de las Normas Intemacionales de Información Financiera
(revisado) = Miperinfación severa y eliminación de fechas fs para los primeros adoptantes.
ELJASS proporcons orientación sobre cómo una entidad dobo reanudar la prosentación de ls estados
Ananceros bajo NUF cuando su moneda funcional deja de estar sujeto a la hipermfación La
"modificación es electwa para periodos anuales que comiencen en o después del de juto de 2011. La.
medicación no tene impacto enla Compañía.
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+ NIE instrumentos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelación sobre la
"baja on cuentas
La enmienda roquero revelaciones adicionales sobre los actvos nanceros que se han transferido pero
no dado de baja para que el usuario de ls estados fnanciros dela Compañía entienda ta etación con
los actos que no han sido dados de baja y sus pastos asociados. Además, la enmienda requiere
tevelaciones sobre la implicación continuada de la edad en los actwos dacos deja para permi a
los usuarios evalua la naturaleza y los siesgos asociados con esa portación. La modificación es.
electra para periodos anunles que comiencen on o después del 1 de julo de 2011 La Compañia no.
lens actwos de estas caractoisicas por lo que no tene ringún impacto on la presentación de sus
estados fnanceros.

5) Normas y enmiendas emitidas aún no vigentes

$“

A continuación se enumeran las nomas emvidas peto que no se encontraban on vigencia la fecha de
misión delos estados fnancioros dela Compañía. En este sentido, o indican las Normas emitidas que la
Compañía razonablemente prevé que resutarán aplicables en el Iutwo. La Compañía tens la intención de
Aacogtar esas Normas cuando entron en vgenca

+ NIG Presentación delos estados financieros.
Presentación de paridas del estado de resutados Integrales, los cambios en la Norma están
rolacionados a la agrupación de las paridas presentadas en el atado de resultados Integrales. Las
paridas que pudieran sor reiasicadas al estado de resuados, en un perlodo futuro podian ser
presentadas separadamente do las paridas que nunca serán reclaiicadas. La modificación afecta
solamente la prosontación y no tene Impacto en la posición nanciera de la Compañía o en su
desempeño, La modificación se hará electa paca los periodos anuales que emplecen a par del 1
uo de 2012

+ NFS Instrumentos financieros: Clasificación y medición
La Norma tene vigencia para los períodos anuales quese nicien apart del de enero de 2015. Como.
Parto del proyecto del ¡ASB de reemplazar la NIC 39 "Instumentos financieros. Reconocimiento y
medición”, luego de un proceso de tevisiones, en diciembre de 2011 el IAE envi la NIF 9 las
ú“isposiiones de revelación transitorias. La NUF 3:10 requiere reestructurar información comparativa, en
ss lugar la NIF ha sido modifcada para que se efectienrevelaconos adicionales en a transición de la
NIC398 la NIF 9. Los nvevas revelaciones son requeridas a parir do la fecha do transde la
Compañía esta/NIF 9. La Compañía evaluar su impacto fal, cuando la norma que incluya odas as
rbvisiones sea emitida

 

 

+ NIC 19 Beneficios a empleados (Revisada)
El Consejo de Normas Imtemaconaies de Cortabidad ha emo numerosos medicaciones a la NIC
19, entre las que se pueden mencionar camtios fundamentales como la alminación del método de
“comedor y el concepto de retomos esperados en planos de acwos para ciaricar su redacción: La.
enmienda entrará en igor para ejercicios que comiencen a part del 1 de ener de 2013
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+ NIC:32 Compensación de activon y pasivos Iinancioros - Modificaciones
Las madicacionos clarican el signtcado de “actuaimento eno un derecho legal de compensación”
Estas modifcaciones también clrfcan a apicación del crio delos sitemas de compensación de la
UC 32 que aplican mecannumos de compensación bras que no son smultaneos. Estas modecaciones
o tenarán impacto en a posición inancera o desempeño de la Compañia y serán sletas para los
periodos anuales que comiencen apart del 1 de enero de 2014.

+ NUF7 Revelaciones - Componsación de activos y pasivos financieros - Modificaciones
La modificación requero la revelación acerca de los derechos de compensar y ls acuerdos relacionados
(ales como acuerdos colateralos). Las revelaciones proweerán a los usuarios información úl en la
valuación del afecto do compensar acuerdos en la posición nanciora de lo entidad: Las nuevas
revelaciones son requeridas para todos los instrumentos financiros reconocidos que son compensados

acuerdo con la NIC 32 Instrumentos Financiros: Presentación. Estas modifcaciones no tendrán
impacto en a posición nancera o desempeño de la Compañía y serán etectas para los periodos
“anuales que comiencen a por del 1 de enero de 2013.

 

+ NUF-13-Mecición del valor razonable.
LA MF 13 establece una sola guia de acuerdo a Noms Itemacionale de Información Financura para
odas las mediciones de valor razonable. La Compañía está evaluando el Impacto en su posición
Inanciera y desempeño, sn embargo basada en andisis preóminares, no se esperan impactos
matorats. Esta norma será etetvapara los periodos anuales que comiencen a part del de enero de
2013

5.) Enmiendas y mejoras alas Normas Internacionales de información Financiera

46

Otras normas emitidas pero que aun no se encontraban en venca ala fecha de emisión delos estados
Financieros dela Compañía y que la gerencia de la Campaña prevé que no le serán apicatses en e fut,
son las siguentes

NIC 28- weonesn asocidas y negocios conurcsVevmad en 12019]
NG 27. Estados Mnnoaros consodacos separadosvisa en 2011)
IN1 Acción e raravs - Penael Gober.

 

NE 10. Estados narcos cosohados 1 deerede 2013
II +1 -Acuero de negocios conune 140 nero de 2019
E 12 Reveacones sobe paicoacanes en aras entóades 1 de ener de 2019
CNAE 20 Costos de demore e ae de proucción en na mina a elo meno tc mero dez013

+ NIF Y Primera adopción de Normas Intemacionales de Información Financiera
La mejoa ciafica que una ortidad que ha dejando de apicar NIF an l pasado y eige o es requerida
aplicar NIF, one la opción de apicar nuevamente NUF 1. Sila NIF 1 no es apícada nuevamente, la
únicas deberá establecer rorospoctvamente sus estados fnancieros como si nunca hubiera dejado de
aplicar MI.
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NIC Presentación de estados financieros.
La mejora clica la ierencia entre información comparata adicional voluntaria y os requerimientos
mínimos de información comparata. Generalmente, a información comparativa minima requerida es el
perodo anteror

IC 16Propiedad, planta y equipo
La mejora clica que los topuestos para reparaciones mayores y equipo de servicio que cumplen con
la defrición de proplecad, plantay equino son inventos.

NIC 32 Instrumentos Financieros, presentación.
La mejora carica que el impuesto a la renta proveniente
úcomtablizados de conformidad conta IC 12.

 la distibución a accionistas, deben ser

NIC 34 Report Financiero interino
La mejora alnea los requermientos de revelaciones para segmentos de actwos con segmentos de
asnos en los estados fnanceros meros Esta ciontcación asegura ademas que las reveacenes
internas estón alineadas con ls revelacones anuales.

Estas mejoras son electivas para pecados que empiccan después del 1 de anaro de 2013.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos fnancioros al 31 de dictombro do 2012 y 2011 se conformaban de la guento manera

20 20m
Comente Comento

Actos namiceros mecios avor nominal

 

 

 

 
 

Esoanno IDAS 100
Actos rancieros mesosa conto amortzado
ecoscomercios, neto aos oO
Cumpor cora a anmaagos icenacas 250% 007
Otras cuaias por cora maza
Tota setos financieros Masa sa

Pasivos financieros medidos l conto amorteado
tigacones nanciras . 1202774
Across comerciales yrs cuentas por paar 2emas 2senoro
Cotapo pegar entes rcioragas 370 100
or pasivos Anancieros 7210340l  
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El ofecivo en bancos, coucoros comerciales, cuentas por cobra y pagar ontidados relacionadas, oras cuentas
por cobra, bigaciones financieras. acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar so.
“proxman al valor justo debido la naturaleza de coro plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN BANCOS
AL 31 dedemede 2012 y 2011, el efectwo en bancos se formaba dea siguiente manera:

2002 2
Bancos caes 1) 2077
Bancos del exa 208 1023

 

ano 0

1) AI31 de acembre de 2012Mco yn vers Oremgrt mantis en el Banco Pincha por 474,4

2. DEUDORES COMERCIALES
AL 31 do diciembre de 2012 2011, os deudores comerciales se formaban de la uguient manera
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10) 03) dm Gemas de 2012 y 2011. conan cuan por cra la cuales tran un vencimiento de cono plazo yl
cocos de sencmionto an genera son de nata 60 ds ES número de cents 437 de deta e 2012 asciende
koonitemente a 75 (1.040 90 00 2011

AL) de diciembre de 2012 y 2011, la anigodad del said de deudores comarcales por ventaslocals, nato de
provmión como aque:
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Darantelos años 2012 y 2011. el movemento de la estimación para cuentas dudosas fue como sigue
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3. ENTIDADES RELACIONADAS.

(a) Saldos y transacciones con compañías relacionadas
31 de dcembre de 2012 2011, los saldos por cobrar y pagar con enados relaconacas se desgosan
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Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades ralaconadas tenen vencimientos a cono
plazo, o generan meros y no se han eslzado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones ajo as cues se levaron a cabo las ransaccioes con entándes relacionadas
tueron acordados ente eñas en condiciones smrescomo s fuese con erceros.

(b) Administración y alta dirección:
Los miembros ala administración y demás personasque asumen a gestión de Grunanihal Ecuatoriana,
Cia. Lida. Incluyendo ala gerencia general, sl como los socios que la representan, no han paricipado al 31
e desembre de 2012 y 2011 en rensacciones no habituales yo retvantes

 

 

e), Remuneraciones y compensaciones dela gerencia clave-
La gerencia lavo son aquellas personas que ienen autoridad y iesponsabidas para planificar, rr y
¡controlar las actvidades de a enónd, Incluidas as gerencias y subgerancias. Durant os años 2012 y 2011,
los importes reconocidos como gastos de gestión de pecsonal lavo, forman como siguen: 

 

ama 20
Salares y pros mersuios eS
Benetcos seca 29.
Bonos anun 297%

Lazos

 

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
AL 31 de diem de 2012 2011, os impuesto por cobra y por pagare lormatan de la siguente manera:

 

 

  

 

20 E)
Por cobrar
Impamss aa srt (Ve Nota 181) 22470
esencones de VA 0%

ase
Porpagar
Retenciones de guess (1) 200 Or
Impuesto Valor Agregado IVA (2 sos 127

mo mas

1) Commaponde a Irura al Valor Agezado IVA y a rmncones de impuesto ala seta que son sogas en l mes
uraasu penracó y pavo.

12) Corattoye Impuesto al Valor Agregado generado un vetas malzadas por la Compañía, y que 0 compensado can e
Impuesto Valor Aptgadopagado ea mporaciresy adquisición e penes y secos aci.
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11. INVENTARIOS
A31 de diciembre de 2012 y 2011. los Inventos so lormaban de la siguente manera

209

Prosucio temuco sanos
Madero -
Semattoros 3
tnvetaris en tarro 19206

05900
Manon. Estación para cestercenci (5537)

5300720

Elmovimiento dela cuenta de estimación para obsolescencia durante os años2012 y 2011. 1ue como sigue
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12. PROPIEDAD, EQUIPOS, MUEBLES Y VEMICULOS
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AN 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de propiedad, equpos, muebles y vehiculos se formaba de la
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13. INVERSIONES EN ACCIONES
AL 21 de diciembre de 2012 y 2011. la Compañía mantono el 65% de la paricpacón en Tecnandina $, A
(compañía retaconada)

La Compañía y Tecnandina S. A, tenen como inversionista principal su casa matiz Grunenihal GM, con
una partcpación del 99% y 93.35% (100% idrectamente) La casa matiz ejerce control sobre ambas.
compañías.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 los estados financieros audtados de Tecnardina SAA. mostraban las
siguientes citas de Importancia.

ALde com2011 ALITOM0S z2Ss0922 MAS 6500800 1219200
1decime de 2012 RAZA) 1D2IBGS 19100348 24204277 «200

 

  

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Corresponde a un préstamo contratado con el Banco de la Producción - Produbanco SA, en novembre de
2011 per 1.200,00,con un vencimiento cial de 180 las,sn embargo fue cancelado por antepado en enero
del 2012 El préstamo dovergó intereses a una tasa promedio anual de 2.93%, el saldo por Intereses
tegisirados enls resultados l 31 de diciembre de 2012 y 2011 incluyo 2.774 y 15385 respoctwamente

15. ACREEDORES COMERCIALESYOTRASCUENTASPOR PAGAR
AL 31 de Gcembre de 2012 y 2011,los acreedores comerciales y oras cuentas por pagar se Jomatan de la
seguia manera

 

Proveres (1) 2019097 220086
Segursoc mor

 

(0) Se agan panciporant or compra

16. BENEFICIO A EMPLEADOS
AL31 30 Siembra de 2012 2011, los beneficios a empleados se lormaban como sigue:

»
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Durante los años 2012 y 2011. l movimiento de os benefi a emplacos fue como sigue

 

seño Po saldo
Año 2012 3IAZION sones Pagos DILO

Décimotrarsei 37005208725 RAM 20508
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Foros e reserva 50m as 2
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Bonos y premio 12AS00 AMS (AS 2
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47. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO.
AL31 de Gcembre de 2012 y 2011. os beneficios a empleados a Lugo plazo se formaban como sigue:
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2002 200

cin patrol (o meossz monera
Desc o aser sarao

roza a

Los supuestos acuarios uiizados para os ejorcios2012y 2011 son ns siguientes:

ama

Tonae escueto 700% acon
Tara de rerdrmento de actos NA NA
Tasae incremento atra 300% 1930%
Tasae ncromento de pensiones 200% 000%
Tonaeran aro NA
Vas tora promedio remanente se NA
Totaemontas e ment. TMIESS 2002 MESSI0N

Elcalculo de ls benefcios a empleados lrgo plazo lo resza un actuario extermo calicado, usando vañables y
ústmacines de mercado de acuerdoa molodologí del calco actuanal

(0), Reserva para jubilación patronal-
"Modamte resolución publicada on el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Cone Suprema de
esta dpuso que los trabajadores banen derecho a la jublación patronal menconada en el Cosgo ae
Trabajo, sn panic de la que les coresponda según la Ley de Seguro Social Obigatro. De conformidad
on la que menciona e Código del Trabajo, ls empleados que por venticinco años o más hubieren prestado
serucios contmuada O interumpidamente, tendrán derecho a ser jublados por sus empleadores.
Agionsimente, los empleados que ala fecha de su despido hubieren cumplio volne años, y menos de
vemiinco años de trabajo conto 0 intomumpido tendrán derecho a la parte proporconal de dicha
jubilación

Con fecha 2 de juto de 2001 enel Suplemento al Regis Oficial No. 358 se publicó la reforma al Cósgo del
Traoayo, mediante el cual e aprobaron os montos minimos mensuales por pensiones jubaras

AL 91 de dchombro de 2012 y 2011, el aldo dela reserva para jublación patronal cubre al 100% delvalor
¿etorminado e el estudi actuara,

La siguiente abla resume los componentes del gasto de la reserva para Julación patronal reconocida en el
¡estado de resultados integrales y su movimiento durante el año

2



Notas a los estados financieros icontnuación)

 

202 20

aldoiii cora 04
asocortos osper
Coto dl srcene parcoaca so0ssr 20.
Ctotc eo u
Eta en eguccoes y Iquacones artrspadas. ass 00
ans prado aero «5350 S
Otros resultados Itegrates:
(Oananca) cuarta canción
Saldo rial

Desahucio-
De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compania tene un paswo contingente por desahucio con los

Una parte de este paso“empleados y trabajadores que 20 separen bajo Ceras cscunstancias
Probablemente no será exige por la separación voluntara de algunos empleados

AN 31 de acieme de 2012 y 2011 elsaldo de la reserva para desahuc cubre el 100% de valo establecido
an el estudiotua,

La siguiente tabla resumo os componentes del gasto de benafido podesahucio reconccido on el estado de
rosultados integrales y su movimiento durant el año,

ama

docis sos
anocrees os peso.
Costa delsene paredacu ma
Cota tnarcir zono
Banatles pagas cazo)
amos alpradoatera e
tros resutados Itgrates:
Persa acuanalreorocas an
Sióntn 2010

18. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO.

» Un tesumen det impuesto a la renta corten y diendo cargado alentado de rsutados tegrals os como.
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Impuesto a a renta corriente
Una conctación entre la ubdad según estados financiros yla ulidad gravable os como sigue
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Impuesto ala renta derido
Elactwoy pasto por mpuestocferido so formaba de la siguente manera

Estado de situación Estado e estacion
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Estado de situación Estado de resultados
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Una reconciliación ente al gasto por impuestoa renta y l producto de la lidad contable multiplicada por
la tasa de impuesto al31 e dciembro, es como sigue

tiasOria) artes depuesto la renta
ant miento 2 acota ala osa ponia vpn.
012oz y 2011 1204) e

h ¡

 

Ives mini 1007
Aste a strencastemporos 1930
Etc producido por a reducentna de Impuesto 2
tarea 070
Gota por puro 212 ema recono cono
ponacon seo suo 30

 

Para la determinación de actwo y pasivo por impuesto dilerdo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se
úApICaION las 1asas de mpuesto a la renta en base al periodo Taca en l que la Compañía espera recuperar
Vquidar las diferencias temporaras

Otros asuntos relacionados con el Impuesto ala Renta.

(a), Situación Macal-
De acuerdo con disposiciones legos, la autoridad tibutaí ene a tocuad de revisar las declaraciones del
impuesto a a renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta os años posteriores contados a part dela
echa de presentación de la declaración del impuesto a la renta, slempre y cuando haya cumplido.
oportunamente con las obigaciones irbutaras.

La Compaña no ha sido facalzada deso eaño 1988 y no se mantienen pjosas penciants.
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Determinación y pago del impuestola renta-
ES impuesto a renta de la Compañía se determina sobre una base anual con ciora al 33 de dciembre de
¡cada periodo fscal aplicando las ulicades gravables la tasa del mpuesto arena vigento.

Las sociedades que ransheran por o menos el 5% de su capta accionario lavo de al menos el 20% de
“us tratajacres,pueden dlerr el pago del Impuesto renta y de su anto por el período de cinco años,
con el corespondiente paga de interosos.

Tasas del impuestoa ronta-
Las asas del impuesto ala reta on lassiguientes.

Año cal Porcetaa
2 20
zo mn
AS 20

En caso de que la Compañia remera sus utidades en e pais on ls minos y condciones que estatico
ln Ley Orgánica de Régimen Titutaro itemo, podria obtener una reducción on la tasa del impuesto la
ranta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertdo, siempre y cuado electuen e correspondiente
aumento de captal hasi e 31 de Ulcombra del siguiente año

Anticipo del impuesto ala renta
El antcpo se determina sobre la baso de la detaración del impuesto ala renta elaño inmsiato anterior,
picando ceros porcentajes al alor del aciwootal (menos ieros Componentes), patrimonio total, ingresos
ravabies y costos y gastos degucties. El antcipo será componsado con el Impuesto aa renta causado y no
es suscepttle de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto la renta causado fuere
menor al antcpo determmado, el anto se converie en impuesto a renta minimo,

 

Acionsimente, se exculrán de la determinación del anticipo del Impuesto 11 renta los gastos incrementalos
por generación de nuevo mmpleo o mejora de masa salaral, y en general aquetas inversiones y gastos
úlecinamentereakzados,relacionados con os beneficios tbuaros para el pago del Impuesto la reta que
tconace el Cócigo Orgánico dela Producción, Comercio  Invarsiones para lanuevas inversiones

Dividendos en efectivo.
Consttuyen ingresos exentos del Impuesto a la renta los dnidendos pegados sociedades locals y a
“sociedades del exterior que no estén domiciladas en paraiso Tscales. Los dividendos que se distribuyan a
lavor de personas naturales residentes en el Ecuador 0 sociedades domcñadas en parsios scales 0
regimenes de menor mpouicón, están sujetos a una retención enla uente adicional del empuesto a a senta.
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Pérdidas fiscales amortizabios-
121 de diciembre de 2012 y 2011, la Compañía tenia pérdidas fiscales amortzablos en ejercicio faros por
954282. Dcnas pérdidas podrán deduce en los cinco años siguientes al que se crignaron, sn que
excedan del 25% dela ustcad bibuabl de cada año

Impuesto aaSala de Divisas (SO).
Elimpuesto ala Salda de Divisas grava lo siguiente:

La transferencia  rslado de visos al xtrior
Los pagos afectuados desde ol oxteror, Inclusive aquellos realizados con recursos nancieos en el
xterior dela persona natural a sociedad ode terceros
Las mporacionespendientes de pago tegistadas por más de doce (12) moses.
Las exportaciones de bienes y servicos generados en l Ecuador, electuadas por persones naturales o
“sociedades domiciliadas en al Ecuador, cuando las disas coespondientes a los pagos por concepto
de chas exportaciones no ngresen al Ecuador

A part de 24 de noviemera de 2011, al Impuesto ala Saóa de Onisas (SO) ue incrementó del 2% 15%,

Estan exentos el Impuesto la Salida de Divisas (SO).

+ Transterencias de dinero hasta 1.000 queno intuyen pagos por consumosde tratas de cea,
+ Pagos realizados al oxtenor por amorización de capial o intotases de ciéios otorgados por

insttucionos fnanceras Ineracionales, con un plazo mayor u un año, dosinados al anciamiento de
versiones prevstas en el Código Orgánico de a Producción, Comercio e Inversiones y que dovenguen
intereses als tasas reterenciles.

+ Pagos realizados al extenor por pare de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolo Económico (ZEDE)

+ Pagos realzados al exterior por concepto de dividendos disrtzudos por sociedades nacionales 0
extranjeras domiciadas un el Ecuador, después del pago del impuesto a la rent. a favor de ovas
sociedades extanjeas o de personas naturals no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
omicitados en paraisosfcales o juedeciones de menor imposición.

El impuesto a la Sala de Divisas USD) podrá sor ulizado como creo butario para la detecmanación del
impuesto ala renta hasta por años, sempre que haya sido originado on la importación de materias primas,
Insumos tenes de capital con a Inia de que sean incorporados en procesos productos y que consten
¡el ista emitido por el Como de Polea Trtaria

Relormas tributarias:
En el Suplemento al Regsto Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012. se expidió la Ley Orgánica de
Rodistitucón de los Ingresos pora el Gasto Socia, medante la cual e reformó la Ley Orgánica de Régimen
Tnbutaro Iniemo (LORT) y la Ley Reloematoria par la Equidad Tributaria. os pincipales cambios son los
úsguenes.
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+ Impuesto ala Salida de Divisas (150)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (SD). susceptibles de ser considerados como creo
butano para el pago del impuesto ala renta queno hayan sido ulizados en el ejercicio cal en quese.
eneraron respecto delos Cuatro ejercicios facales posteriores, podrán ser objeto de devolución por
pare del Servico de Rentas intomas (SAI,

+ Impuesto los Activos en l Exterior
Se consaera hecno generador de esto Impuesto

La tenencia a cualquier ul de fondos disponibles en enticados domiciliadas fuera del temtorio
nacional sea de manera reci o través de subewiaras aliodos u fcinas en el exterior del sujeto
pasto, y.

 

= Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Naciona de Valores,

Se incrementa a taa del mpuesto del 0.084% 21 0.25% mensual. Cuando la captación de fondos 0 las
Inversores que se mantengan O realcen a trmés de subadiras ubicadas en paraísos fiscales 0
regimenes fscalos prefrentes o através de adasu ofcnas en el extenor, la tarta será del 0.35%

19, PATRIMONIO

»

Capital emitido
AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capi emnido esta consuido por 13001.740 paricpacionas
totalmente pagads con unvalor nominal de 4 (un Dor) cada una

El etale delos socios dela Compañia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el iguiente

Homerode Par
parte pación Capua

   

  

Socios pociones amo

Grmenral Gm emana, 1aG6nzaZ RN ae
LoaPamGrAaa) 100 meo

To aa097a0 100 O

Aportes para futuras capialzaciones.
AL31de diciembre de 2012 y 2011, consten aportes en efeciwo realizados por los socios destnados para
la captaización a realizarse en el cono plazo



Notas a los estados financieros(contnunción)

<) Reserva Legal:
La Ley require que se transfiera a reserva legal por lo menos el 5% de la utiad neta anual. hata que la
reserva hegue por lo menos al 20% del captal social Dicha reserva no puede dstruise como dvdendos en
lectwo, excapto on caso de Iquidacón de la Compañía, pero pueda utizarse para cur pérdas de
operaciones o para captalizarse.

dá) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionalos.
¿e Información Financiera MF.
De acuerdo con a Resolución No. SC ICICPA IFRS.G1.007 de la Supermendenca de Compañias emita
el 9 de septembre de 2011, el saldo ncruedor por 225.099 proveniente de los ajustes por adopción por
primera vez de las NIF, solo podrá ser capizado en la pare que oxceda al vace de las pérdidas
acumuladas y las del úllimo ejercióo concluido, si las hubieren; ulizado para absorber pérdidas; o ser
¡eve en caso de Iquidación de la Compañía.

8) Regularización de provisión para valor neto de realización:
Los ajustes reconocidos por la Compañia que modfican a perivdos antenores coresponden a reverso dela
provisión de valor neto de resización delo inventarios al 31 de diciembre de 2010

1 Regularización det activo por impuesto diferido.
Este ajusto reconocido por la Compañia y que mogican os periodos anteriores corresponden a verso del
cio por mpuestodferido que ne mantenía registrado y que on su evaluación e determino que dicho activo
0 ra recuperable

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Durantelos años 2012 y 2011, os ingresos de acvidades cránarias se formaban dea siguente manera:

 

2012 200

Mercaderos arar 087
Comoras rctidas 10000
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21. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTA
Durante los años 2012 y 2011, lo gastos de administración y venta se formaban dea siguiente manera:
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¡Gastos de administración:
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OTROSINGRESOS
AL31 de diciembre de 2012,lo oros Ingresos se componen como sigue:

Rovers de provmtn para cuts incetates rosas
Renornaramanosetsmeerent 2100
ton yesos mencens po recuperacion de crea mer

150

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS.
El Grupo Grunenttal os un grupo industal privado de origen alemán, cuya oficina central se encuentra on
Alemania. Las acvidades operativos dentro del Grupo están dedicadas principalmente a la producción y
comercialización de products Iarmacéuticos. El programa general de administración de 1egosde 13 Compañía se
concentra principalmente en lo mpredecile delos mercados Financieros y ata 00 minimizar potonciaes electos
versos en el desempeño financiero dela Compañía

El Com de Control inten regional proporciona por escrño principios para la administración general de riesgo a
como polticas que cutren áreas especificas, ales como el iesgo de tpo de cambio, el nesgo de tasa de interés.
esgo de crésito, ol uso de Instrumentos financieros rivados y no de derivados para la inverson de los
xcadentes de Iquidez

 

Competencia
Los sectores cons cuals opera Compañia tenen un aio grado de compalivdad, y so mantendián ena
mmesiano plazo La Compañía para misgar esta situación revisa periódicamente sus estrategias, y producos
Para atenderlos mercados en el cul mantiene sus operaconos

 

b) Cambios tecnológicos
Este nesgo esta presento en compañias que realzan mesones on investgacón y desarrolo de nuevos
productos, servicios 0 métodos, financiadas con recursos propos, sn tener la certeza de que dichas
Inversiones puedan generar rentabdad futura sulciee para repagar la iversón rezad. teniendo como
consecuencia la pérdida ot! o parcialde los recursos iverios.

Los mecanismos más usuales de miigación de oso sesgo consisten la wersiscación delas invecsionas y
on la mplementación de mocanimos adecuados de control de proyucios que permian determinar su
ú«convenienca en un momento dado

 

La Compañía no asume esto riesgo pues todas las actvidades de Investigación y desarralo de nuev
"tecnologia las efetian compañías relacionadas det exteñor, Grunenthal Ecuatoriana Cía Ltda. slo resbza
acuaciades de comercalización ael local
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Nivel de actividad económica ecuatoriana
Dado que las operaciones de la Compañía nn ubican en Ecuador,estas son sensibles y dependientes del
Miel de actisad económica que desarola el país. Las ventas de la Compañía registraron un creceminto
de 37496.507 on ol año 2011 2:41,882.527 en año 2012,

 

Objetwos y pollicas de administración de riesgo financiero
E fesgo financiero por encelenca es el esgo de Iquidez. que consise en la posiblidad de sul pérdidas
Patrimoniales como consecuencia de la necesidad de Iquidar actos de la Compañía a un valor inienor a de
mercado para poder atendornecesidades de liquidez, derivadas de una insufcente miigacón através de la
“adecuada adminiavación delas obligaciones nancieras dela Compaña y sus derechos de cobro.

Los mecanismos más usuales de migación de ete riesgo consisten en la contratación de lineas de créóto
que permitan hacer hento a necesidades imprevistas de Iquidez y sobretodo en a adecuada adminisacón
e os tesgos financieros

La Compañía caga coo el iesgo de Iquidez completamente,puesto que sus actvidados de distatución se
conducen integramente en Ecuador y.por lo tant,la acmuistracón de sus actvidados implica 0! manejo
Ananciero adecuado para poder cumpl con sus cbigaciones. Sin embargo, la Compañía para múgar este
ta de eso cuenta con una nea de creo con una de sus endades relaconadas del exterior

de
Como pare del manejo total de 1iesgos, la Compañía evalúa constantemente los dorantes escenarios a
¡Genta diferentes astrategías para manojr los espoicones resultantes de cambios on lastasas de Intorós,
moneda extranjera, msgo de casta y esgos de credito

Riesgo de mercado.
Elntesgo de mercado domina varios riesgos que tenen una coractoísica común: la posiblidad de que la
Compañia sura pórdidas como consecuencia delas vaiaciones del marcado. derivados de os actwos que
la posee. As nr los más comunes ns encuentran

+ esgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sutan variaciones a la ja o al alza,
respectivamente

+ Riesgo de que la posición de mercado dela Compañía deterore como consecuencia dela operación
propia o de terceros, asi como de ls condiciones económicas

+ Riesgo de quelo inventarios, que afectan directamente la operación de la Compañía sutan variaciones
veras en sun precios.

+ Riesgo de que las monedas isintas ala moneda de operación de la Compañía sutan variaciones.
versos on sus cotizaciones.

 

Denwo de los mecaniumos más usuales de miigación de estos nosgos se ancueta la dvorsifación de
cios y pasos, acoma la operación con estados financieros que Vrasaden elesgo hacia terceros
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31 de diciembre de 2014
TasaMa Slnimerós Tot

Activos nancieros
Elec on arcos -
ore re
Ceras 50 atras aemos reconoces -
rs cenas pocoa -
Pasos trancas
pacos mansa 120277 -
Atreedoras comerciales y tras cuentas por pagar 2500
Artonecents 245000

  

 

Riesgo de tipo de cambio-
El iosgo de po de cambio es el nesgo de que el alo azonat o fujos de caja futuros de un instrumento
Inanciro Nuciien detido a cambios en os Ipos de cambo. La exposición de la Compara a los tpos de
cambio se relaciona pincpsimene las actidados operativas dela Compa

AN 31 de diciembre de 2012 y de 2011. la Compañía resiza sus operaciones principales en Dólares delos
Estados Unidos de América. moneda de curso legal en el pais, por llano, no se presentan efectos por
vatacones de tpos de cambso en los astados financieros.

AV 31 de diciembro de 2012 y de 2011, la Compañía no lens operaciones con productos dorados para la
¡obertura de su eego de cambso por loque asume la exposición a honsego de suposición cambiaria

Riesgo de gestión de capital
La Compañía administra de manera activa una basa de Captal para cubrir los iesgos intesentes en sus
Aactvidades. La adecuación del capital de la Compañla es montoreada usando. entre ctas medeas. los
ratos establecidos por la germca

Los otto de la Compañía cuando maneja capital que es un concepto más amplo que el"Patrimonj"que
o muesta enel estado de sluación nanciea son:

0) Satvaguardar la capacidad delo Compañia para continuar operando de manera que conto bindando,
tomos aos seConBlas y benatcos a los mos pamopames y

(0) Mantener una fue base de capital ara apoyar el desarolo de sus actvidades.

AN 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en ls actvidades y poíticas da manejo de
capáal enla Compañía
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1 Riesgo de crádito-
El mosgo de crédito os olflsgo de que una contrapaie no cumpla sus obligaciones bajo un insrumento
nanciero o contrato de chent, lo que hova a una pérdida Inancera, La Compañia está expuesta a esgo
tedio por sus actividades operacionales priopalmente por cuentas por cobrar y por sus acividades
Inancetas meuyendo degortos con bancos y otros metrumentos Inanczros

Riesgos credticios relacionados a créditos de cientes es acminisnado de acuerdo a las policas.
Pracecimiantos y cotrles establecidos por la Compañía. relacionados ala admnístración de iesgo credo
de clones. La calidad creci del ciento se avala en forma permanento. Los cobros pondientes delos
lentos san supervisados. La másima exposición lego redtiio a la echa de presentación del nforma es
ol Valor de caca clase de actwos nancioros

Adicionalmente, se debe considera que la cartera de cientos de la Compañía, está contermada por clemes
que han mantenido una relación comercial de largo plazo, y Cuyo Mistral de pagosno reviste istóncamento.
"un ieego para ta Compañía. Por ota part, la Compañía aplica en montos imporants negociados,ciulas
legales misgartes, como reservas de domino, o garantias reales obre os montos negociados.

Do Vatorrazonable-
Las NIF defnen a un instrumento Inanciero como efec, evidencia dela propiedad en una entdad, o un
Contrato en que se acuerda o impone a una entidad sl derecho la obigación contractual de recio o
úuntregar efecivo y olInstrumento fango, El valor razonable os definido como el monto al que un
instumonto Inanciero pundo ver Inercambiado en una transacción entre dos partes que asi o deseen
stnta a una venta forzada o a una Iguidación yla mejor evidencia de su valor es su cotización, ss que
esta ense

 

Las metodologas y supuestos uizados dependen delos lérminos y nespos caracterstcos de los distros
instrumentos financieros. incluyen lo siguente

El efecto en bancos enn un valer razerable que se aproximan a su valor en tros, debido al coro.
empo de vencimiento de ostos metrumentos fnancieros.

Los deudores comerciales, dobidoa que se encuentran notas do su provisión para Inobrabiad y que
ono vencanientos menores a un año, la gerencia ha considorado que su valor razonable no os
úsgriicatuamento derente au valor en bros

 

En el caso delos acreedores comerciales, cuentas por cobrar y pagara relacionadas y otras cuentas por
Pagar, dado que estos paswos lenen vencimiento cotente, la gerencia estma que su sado contable se.
“prima a su valor razonata

24. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS
Los principles coniraos vientos l 31 diciembre de 2012 y 2011, su detalan a continuación
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producion
La compañía mantiene desde 1982 un convenio de dstizución y venta de productos con su relacionada.
Tecnandna $ A, mediante elreterdo convenio, Tecnandia SA. confera a Grinenthal Ecuatoriana Cia. Lada. la
ú«istrbucin,propaganda y vena exclusiva on marcado local 6 los productos fabricados en su planta

de
122de enero del 2010, Grunenthal Ecuatoriana Cia. ida. y Darin Tracing SA. susrtiron un nuevo convenio
para la prestación de servicio de sopore administro y senácios de marketing, que Incluye vistas a médicos para
la comercialzacón de sus producos farmacéuticos en el mercado ecuatoriano, pactando un honorano anual de
180.000 or ete concepto

Subasta
A contauación detalaremos los prinpalos Contratos ajuicados an a Subasta Inversa Corporativa INCOP en e
202012.

precio Ta
Producto Lines omtario comento Contato

made proayu 100, Dana SIB0O 1330092 Sic01
arts soució nec 100 1 Senos 3108 ecos Scar
Ltrarolam toas050 Grinenital 020 0124008 SICMGIGION
"ramal tuciónor100 pra Gimena AT 12 SICAZO

mediaments
El 23 de octubre de 2009, mediante Decreto Ejeculwo No. 118, so declara de imerés púbico el acceso a las
mednas ulzadas para al tratamiento de enfermedades que afectan a la población ecuatoriana y que sean
rotas para la sohd pública, para lo cual el Ministeno de Salud Pública y el nsuto Ecustonano de Propiedad!
Intelectual, según al ámbto de su competencia. podrán conceder licencias obigatorias sobre las patentes de los
medicamentos de uso humano que sean necesaros para sus ratamientos, siempre que los sofcitantos cumplan
con los rusos exgidos en la legislación apicabi, asi también se establecerá l alcance, objto y plazo por
cual se concede la Iicencia y el mont y condiciones de pago delas regalas de cha licencia. De acuerdo conel
tendela acminisración este decreto no ieno afectos signicalvos en a operación de la Compañía

25. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 3) de diciembre de 2012yla echa de emisión de estos estados Inancieros no se produjeron eventos que
en opinión de la gerona de la Compañia, pucean toner un electo sigifcato sctm los estados Fnancieros al 31
e diciembre de 2012 que no se hayan revelado entos mismos.

“


