INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Socios
GRUNENTHAL ECUATORIANA CIA. LTDA.

FECHA: Quito, 16 de abril del 2018

En cumplimiento a lo que establece la Ley de Compaiias y en mi calidad de
Comisario de la Empresa, presento el informe respecto a las operaciones y
resultados del ejercicio econdémico terminado al 31 de diciembre del 2017, el cual
ha sido preparado en base a la informacion y registros contables que la
Administracibn me ha proporcionado, los mismos que cumplieron con las
exigencias de claridad, razonabilidad y suficiencia para expresar mi opinion.

De la documentacion e informacién examinada, se desprende que la empresa
ha cumplido con las normas legales contables, con los estatutos sociales, con
las disposiciones del Directorio y la Junta General de Socios. Se revisaron los
libros sociales, los cuales son llevados conforme las normas societarias
vigentes.

Durante el proceso de revisién se determiné que la Comparfia cuenta con
adecuados sistemas y procedimientos de control interno que permiten que los
registros contables e informacion financiera reflejen la situacioén real en forma
objetiva. La Administracion cuenta con procedimientos y mecanismos que
aseguran, aunque no en forma absoluta, la utilizacién legitima y autorizada de
los bienes y recursos de la compaiiia.

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros
de Grinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda se ajustan a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2017 y han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Del analisis financiero efectuado, se concluye que tanto la situacion econdmica
como financiera de la Compaiiia es la adecuada para cumplir con su finalidad
social.

Sefores Socios, en mi opinién, las operaciones y resultados de la empresa por
el ejercicio econémico terminado al 31 de diciembre del 2017 son reflejados en
forma razonable en los correspondientes Estados Financieros, los cuales han
sido preparados en funcién de las NIIF vigentes.



El presente informe de comisario se emite exclusivamente para informacién de
ios socios, administracion de la empresa y para la presentacion a la
Superintendencia de Comparias en cumplimiento a las disposiciones emitidas
por esta entidad de control.




GRUNENTHAL ECUATORIANA CIA. LTDA.

Balance General al 31 de Diciembre del 2.017

( Datos en miles de US Délares)
ACTIVOS .- 2017 2016  variacion
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 3349 1125 198%
Deudores comerciales neto 9464 11896 -20%
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 330 350 6%
Otras cuentas por cobrar 132 171 -23%
Impuestos por cobrar 773 432 79%
Inventarios 6708 6515 3%
Activos mantenidos para la venta 7 7
TOTAL ACTIVO CORRIENTE : 20762 20495 1%
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, equipos, muebles y vehiculos neto 788 1577 -50%
Inversiones en acciones 940 1303 -28%
Activos por impuestos diferidos 490
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES : 2219 2879 -23%
TOTAL ACTIVOS 22981 23375 -2%
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE :
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 2164 2423 -11%
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 6392 8545 -33%
Provisiones y pasivos contingentes 1790 435
Impuestos por pagar 206 114 82%
Beneficios a empleados 1008 726 39%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 11560 13242 -13%
PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios a empleados a largo plazo 1446 1736 -17%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1446 1736 17%
TOTAL PASIVO 13006 14978 3% |
PATRIMONIO :
Capital social 14301 14301 0%
Reserva legal 246 246 0%
Resultados acumulados (-4572) (-6150) -26%
TOTAL DEL PATRIMONIO 9975 8397 19%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 22981 23375 -2% j




GRUNENTHAL ECUATORIANA CIA. LTDA.

Estado de Resultados Integral al 31 de Diciembre del 2017

( Datos en miles de US Délares)

2017 2016 VARIACION
INGRESOS Y COSTOS
Ingresos de actividades ordinarias 48785 57010 17%
Costo de ventas (-29123) (-35259) 21%
GANANCIA BRUTA 19663 21751 -10%
% 40% 38%

GASTOS OPERATIVOS

Gastos de ventas y administracién (-17962) (-21459) 19%
Utilidad (pérdida) en operacién 1700 292 -83%
Otros ingresos ( gastos ) 93 (-389) 517%
Perdida en valoracion de acciones (-363)

Ganancia en venta de activos fijos 45 24

Ingresos financieros neto (-10) (-80) 660%
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 1465 (-152) -110%
Impuesto a la renta (-9) (-581) 6033%
Utilidad (pérdida ) neta [ 1456 (-734) -150%
Oftros resultados integrales del afio

Ganancia ( perdida ) actuarial 122 (-188)

Resultados integrales del afio [ 1578 (-921) -158%




GRUNENTHAL ECUATORIANA CIA. LTDA.

Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2017

INDICES FINANCIEROS

2017 2016

1).- LIQUIDEZ

Activo Corriente/Pasivo Corriente | 1.8 1.5
2).- ENDEUDAMIENTO

Deuda Total/Activo Total 57% 64%

Deuda Corto Plazo/Deuda Total 89% 88%
3).- ACTIVIDAD

Rotacion Activos Totales 21 24

Dias en Cuentas por Cobrar {estimado) 71 76

Dias en Inventarios 84 67
4).- RENTABILIDAD

Utilidad Neta/Ventas 3% 2%

Utilidad Neta/Patrimonio 16% -11%

Utilidad Neta/Activos Totales 7% -4%




