INFORME DE COMISARIO

A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS
GRUNENTHAL ECUATORIANA CIA. LTDA.

FECHA: Quito, 15 de abril del 2015

En cumplimiento a lo que establece la Ley de Compaifiias y en mi calidad de
Comisario de la Empresa, presento el informe respecto a las operaciones vy
resultados del ejercicio econémico terminado al 31 de diciembre del 2014, el cual
ha sido preparado en base a la informacién y registros contables que la
Administracion me ha proporcionado, los mismos que cumplieron con las
exigencias de claridad, razonabilidad y suficiencia para expresar mi opinion.

De la documentacién e informacién examinada, se desprende que la empresa
ha cumplido con las normas legales, con los estatutos sociales y con las
disposiciones del Directorio y la Junta General de Socios. Se revisaron los libros
sociales, los cuales son llevados conforme las normas societarias vigentes.

Durante el proceso de revision se determiné que la Compaiiia cuenta con
adecuados sistemas y procedimientos de control interno que permiten que los
registros contables e informacién financiera reflejen la situacion real en forma
objetiva y clara. La Administraciéon cuenta con procedimientos y mecanismos
que aseguran, aunque no en forma absoluta, la utilizacion legitima y autorizada
de los bienes y recursos de la compaiiia.

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros
de Grinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda se ajustan a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2014 y han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Del analisis financiero efectuado, se concluye que tanto la situacién econoémica
como financiera de la Compaiiia es la adecuada para cumplir con su finalidad
social.

Sefiores Socios, en mi opinién, las operaciones y resultados de la empresa por
el ejercicio econdmico terminado al 31 de diciembre del 2014 son reflejados en
forma razonable en los correspondientes Estados Financieros, los cuales han
sido preparados en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014.



El presente informe de comisario se emite exclusivamente para informaciéon de
los socios, administracion de la empresa y para la presentacion a la
Superintendencia de Compaiiias en cumplimiento a las disposiciones emitidas
por esta entidad de control.

Patricio Alvarez F,
v

Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda



GRUNENTHAL ECUATORIANA CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

( Datos en miles de US Délares)

2013 2014 VARIACION
ACTIVOS .-
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 2481 439 -82%
Deudores comerciales 9447 11531 22%
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 6 51 700%
Ofras cuentas por cobrar 528 160 -70%
Impuestos por cobrar 406 563 39%
Inventarios 8301 11642 40%
Activos mantenidos para la venta 7 4 0%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE : 21176 24393 15%
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, equipos, muebles y vehiculos neto 1621 1671 3%
Inversiones en acciones 783 803 3%
Activo por impuestos diferido 0%
Otros activos 76 76 0%
0%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES : 2479 2549 3%
TOTAL ACTIVOS 23656 26942 14%




GRUNENTHAL ECUATORIANA CIA. LTDA.

0

( Datos en miles de US Délares)

2013 2014 VARIACION
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE :
Obligaciones financieras 0
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 4552 4917 8%
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 5545 12460 125%
Provisiones y pasivos contingentes 916 2237 144%
Impuestos por pagar 221 4ad 101%
Beneficios a empleados 498 507 2%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 11732 20565 75%
PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios a empleados a largo plazo | 988 926 | 7%|
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 988 926 6%
TOTAL PASIVO 12720 21491
PATRIMONIO :
Capital social 13802 14301 4%
Aportes para futuras capitalizaciones 500 0 0%
Resultados acumulados (-3366) (-8850) 163%
TOTAL DEL PATRIMONIO 10935 5451 -50%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO [ 23656 26942 |  14%)




GRUNENTHAL ECUATORIANA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES AL 31 DE DICIEMBRE 2014 Y 2013

( Datos en miles de US Délares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

GANANCIA BRUTA

GASTOS OPERATIVOS

Gastos de ventas

Gasto de administracion

Otros ingresos

Utilidad (pérdida) en operacion
Ingresos financieros neto

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida ) neta

Otros resultados integrales del aiio

Ganancia actuarial
(Pérdida) utilidad por diferencial cambiario

Otros resultados integrales, neto

Resultados integrales del aiio

2013 2014 VARIACION
47093 48508 3%
(-32958) (-32482) -1%
14135 16026 2%
30% 33%
0%
(-12535) (-18486) 47%
(-3273) (-3438) 5%
268 855 219%
(-1405) (-5043) 259%
1) (-24) 1688%
(-1406) (-5067) 260%
(-330) (-366) 11%
(-1736) (-5433) 213%
(-20) (-67)
(-28) 16 -157%
(-48) (-51) 7%
(-1783) (-5485) 208%




GRUNENTHAL ECUATORIANA CIA. LTDA.

INDICES FINANCIEROS
2013 2014

1).- LIQUIDEZ

Activo Corriente/Pasivo Corriente | 18 | 1,2
2).- ENDEUDAMIENTO

Deuda Total/Activo Total 54% 80%

Deuda Corto Plazo/Deuda Total 92% 96%
3).- ACTIVIDAD

Rotacién Activos Totales 2,0 1,8

Dias en Cuentas por Cobrar (estimado) 73 87

Dias en Inventarios 92 131
4).- RENTABILIDAD

Utilidad Neta/Ventas 4% -11%

Utilidad Neta/Patrimonio -16% -101%

Utilidad Neta/Activos Totales 8% -20%




