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Informe de los auditores independientes

A los Socios de Grilnenthal Ecuatoriana Cla. Ltda.:

Hemos auditado fos estados financieros separados adjuntos de Grinenthal Ecuatoriana Cia. Lida. (una
compafiia limitada constituida en el Ecuador y subsidiaria de Grunenthal GmbH de Atemania), que comprenden
el estado de situacidn financiera separado al 31 de diciembre de 2015, v los correspondlentes estados de
resultados integrales separados, de cambios en el patrimonio separado y de flujos de efectivo separado por el
afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables significativas y otras

nolas explicativas.
Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiifa es responsable de 1a preparacidén y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de informacidn Financiera y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros separados que

no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros separados adjuntos, basados
en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos dticos, planifiquemos y realicemos una auditorfa para
obtener certeza razonable de si fos estados financieros separados no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen
def juicio del auditor, que incluye fa evaluacién del riesgo de que los estados financieres separados contengan
distorsiones importantes, debido a fraude ¢ error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros separados, con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control internc de la
Compaftla. Una auditeria también incluye la evaluacidn de sj los principios de contabilidad aplicados son
apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidn

de la presentacidn general de los estados financieros separados.
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Consideramaos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar

una base para nuestra ¢pinién calificada de auditoria.
Bases para la opinion callflcada
Limitactdén al alcance

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo segun conciliacién bancaria es superior en USS 105,403 al saldo en libros
de bancos; asl también existen partidas conciliatorias deudoras por US$ 237.574 y acreedoras por USS
137,858; dilerencias gue se encuentran en proceso de andlisis y conciliacidn por parte de la Compafiia; y sobre
las cuales no se nos ha proporcionado documentacidn soporte suficiente y competente que nos permita
concluir sobre la razonabilidad del saldo en bancos presentado en los estados financieros separados que
asciende a US$2,674,252.

Opinién calificada

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo bases para la opinidn
calificada limitacién al alcance, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Griinenthal Ecuatoriana Cla.
Lida. al 31 de diciembre de 2015, y los resultados de sus operaciones, os cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de

Informacién Financiera.
Otros asuntos

Seguin se menciona en la Nota 3(¢a), los estados financieros separados no consolidados adjuntos se emiten para
cumplir con requerimientos legales locales y presentan la situacién financiera, resultados de operacién y llujos
de efective de Grlinenthal Ecuatoriana Cfa. Ltda. de manera individual. De acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, la Compafia prepara estades financieros consolidados de
Griinenthal Ecuatoriana Cia, Ltda. y subsldiaria al 31 de diciembre de 2015 que se emiten por separado de

estos estados financieros.
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Este informe se presenta para uso exclusivo de ta administracion de Griinenthal Ecuatoriana Cla. Ltda. y de la

Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros.,
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Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

Estados separados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en Délares de E.UA.

Activo

Activo corriente:

Efectivo y eguivalentes de electivo
Deudores comerciales, nelo

Cuenlas por cobrar a enidades relacionadas
Otras cuenias por cobrar

Impueslos por cobrar

Inventarios, nelo

Activos mantenidos para la venla

Tolal activo corriente

Aclivo no corrlente:;

Propiedad, equipos, muebles y vehlculos, nelo
Inversiones en acciones

Otros aclivos

Total activo no corriente

Total activo

DA

Guillermo Menéﬁdez{:}urgos

Gerente Gene'ral

Notas 2016 2014

7 1,668,955 439,126

8 10,929,422 11,531,313

1,820,439 50,762

10 713,462 159,938

1 504,961 562,576

12 14,764,674 11,642 421

6,720 6,720

32,408,633 24,392 866

13 2.021,241 1,670,911

14 802 849 802,849

- 75,583

2,824,090 2,649,343

36,232,723 26,942,199
. y J
/ a1y §

Silvia Grijalva

Contadora General

Las notas adjunlas a los eslados financleros son paite integrante de estos estados.




Grilnenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

Estados separados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en Dolares de E.UA.

Notas 2016 2014
Pasivo y patdimonlo
Paslivo corriente:
Acreedores comerclales y olras cuentas por pagar 15 4,676,506 4,916,716
Cuenlas por pagar a enlidades relacionadas 9 18,341,145 12,460,137
Provisiones y pasivos conlingentes 17 651,677 2,237,328
Impueslos por pagar 11 201,324 444,126
Beneficios a empleados 16 564,076 506,738
Total pasivo corriente 24,434,728 20,686,046
Paslvo no corriente:
Beneficios a empleados 16 1,219,155 926,260
Total pasivo 25,653,883 21,491,305
Patrimonio: .
Capital emitido 19(a) 14,301,300 14,301,300
Reserva kegal 19(c} 245 748 245,748
Resultados acumulados {4,968,208) (9,096,154)
Total patrimonio 9,678,840 5,450,894
Total pasivo y patimonlo 35,232,723 26,942,199

(D) Ko wdinctel

Guilermo Menéndez Burgos Silvia Grijalva
Gerente General Contadora General




Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

Estados separados de resultados integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

Expresados en Délaresde E.UA

Ingresos de aclividades ordinarias
Costo de ventas

Utilldad bruta

Gastos operativos:
Ventas
Administracién

{Pérdida} en operacién

Qtros ingresos

Ganancia en venta de aclivos fijos
Ingresos financieros

(Gastos) financieros

{Pérdida) antes de Impuesto a la renta

Impueste a la renla

{Pérdida) neta

QOtros resultados integrales del afo:

(Pérdida) actuarial
Ganancia por diferencial cambiario

Otros resultados integrales, neto

Resultados Integrales del afio

)AL

Guallermo Menéndez Bur905
Gerente Geheral

Notas

20

21
21

22

18 (a)

16

2016 2014
53,138,193 48,507,785
(39,697,383) (35,554,812)
13,440,810 12,952,973
{15,049,405)  {15,413,059)
(4,714117)  (3.437.875)
(6,322712) (5,897 951)
2733621 781,151

72,205 73,485
84,169 5,191
(57 .404) (29,095)
(3,490,121)  (5,067,229)
(381,933)  (366,223)
(3,872,054)  (5,433,452)
. (66,833)

- 15,735
- {51,098)
(3,872,054)  (5,494,650)

&. gg&;_{m%’ oafg

Silvia Grijalva

Contadora General

Las notas adjuntas a los eslados financiergs son parte integrante de eslos eslados.
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Grilnenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

Estados separados de flujos de efectivo
Por el afto lerminado el 31 de diciembie de 2015
Expresados en Délares de E.U A

2018 2014
Flujos de efectivo de actlvidades de operacién:
(Pérdida) antes de Impuesto a la renta (3,490,121) (5,067,228}
AJustes para conclliar la {pérdida) antes de Impuesto a la renta
con el efective neto (utillzado en) proviste por fas aclividades de operaclén-
Depreciaclones 470,943 387,061
Beneficio a empleados a largo plazo 325,179 (128,590)
Valuacidn inversidn en acclones {20.227)
Camblos do actlves - (aumento) disminucién
Deudores comerciales 601,891 (2,084,351}
Cuentas por cobiar a enlidades relaclonadas (1.769,677) (44,420)
Olras cuentas por cobrar (553,524) 367,639
Inventarios (3,122,253) (3,340,944)
DOlros aclivos 76,583 -
Camblos de paslves - aumento {dismlauclén)
Acreedores comerclales y otras cuenlas por pagar (240,210) 380,269
Cuentas por pagar a enlidades relaclonadas 5,394,453 5,422,711
Provisiones y pasivos conlingentes {1,585,651) 1,321,167
lmpueslos por pagar {242,802) 223385
Beneliclos a empleados 25,054 8,244
Impuesto a la renta (324,218) (622,737)
Efacilvo note {utllizado en) las actlyldades do operacién {3,926,453) (3,098,042)
Flu)os de efectivo de aclividadoes do Inversién:
Adiclenas de propledad, equipes, muebles y vehleulos, nele (1.005,693) (51%5,268)
Venla de propiedad, equipos, muebles y vehlculos 175,420 78,289
Efaclivo neto {utlllizado en) provisto por tas actividades de Invorslén (830,273) (436,979)
Flujos de efectlvo de actividades de financlamlento:
Aportes sacles - Absorclén de pérdidas acumuladas 8,000,000 -
Préslamos recibidos - 1,800,000
Intereses pagados (13,445) (7113
Efectivo neto provisto por las actlvidades de financlamiente 7,986,555 1,492,887
Incremento (Disminucidn) neto del efective en hancos 3,229,829 (2,042,134}
Efectivo en bancos:
Saldo al inlclo 438,126 2,481,260
Saldo al final 3,668,965 439,126

A

) !M (‘Q
Guillermo Menéndez{ Burgos Silvia Grijalva
Gerente General Contadora General

Las nolas adjunias a les eslados financieros son parte integrante de estos eslados.




Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2015
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Grinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda., es una Compafia conslituida en el Ecuador el 25 de ensro de 1974 y su
principal aclividad es la dislribucion, propaganda, compra y venla en el mercado local de productos

farmacéulicos.

Grinenthal Ecuatoriana Cla. Ltda., forma parie del grupo internacional de empresas Griinenthal GmbH & Co. KG
de Alemania, el cual se dedica principalmente a la produccion y comercializacion de produclos farmacéuticos.

Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econdmico, tienen a su cargo una o mas etapas de
produccion, distribucion y venta de los productios farmacéuticos, asi como el olorgamiento de facilidades
financieras para el pago de las compras. Las operaciones de la Compafia corresponden basicamente a la
comercializacion de preductos fabricados por su relacionada local Tecnandina S.A. y olras compaiilas
relacionadas del exterior. En consecuencia, fas actividades de la Compahia y sus resuitados dependen
fundamentalmente de las relaciones con las demas enltidades del referido grupo econdmico.

Los estados financiercs separados no consolidados de Griinenthal Ecuatoriana Cla. Ltda. han sido aprobados
por la gerencia de la Compaiila para su dislribucién en el mes de abril de 2015, y seran presentados para la
aprobacion de lfa Junla General de Socios. En opinion de la gerencia, eslos eslados {inancleros seran aprobados

sin modificacién.

Con fecha 1 de noviembre de 2014, mediante acta de Junta General Exiraordinaria y Universal de Socios de la
Compalfiia Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. se resolvié aprobar la fusién por absorcion de la compaiiia ABL
Pharma Ecuador S.A. El 1 de noviembre de 2014 se otorgé ante la Notaria Décima Primera del Canton Quito, la
escrilura plblica de fusién entre Griinenthal Ecuatoriana Cia. Lida. (Absorbente) y ABL Pharma Ecuador S.A.
{Absorbida) la misma que ha sido aprobada por la Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros mediante
resolucién SCV-IRQ-DRASD-8AS-15-0286 de 10 de febrero de 2015.

Al 31 de diciembre de 2015, no se ha realizado 1a fusion de sus operaciones debido a que ABL Pharma Ecuador
S. A, maniiene conitralos marco con inslituciones del goblerno, los cuales en sus clausulas detallan que los
derechos y obligaciones no pueden ser lransferidos a un tercero (Griinenlhal Ecuatoriana Cia. Lida.), por tal
razon el proceso de fusidn se realizarad cuando termine la vigencia de los conlratos marcoe.

Entorno Regulatorio

Las operaciones de la Compania se encuentran reguladas por las disposiciones de la Ley Orgéanica de Salud, la
cual establece que a la auloridad sanitaria nacional {Ministerio de Salud Pdblica) le corresponde la fijacion,
revision y control de precios de los medicamentos de uso humano a iravés de! Consejo Nacional de Fijacion de
Precios de Medicamentos de Uso Humano.




Notas a los estados financieros (continuacion)

En el Decreto Ejecutivo N. 400, publicado en el Registro Oficial No 299 del 29 de julio de 2014 se promulgd el
nuevo Reglamento para la fijacion de precios de medicamentos de uso y consumo humano que tiene como objelo
establecer y regular los procedimientos para la fijacién, revision y conlrol de precios de venta al consumidor {inal
de medicamentos de uso y consume humano que se comercialicen dentro del territorio ecuatoriano.

El reglamento establece tres regimenes de fifacion de precios:

. Régimen regulado de fijacion de precios que consisle en esiablecer un precio techo para cada segimento
de mercado de los medicamentos esiratégicos y nuevos.

. Régimen de fijacion directa de precios de excepcidn y consiste en la determinacion unilateral que hace el
Consejo Nacional de precios de los medicamenlos de uso y consumo humano.

¢  Régimen liberado de precios que considera lodos aquellos medicamentos que no se encueniren
clasilicados en los dos regimenes anteriores y los precios seran libremenle determinados.

El 19 de agosto de 2015 e! Consejo Macional de Fijacién y Revisién de Precios de Medicamenios de Uso y
Consumo Humano emilid la Resclucion 10-2015, en la cual se aprobd y {ijoé la lisla de precios lecho de
medicamenlos registrados y considerados como estralégicos, lista que fue socializada al sector farmacéutico el
29 de enerp de 2015.

En la resolucién se procedid ¢con una nueva fijacion de precios techo segun la revision realizada por la Secreiaria

Técnica.

Todos los medicamentos registrados de acuerdo con la definicién del Decrelo Ejecutive N. 400, que ingresan por

primera vez en el mercado, deberan sujetarse al precio techo de su segmento.

Adicionalmente se resolvid mantener el precio fijado previamente a la entrada en vigencia del Decrelo Ejeculivo
N. 400 para los medicamentos que no se encuentren clasificados como estratégicos y los precios sean libremente
delerminados.

El 6 de abril de 2016 el Consejo Nacional de Medicamentos de Uso y Consumo Humano resolvioé dar por

conocidas las listas de precios de medicamenlos.

El Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo Humano anuncié
que desde el B de abril de 2016 los precios techo definidos en la Resolucién No.10-2015, entran en vigencla.

La direccion registrada de la Compaiiia es Av, Manuel Cérdova Galarza, Km 6 ¥ y Paraiso; via Mitad del Mundo,
Quito-Ecuadar.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Conlabilidad (en adelante
International Accounling Standards Board (‘lASB” por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Base de medicion-

De acuerdo con el requerimiento de regulaciones locales establecidas por la Superintendencia de Compaiifas,
Valores y Seguros, la Compafia ha emilido sus estados financieros separados de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad No. 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados”.

La compafia mantiene inversiones en acciones en Tecnhandina S. A. segun se menciona en la Nota 3 (f); sobre
la cual no posee conirol y no se presenta estadoes financieros consolidados.

La Compafia mantiene inversiones en acciones en ABL Pharma Ecuador S.A. segiin se menciona en la Nota 14
y emile los correspondientes estados financieros consolidades de conformidad con fas Normas Inlernacionales
de Informacién Financlera, Eslos eslados financieros separados deben leerse en conjunte con los estados

financieros consolidados emitidos.

Un resumen de las cifras de los esiados financieros separades y consolidados de la Compaiila se presenla a
continuacion:

31 de diciembre de 2015

Estados Estados
financlero financleres
separados consolldados

Griinenthal Ecuatoriana Cia. Lida.

Aclivp corrienle 32,408,633 32,605,647
Activo no corriente 2,824,090 2,800,927
Pasivo corriente 24,434,728 24,918,105
Pasivo no corriente 1,219,155 1,221,248
Palrimonic 9,578,840 9,276,221
Ingresos 53,138,193 54,455,179
Pérdida Nela (3,872,054) {4,101,597)

Los esiados financieros de la Compaiia han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros
de conlabilidad manlenidos por la Compafia con excepcién de los beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizados en base a métodos aciuariales. Los eslados financieros se presenian en Délares de E.U.A. que es
la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiifa.

Las politicas de coniabilidad adoptadas son consislentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son ohligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2015, segin se describe a conlinuacién:

- Beneficios a los empleados - Planes de heneficios definidos: Aportacicnes de empleados - Modificaciones
ala NIC 19

- Pagos basados en acciones - Definicién de la condicién de irrevacabilidad - Modificaciones a la NIIF 2

- Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una contraprestacién conlingente - Modilicaciones a la
NIIF 3

- Segmentos de operacién - Agregacion de segmenlos de operacidn. Conciliacidn del iotal de aclivos de los
segmentos y el tofal de aclivos de |a eniidad - Modificaciones a ta NIIF 8




Notas a los estados financieros (continuacion)

Propiedades, planta y equipo y Aclivos Intangibles (Mélodo de revaluacion: revaluacion proporcional de la
depreciacién - amortizacion acumulada) - Modificaciones a la NIC 16 y 1a NIC 38

Informacion a revelar sobre parles relacionadas - Personal gerencial clave - Modificaciones a la NIIF 24
Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjunios - Modificaciones a la NIIF 3

Medicidn del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros con posiciones compensadas -
Modificaciones a fa NHF 13

Propiedades de inversitn - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a la NIC
40

Debido a la estructura de la Compafila y la natluraleza de sus operaciones, la adopcién de dichas nermas no luvo

un efecto significalive en su posicion financiera y resullados de operacion; por lo tanto, no ha sido necesario

modificar los estades financieros comparativos de la Compaiia.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2015; sin embargo, estas no

tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compafia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de conlabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus eslados financieros

son las siguientes:

a)

b)

Estados financieros separados-

Los estados financieros separados no consolidados de Grilnenlhal Ecuatoriana Cla. Ltda. se emilen para
cumplir con requerimientos fegales locales y presentan la inversién en su subsidiaria af coslo (Véase Nolas
3 (g) y 14), de acuerdo a lo establecido en la Norma de Contabilidad Internacional (NIC) 27 "Eslados
Financieros Consolidados y Separados”

Efectivo y equlvalentes de efectivo-

El efectivo incluye los saldos de efectivo y los valores mantenidos en bancos que se presenta en el eslado
de siluacién financiera a su valor nominal y los equivalentes de efectivo son depositos a corto plazo con
vencimiento de 3 meses 0 menos, que conslituyen fondos de gran liquidez y facilmente convertibles en

efecfivo sujelos a riesgos no significalivos de cambios en su vaior.
Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimlento y medicién Inlcial

Los activos financieros denlro del alcance de la Norma Internacional de Conlabilidad (NIC) 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, inversicnes financieras disponibles para la venta o derivados
designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los aclivos
financieros son medidos a su valor razonable. La Compaiiia determina la clasificacion de sus aclivos
financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalda esta determinacién al final

de cada afio.
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Todos los activos financieros se reconccen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamenie alribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable

con cambios en resultados.

Las compras o ventas de aclivos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un perlodo
de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (lransacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacidn, es decir, en la fecha en fa que la Compaiila se compromele a

comprar 0 vender el aclivo.

Los aclivos financieros de fa Compaiila incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales,

cuentas por cobrar a enlidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterlor-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquelios aclivos financieros con pagos fijos vy
determinables gue no tienen colizacion en el mercadoe activo. La Compaiifa manliene en esta categoria al
efeclivo en bances, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuenlas por

cobrar,

Después del reconocimiento inicial, estos aclivos financieros se miden al costo amoertizado utilizando el
método de la lasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
{omande en cuenta cualguier descuenlo o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amorlizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resutten de un deterioro
del vailor se reconocen en el estado de resultados integrales como costo financiero.

Baja de activos financleros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un aclivo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el aclivo;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un lercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan {ransferido sustancialmenle todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
aclivo; o no se hayan ni transferido ni relenido sustancialmente todos los riesgos y benelicios

inherentes a la propiedad del aclivo, pero se haya transferido el control sobre €l mismo.

Cuando la Compaiila haya translerido sus derechos conlractuales de recibir los flujos de efectivo de un
aclivo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni iransferido niretenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherenles a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo,
el aclivo se contintia reconociendoe en la medida de la implicacién continuada de la Compaiiia sobre el
aclivo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo relacionado. E| activo fransferido y el pasivo
relacionado se miden de manera en la que se reflejen los derechos vy las obligaciones que {a Compania ha

retenido.
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Deterioro del valor de los activos financleros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalla si exisle alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de aclivos financieros se consideran deleriorados en su valor solamente si
exisle evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resuitadoe de uno o méas eventos ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evenlo que causa la pérdida
tiene impacto sobre fos flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupao de
activos financieros, y ese impacto puede eslimarse de manera fiable. La evidencia de un delerioro de! vaior
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuenlran con
dificullades financieras significalivas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten oira forma de reorganizacion financiera,
o cuando datos ebservables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo fuluros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas
que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amoriizado, la Compafila primero evalda si existe
evidencia objetiva de delerioro del valor, de manera individual para los aclivos financieros que son
individualmente significalivos, o de manera colecliva para los activos financieros que no sonindividualmente
significativos. Si la Compafila delermina que no existe evidencia objeliva de deterioro del valor para un
aclivo linanciero evaluado de manera Individual, independientemente de su significancia, incluye a ese
activo en un grupo de aclives financieros con caraclerlsticas de riesgo de crédilo similares, y los evaloa de
manera colecliva para determinar si existe delerioro de su valor. Los aclivos que se evalitan de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se
reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de delerioro del valor de manera
colecliva. Si exisle evidencia objeliva de que ha habido una pérdida por delerioro del valor, e} importe de la
pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo fuluros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aiin no se hayan
producido). El valor presente de los flujos de efeclivo futuros estimados se descuenta a la tasa de inlerés

efectiva original de los aclivos financieros.

El imporie en libros det aclivo se reduce a lravés del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resullados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del aclivo, ulilizando la tasa de Interés ulilizada para descontar los flujos
de efeclivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el eslado de resullados infegrales. Si en un gjercicie poslerior, el imporle
estimado de la pérdida por detericro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después
de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta
o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posleriormente se recupera una partida que fue imputada
a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inictal

Los pasivos linancieros cubierlos por fa Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambics en resultados, préstamos y cuenias por pagar, 0 como
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derivados designados como instrurmentos de cobertura en una cobertura eficaz, seglin corresponda. La
Compaia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial,
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
{ransaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar conlabilizados al costo
amarlizado netos de los coslos de fransaccién directamente alribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del
inslrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerde de las obligaciones por més de doce meses
despusés do la lecha del estado de siluacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun
el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién del financiamiento.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumenlos financieros pasivos segun las
calegorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 32 como: (i} pasivos por préstamos y

cuentas por pagar.

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préslamos y las cuenlas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizande el método de la tasa de interés efecliva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también por el proceso de amortizacion,
a lravés del método de la lasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte inlegrante
de la tasa de inlerés efectiva, La amorlizacion de la tasa de interés efecliva se reconoce como costo

financiero en el estado de resultados integrales.

Ba]a de pasivos financleros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando {a obligacién especificada en e! correspondiente contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financierc existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamisia
bajo coendiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, {al permuta o modilicacién se trata como una baja del pasivo criginal y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respeclivos se reconoce en el estado de

resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financleros-

Los activos linancieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de siluacion financiera, solamenle si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los imporles reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el imporle neto, o de realizar

los activos y cancelar los pasivos en forma simullanea.
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Valor razonable de ihstrumentos financieros-

La Compaila mide sus inslrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del eslado de situacidn
financiera. Asimismo, el valor razonable de los inslrumentos financieros medidos al costo amorlizado es
revelado en la Nola 23.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un aclivo ¢ que se pagaria al Iransferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre parlicipantes de un mercade a la fecha de medicién, La medicién al
valor razonable se basa en el supueslo de que la transaccion para vender el aclivo o lransferir el pasivo

tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el aclivo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el aclivo o pasivo.

El mercado principal o mas venlajoso debe ser accesible por la Compaiifa.

El valor razonable de un active o pasivo se mide ulilizando los supueslos que los parlicipantes en el mercado
usarian &l ponerle valor al aclive o pasivo, asumiendo que los participanies en el mercado aclitan en su

mejor interés econdémico.

La medicién del valor razonable de aclivos no financieros toma en consideracidén la capacidad de un
parlicipante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndole a otro parlicipante en el mercado que usaria el active de la mejor manera posible.

La Compafiia utiliza écnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por ias cuales tiene
suficienle informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevanles y minimizando el uso de dalos no observables.

Todos los aclivos y pasivos por los cuales se delerminan o revelan valores razonables en los eslados
financieros son clasificados deniro de |a jerarquia de valor razonable descrita a continuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significalivos para la medicién al valor razonable como un

todo:

- Nivel 1 - Precios colizados (no ajuslados) en mercados activos para aclivos o pasivos idénlicos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significalivo para
la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significalivo para

la medicion al valor razonable no es observable.

Para los aclivos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compania delermina si se han producido transferencias entre los dilerentes niveles
denlro de la jerarquia mediante [a revisién de la calegorizacion al linal de cada perfodo de reporle.

La gerencia de la Compaiiia determina las polllicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrenles y no recurrentes. A cada fecha de reporle, ta gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con [as politicas conlables de la Compaiila.
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Para propdsilos de las revelaciones de valor razonable, la Compafhia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracleristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor

razonable {al como se explicé anleriormente.

d) Inventarios-
Los inventarlos estan valorados af costo promedlo, los cuales no exceden su valor neto de realizacion. Los
costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacion y darle su condicién de venta, forman parte del

coslo. Los invenlarios de 1a Compaiiia se conlabilizan de la siguiente manera:
El inventario en transilo se registra al coslo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

El valor nelo de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de

gasios de comercializacion y dislribucion,

La estimacién de inventario de lenlo movimienio y obsolelo es realizada como resultado de un estudio
efectuado por la Compaiiia que considera un analisis individual del valor de usc de cada partida que se
encuenira proyeclado en los presupuestos de venlas de los préximos afos, y se ha determinado una
provision del 100% de los ftems que no lienen una proyeccidn de ventas futuras. La provision para

obsolescencia se carga a los resultados inlegrales del afio.

e) Propledad, equipos, muebles y vehiculos-
La propiedad, equipos, muebles y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que represenfan un aumento de la produclividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida 0l de los bienes, se capilalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerio como aclivo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las cuentas

de resullados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, equipos, muebles y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos enlre los afios de vida util estimada.
Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejerciclo y, si procede,

ajustados de forma prospecliva.

Las lasas de depreciacion eslan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Afos Valor resldual
Vehleulos 5 20%
Equipos de compulacion 5 -
Edfficio 50 20%
Muebles y enseres 15 -
Software y licencias 3 -

El valor residual de eslos aclivos, la vida ulll y el métode de depreciacién selecclonado son revisados y
ajuslados sl fuera necesario, a la fecha de cada eslado de situacién financiera para asegurar que el método
y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémice y las expectativas de vida de
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las partidas de propiedad, equipos, muebles y vehlculos. Exceplo para el rubro de edificios y vehiculos, la
Compafiia ha establecido la polilica de no fijar un valor residual de os actives, en vista de que al final de su
vida ulil, normalmenle los activos son donados o realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor no

significativo.

Un componente de propiedad, equipos, muebles y vehiculos o cualquier parte significaliva del mismo
reconocida iniclaimente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econémicos fuluros por su uso o venfa. Cualquier ganancia o pérdida resuliante al momenio la baja del
aclivo (calculada como la diferencia entre el ingresc nete procedente de la venta y el importe en libros dsl
activo) se incluye en el estado de resultados inlegrales cuando se da de haja el activo.

A 1a fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda exislir un deterioro en el valor de los
aclivos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier regisiro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se regisira con cargo
o abono a los resullados det afo segiin corresponda.

fy  Deterloro de activos no financleros-
La Compaiiia evalla a lin de cada afio si existe algiin indicio de que el valor de sus aclivos se ha deleriorado.
Si existe fal indicio, 0 cuando [as pruebas anuales de delerioro del activo se requieren, la Compaiita hace
un estimado del importe recuperable del aclivo. El importe recuperabie del aclivo o de la unidad generadora
de efeclivo es el mayor enlre su valor razonable menos l0s costos para la venta y su valor en uso. Elimporte
recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el aclivo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de olros activos o grupos de aclivos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efeclivo excede su importe recuperable, se

considera que el activo ha perdido valer y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos fuluros de efeclivo eslimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que reflgja la evaluacion aclual del mercado del valor del
dinero en el liempao y los riesgos especificos del aclivo. Para la delerminacion del vailor razonable menos
los coslos para ia venla, se foman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera, Si no
pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion gue resuite mas apropiado.
Estos calculos se verifican contra milfiplos de valeracion, colizaciones de acciones y otios indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por delerioro son reconocidos en el estado de resuilados

integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volamenes en inversiones por
realizar, presupueslos de capital, préstamos y lasas, tarifas establecidas y coslos operalivos.

Las pérdidas de detericro de operaciones conlinuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en

el estado de resullados integrales en la categoria de gasfos relacionada con fa funcién del activo

deteriorado.
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d)

h)

Inversién en acciones
Inversiones en empresas subsidiarias.- Una subsidiaria es una entidad sobre la cual 1a Compaiiia ejerce

conirol sobre las polilicas y decisiones.

Siendo que los presentes eslados financieros son los estados financieros separados de la Enlidad, la misma
que emite estados financieros consolidados, las inversiones en empresas subsidiarias se llevan al valor

razonable, menos cualquier deterioro de vator.

La inversion en acciones de Grlnenthal Ecuatorlana Cla. Ltda. sobre ABL Pharma Ecuador S.A.,

representan el 99,99% de! capital social.

Olras inversiones en acciones.- Son inversiones que no conslituyen subsidiarias ni asociadas y se muestran
al costo. Eslas inversiones comesponden a participacién minoritaria.

La inversidon en acciones de Griinenthal Ecualoriana Cia. Lida. sobre Tecnandina S.A., representan el

2.56% del capilal social.

Cuentas por pagar y provisiones-
Las cuenlas por pagar corresponden a obligaciones exislentes a la fecha del estadoe de situacion financiera,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos

y cuyo imporle y oporiunidad se puede eslimar fiablemenle.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa liene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evenlo pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una eslimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajusian para refiejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor lemporal del dinerp es significalivo, las provisiones se descuentan ufilizando una lasa
de inlerés actual de mercado antes de impuestos que reflefa, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se

reconoce como un costo financiero en el estado de resuitados integrales.
Beneficlos a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el 1érmino de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicics, se reconoceran como un gaslo por el valor (sin

descontar) de los beneficios a corlo plazo que se han de pagar por fales servicios.

Como parte de los beneficios de corio plazo se incluye la parlicipacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable,
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)

k)

Large plazo;
La Compafia, segiin las leyes laborales vigentes, manliene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, y se regislran con cargo a resultados inlegrales
del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera,
quse se delermina anualmente con base a esludios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyeclado. El valor presenle de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontande los flujos de salida de efeclivo estimados usando la tasa de interés

determinada por el acluario.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su lotalidad en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Particlpacién a trabajJadores en las utllidades-
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afic como parte de los coslos de personal
y se calcula aplicando el 15% sobre fa utilidad contable.

Impuestos-

Impuesio a {a renla corriente
Los aclivos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del perfodo corriente se miden por los imporles

que se espera recuperar de o pagar a la auloridad fiscal. Las tasas imposilivas y la normativa fiscal ulilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se inlorma. La gerencia evalla en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las siluaciones en fas que las normas fiscales aplicables se encuentran sujelas a

interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido
Elimpuesto a la renla dilerido se reconoce ulilizando el mélodo del pasivo sobre las diferencias temporarias

enire las bases impositivas de los aclivos y pasivos y sus importes en tibros a la fecha de cierre del periodo

sobre el que se informa,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
Elimporte en libros de los aclivos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean ulilizados tolal o parcialmente.
Los aclivos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
fuluras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anierioridad.

Los aclivos y pasivos por impueslos diferidos, son medidos a las lasas de impuesto a la renia vigentes a la

fecha que se eslima que las diferencias tlemporarias se reversen, considerando la tasa del impuesto a la
renta vigenle establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renla corriente y si los impuestos diferidos se

relacionan con la misma enfidad sujela a impueslos y la misma jurisdiccion fiscal.
El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor aclual y se clasifica como no corrienie.

impueslo sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de aclivos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la auteridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisiclon del aclivo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe nelo del impueslo sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
auloridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el eslade de siluacion

financiera, segln corresponda.

Reconocimiento de Ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momenlo en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razenable de la conlrapresiacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.

Los criterios especilicos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a

continvacion:

Venla de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgoes
significativos y las ventajas inherenles a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador,
lo cual ocurre, por o general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Compafila

_provienen principaimente por la venta de productos farmacéuticos, producidos por la relacionada

Tecnandina S.A., los mismos que son vendidos y comercializados principalmente a través de dislribuidores
y cadenas farmacéulicas. Asi también la Compaiifa genera ingresos por la prestacién de servicios de
comercializacion y distribucion (despacho y enlrega) de producios farmacéuticos perlenecientes a lerceros.

Las ventas son reconocidas nelas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han

transferido los derechos y beneficios inherentes.

13



Notas a los estados financieros (continuacién)

m)

4]

Ingresos por comisiones-
Los ingresos por comisiones se generan por el contralo firmado con Sanofi Aventis del Ecuador S. A.; donde

la Compafila facturara a Sancfi Aventis del Ecuador una comisién por geslion de ventas de ilos productos
para {as instituciones pablicas de salud.

Mecanismos de conirol en la fijacion de precios-
Los precios para los productos larmacéulicos son regulados por el Ministerio de Salud Publica del Ecuador

y los precios de los productos gqulmicos son determinados por la oferta y demanda de! mercado,

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simullanea al reconocimiento de

los ingresos por la correspondiente venla.

Los olros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se regislran en los perlodos con los cuales se relacionan,

Bonificaclones-

Las boniticaciones enlregadas a distribuidores y farmacias se facturan al precio de venta y simultdneamente
se descuentan por el mismo valor en la faclura, mientras que el costo de dichos productos es cargado a los
resullados del afo, dentro del rubro de costo de venla, cuando los referidos produclos son entregados.

Reclasiflcaciones-
Al 31 de diciembre de 2014 se realizaron reclasificaciones de cierlas cifras en el estado de resultados

integrales para hacerlos comparables con los estados financieros preseniados al 31 de diciembre de 2015,

Al 3t de
Como fue reportado Reclasllicaciones  diciembre de 2014

Costo de ventas (1) (32,481,724) (3.073,088) (35,554,812)
Gasto de ventas (1} {18,486,147) 3,073,088 (15,413,059)

(1) Corresponde a la reclasilicacion del costo de los productos que la Compania entrega como bonificaciones a sus
disiribuidores y farmacias, que se presenlaba en el estado de resullados bajo €1 rubro de gastos de venla y no

como parte del costo de los productos vendidos.

Eventos posteriores-

Los evenlos posteriores al clerre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compaifiia a la fecha del estado de siluacién financiera {(eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los evenlos posleriores importantes que no son evenlos de ajusle son expueslos en notas a

los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere gque la gerencia deba realizar juicios,
eslimaciones y suposiciones contables que aleclan los importes de ingresos, gastos, aclivos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos conlingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este senlido,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

la incerlidumbre sobre lales suposiciones y estimaciones podrfa dar lugar en el futuro a resuitados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los eslados financieres incluye los siguientes crilerios y eslimaciones significativas utilizadas

por la gerencia.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el fuluro y otras fuentes claves de estimaciones de incerlidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos
sobre los importes en libros de los aclivos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a conlinuacion.

La Compafifa ha basado sus suposiciones y eslimaciones considerando los parametros disponibles al momento
de la preparacién de los estados financieros.

. Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiila, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibifidad de

recuperacion de los mismos.

. Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La eslimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a
las proyecciones de ventas fuluras de fodos los inventarios mantenidos en bodega y que registran lenlo
movimiento, asi también considera a aquellos producios identificados como daiados,

»  Estimaclén para devolucién de inventarios préximos a vencer su fecha de vigencia:
La eslimacion considera el historial de devoluciones de los medicamentos realizados por los dislribuidores
y cadenas farmacéulicas.

s+  Vida atll de propledad, equipos, muebles y vehiculos:
Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso future de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida itil de los aclivos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion eslimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada, Faclores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian

hacer que la vida ulil de los activos se viera disminuida.

. Deterloro del valor de los actlvos no financieros:
La Compaiila evalia los aclivos o grupos de actives por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un aclivo podria no ser recuperable. Frenle a ia existencia
de aclivos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos nelos, se
praclican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resullados del perlodo.

. Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gaslos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tribularia aplicable. La Compaiifa cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momente de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiifa considera que sus eslimaciones en materia

tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
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Notas a los estados financieros (continuacién)

pueden surgir discrepancias con el organismo de contro! tribulario, en la interprelacién de normas, que

pudieran requerir de ajustes por impuestos en el fuluro.

»  Obligacienes por beneficlos a empleados a largo plazo:
El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones acluariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efeclivamente lendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinacion de la tasa de
descuenlo, los aumenlos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumenlos fuluros de las
pensiones. Debido a la complejidad de |a valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extrernadamenie sensibles a los cambios en eslas
suposiciones. Todas estas suposiciongs se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa.

Para la deferminacion de la lasa de descuento, el perito considerd las tasas de inlerés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio seg(in indica el parrafo
78 de la NIC 19,

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecualoriana publicadas por ¢l
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS) segin R.O. Ne. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para sl

pais.

»  Provisiones y beneficios a empleados:
Debido a las incerlidumbres inherenles a las estimaciones necesarias para determinar et imporle de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente sobre la base

de las esfimaciones realizadas.

La delerminacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion, lomando en consideracién toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyando la opinidn de experlos independientes tales como asesores

legales y consullores.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A conlinuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financlera y enmiendas emitidas, paro
con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2015, En este sentido, la Comparifa

tiene la intencién de adoptar eslas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

6.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

MIIF 14 Cuenlas de diferimienlos de aclividades reguladas

Enmienda a la NiF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adquisiciones de Parlicipaciones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propledades, planta y equipo y Activos inlangibles - Aclaracidn
de los mélodos aceptables de depreciacion y amorlizacidn

Enmienda a la NIC 18 y 1a NIC 41 Propiedades, planla y equipo y Agricullura: Planlas productoras
Enmienda a la NIC 27 Eslados financieros separados - Mélodo de ta participacion

Enmienda a fa NIIF 10 y NIC 28; Venta o conlribucién de aclives entre un inversor y su asociada o
jeint venture

Enmienda a la NIIF 5: Aclivos mantenidos para la venia y operaciones discontinuadas no
corfentes

Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos Financleros — Revelaciones; Contratos de mantenimiento,
aplicabilidad de las enmiendas de la NIIF 7 a eslados financieros condensados inlerinos
Enmienda a ia NIC 19: Beneficics a empleados

Enmienda la NIC 34: Repoite financlero interino

Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacién

Enmianda a fa NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversién: Aplicando la excepcion de
consolidacién

NIMF 15 Ingresos de aclividades ordinarias provenientes de conlratos con clientes

NIIF g Instrumenlos financieros

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero ds 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conformaban de la siguiente manera:

2015 2014
No No
Corrlente Corrlente Corrlente Corrlente

Activos financleros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectives 3,668,955 439,126 -
Deudores comeiciales, neto 10,929,422 11,631,313 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1,820,439 50,762 -
Qfras cuentas por cobrar 713,462 159,938

Olros aclivos - - - 75,583
Activos financleros medidos a su valor razonable

Inversiones en acclones - 20,227 - 20,227
Total activos financieros 17,132,278 20,227 12,181,138 95,810
Paslvos financieros medldos al costo amortizado

Acreedores comerciales y olras cuenlas por pagar 4,676,506 4,916,716 -
Cuenlas por pagar a enlidades relacionadas 18,341,145 - 12,460,137 -
Total pasivos financleros 23,017,651 - 17,376,853 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar y pagar a

entidades

relacionadas, olras cuentas por cohrar, acreedores comerciales vy otras cuentas por pagar, se aproximan al valor

justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos insirumentos.

17




Notas a los estados financieros (continuacion)

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¢l efeclive y equivalentes de efeclive se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Bancos locales (1) 2,727,543 108,175
Bancos del exterior (1) 1,913 -
Inversiones Overnighl (2) 939,429 330,951

3,668,955 439,126

(1) La Compafila manliene sus cuentas corienies en ddlares de los Eslados Unidos de América, los fondos son de libre

disponibilidad.

{2}  Constiluyen inversiones overnight mantenidas en el Banco del Pichincha con vencimientos en enero de 2016 y 2015

respeclivamenle.

8. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los deudores comerciales se formaban de 1a siguienle manera:

2015 2014
Provision Provisibn
Valor cuenias Cosio Valor Valor cuentas Coslo Valor
bruto dudosas amortizado nefo bruto dudosas amortizaco nelo
Distribuidores 4,406,710 - {16.,415) 4,380,295 5,488,171 {17,647) 5,450,524
Cadenas de farmacias 1,229,375 - (1,636) 1,227,739 1,645,105 (4,039) 1,641,066
Farmacias individuales, personas
naturales y jurldicas 1,436,873 (8.800) [4,193) 1,423,860 1,499,054 (4,212) 1,494 842
Instiluciones publicas 4,183,354 (242,513) (53,333) 3,887,508 3,039,005 (82,828) {11,386) 2,844,881
11,256,312 {261,313) (75,577} 10,920,422 11,651,425 (B2,828) (37,284) 11,531,313

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, conslituyen cuentas por cobrar las cuales lienen un vencimienlo de corlo

plazo y las condiciones de vencimiento en general son de hasla 60 dias. El numero de clientes al 31 de diciembre

de 2015 asciende aproximadamente a 761 (778 en el afio 2014).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la antigliedad del saldo de deudores comerciales por venlas locales, neto de

provisién es como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacién)

2015 2014
No deterio- Deterlo- Costo No deterio-  Deterio- Costo
rada rada amortizado Total rada rada amortizadoe Total
Vigente 7,754,211 - (75.577) 7,675,634 8,746,050 - (37.204) 8,708,775
Vencida
Hasta de 30 dias 1,483,538 - - 1,483,538 2,266,321 - 2,266,321
Haslta de 60 dias 630,730 - - 630,730 111,234 - 111,234
Hasla de 90 dias 119,815 - - 119,815 313,647 - 313,647
Hasla de 120 dlas 90,049 (816) - 90,133 107,258 - - 107,258
Mas de 121 dias 1,180,069  (250,497) - 929,572 106,906 {62,828) 24,078
11,256,312 (251,313} (75,577) 10,920,422 11,651,425  (B2,8286) (37,284) 11,531,313
Durante los afios 2015 y 2614, el movimiento de la estimacién para cuentas dudosas fue como sigue:
2015 2014
Saldoe al inicio 82,828 12,470
Més:
Incremento 168,485 70,358
Saldo al final 251,313 82,628
9. ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Saldos ytransacclones con compaifias relacionadas ‘
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas se
desglosan como sigue:
Cuentas por cobrar
Afip 2015
Naluraleza
de la Origen de la Valor Costo Valor
Socledad relaclén Pais transacclén Venclmlento brute Amortizado Neto
Tecnandina S.A. Comercial  Ecuador Comercial 60 dias 16,640 (88) 16,462
ABL Pharma Ecuador S.A. Comeicial  Ecuador Comercial - 1,858,914 (54,927} 1,803,987
1,875,454 (55,015) 1,620,439
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Afio 2014
Naturaleza
de la Origen de la Valor Costo Valor
Socledad relacléon Pals transacclon Vencimiento bruto Amortizado Neto
Tecnandina S.A. Comercial  Ecuador Comercial 60 dias 13,407 - 13,407
ABL Pharma Ecuador S.A. Comercial  Ecuador Comercial 60 dias 33,378 - 33,378
Qlros Comercial  Varios Comercial 30 dlas 3.977 - 3,977
50,762 50,762
Cuentas por pagar
Ao 2015
Naturaleza de la Orlgen de la Valor Costo
Socledad relaclon Pais transacclén Venclmlento Bruto amortlzado Valor neto
Tecnandina S.A. Comercial Ecuador Compra de inventarios 60 dlas 9,229,106 (14,018) 9,215,088
ABL Pharma Ecuador S.A. Comarcial Ecuador Compra de invenlarios - 7,346,364 (385,857) 6,960,507
Griinenthal Panama Comercial Panamg Compra de invenlarios 30 dias 2,156,368 (11,277 2,145,091
Griinanthal Peruana Comercial Peri Compra de invenlarios 30 dias 20,081 - 20,081
Griinenthal GmbH Comercial Alemania Compra de inventarios 30 dlas 378 - 378
18,752,297 {411,152) 18,341,145
Ao 2014
Naluraleza
de la Origen de la Valor Costo
Socledad relacion Pais transaccion Vencimiento Bruto amortizade Valor neto
Tecnandina S.A. Comercial Ecuador Compra de invanlarios 60 dias 4,956,925 (17,760) 4,939,165
ABL Pharma Ecuador S.A. Comercial Ecuador Compra de invenlarios 60 dias 4,192,105 (462) 4,191,643
Griinenthal Panamé Comercial  Panama Compra de invenlarios 30 dias 1,621,569 (431) 1,521,138
Griinenthal Peruana Comercial  Pera Compra de inventarios 30 dias 20,207 20,207
Griinenthal GmbH Comercial  Alemanla  Cornpra de inventarios 30 dias 339,028 (16) 339,012
Griinenthal Colombia Comercial Colombia  Préstamo e interés 30 dias 1,602,587 (53,615) 1,448,972
12,532,421 {72,284) 12,460,137
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Las cuenltas por cobrar y por pagar comerciales con enlidades relacionadas tienen vencimientos a corto plazo,
no generan intereses y no se han realizado provisiones por delericro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo tas transacciones con entidades relacionadas
fueron acordados entre las parles.

{b) Administracién y alta direcclén-
Los miembros de la alta adminisiracién y demas personas que asumen la geslidn de Griinenthal Ecuatoriana
Cia. Lida., incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan, no han padicipado al 31
de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(¢) Remuneraciones y compensaclones de la gerencla clave-
La gerencia clave son aquellas personas que lienen auloridad y responsabilidad para planilicar, dirigir ¥
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2015 y 2014,
los importes reconocidos como gastos de gestidn de personal clave, se forman como siguen:

2015 2014
Salarios, y premios mensuales 469,775 291,025
Beneficios sociales 68,593 27,408
Bonos anuales 60,736 52,031
599,104 370,464

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

1.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las olras cuentas por cobrar se formaban de la siguienle manera:

2015 2014
Anlicipos enlregados a proveedores 273,782 -
Sarvicios de dislribuclén 108,736 -
Seguro prepagado 79,404 54,586
Deslruccion de invenlarios de lerceros 66,000 -
Qtros 185,540 105,352
713,462 159,938

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los impueslos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:
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Por cobrar
Crédilo Iributario por retenciones en la fuente {Ver Nola 18 (b))
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado — IVA

Por pagar

impuesto al Valor Agregado - IVA (1)
Relenciones de impueslo al valor agregado — IVA
Retenciones en la fuente de impuesta a la renta
Impuesto a la salida de divisas

2015 2014

498,619 562,576
6,342 -
504,961 562,576
7,870 4,015
19,520 46,762
90,859 116,140
83,275 277,209
201,324 444,126

(1) Constiluye Impueslo al Valor Agregado generado en ventas realizadas por la Compafila, y que es compensado can el

Impuesto al Valer Agregado pagado en importaciones y adquisicion de bienes y servicios locales.

12. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los invenlarios se formaban de la siguients manera:

Productos terminados
Maleria prima acliva y auxiliar
Material de empaque
Invenlarios en transito

Menos- Estimacién para lento movimiento, valor neto de
realizacion y obsolescencia de inventario.

2015 2014
14,510,981 11,042,179
91,568 75,412
; 10
314,297 -
14,916,846 12,017,601
(152,172) (375,180)
14,764,674 11,642,424

El movimiento de la cuenla de estimacién para lento movimiento, valor neto de realizacion y obsolescencia de

invenfario durante los afios 2015 y 2014, (ue como siguea:

Saldo al inicio
Més (menos)-
Provisiones
Bajas
Raversos

2015 2014
375,180 289910
42,508 1,661,816

y (1.473,007)

(265,5186) {103,449)
152,172 375,180
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13. PROPIEDAD, EQUIPOS, MUEBLES Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedad, equipos, muebles y vehiculos se formaba de la siguiente

manera:
205 2014
GCosto Depreciacion  Aclivo fijo Coslo Depreclaclon  Activoe fijo
histérico acumulada neto hislérico acumulada neto

Activo fijo en lrdnsilo - - - 13,850 - 13,850
Vehlculos 2,240,046 (698,895) 1,541,151 2,005,586 (678,320) 1,327,266
Equipos de compulacién 928,119 {528,238) 398,881 677,368 (407 698) 269,670
Muables y ensares 350,430 (270,221} 80,202 323,117 (262,992) 60,125
Software y licencias 102,818 (102,818) - 102,818 (102,818) -
Tolales 3,621,413 (1.600,172) 2,021,241 3,122,739 (1,451,828) 1,670,911

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de propiedad, equipos, muebles y vehiculos fue el siguienle:

Equlpos de  Muebles y
Vehiculos  computaclén enseres En translto Total

Saldo al 31 de diclembre de 2013 1,241,938 195,442 67,614 115,999 1,620,993
Adiciones (i) 419,161 88,589 1,160 13,850 522,780
Translerencias 35,980 80,009 - (115,999} -
Bajas - {7.513) - - (7,513)
Venlas (78,2089) - - - (78,289)
Depraciacion (291,524) (86,857) (8.669) - {387,060)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1,327,266 269,670 60,125 13,850 1,670,911
Adiciones (i) 741,479 250,751 13,463 - 1,005,693
Transferencias - - 13,6850 (13,850) -
Bajas - - - - -
Ventas (175,420) - - - {175,420)
Depreciacion (362,174) (120,540) (7.229) - {479,943)
Saldo al 31 de diclembre de 2015 1,541,151 399,881 80,209 - 2,021,241

(i) Las adiciones de propledad, equipo, muebles y vehiculos durante los aiios 2015 y 2014 eslén relacienadas principaimenle
con Ia adquisicién de vehlculos para ejeculivos y visitadores médicos de acuerdo a polilica establecida por la Companla.

Adicionalmente en el afio 2015 se adquirieron tablets para el uso de visitadores médicos.

14. INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las inversiones en acciones se conslilulan de la siguiente manera:
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Compaiila emisora Pais Aclividad princlpal Valor costo % participaclon
Tecnandina S. A. Ecuador  Produccién y comercializacién de produclos farmacéulicos. 782,622 2.56%
ABL Pharma Ecuador S.A. Ecuador  Dlistribucion, propaganda, compra y venla de productos

farmacéuticos 42,400 99,99%
Menos — Provislon de deterioro (22,173)
802,849

La Compafia y Techandina S. A, liesnen como inversionista principal a su casa matriz Griinenthal GmbH, con
upa parlicipacion del 99% y 97.44% (100% indirectamente). La casa malrz ejerce conirol sobre ambas
compaiiias.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los eslados financieros auditados de Tecnandina S.A. mostraban las
siguientes cifras de importancia:

Ingresos
Activos Pasivos  Palrimonio netos Utitldad
Al 31 de diciembre de 2014 36,609,800 13,284,347 23,325,543 41,026,191 2,848,673
Al 31 de diciembre de 2015 46,194,454 17,356,808 28,837,646 38,646,667 5,512,102

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los estados financieros auditados de ABL Pharma Ecuador S. A. mostiraban
las siguientes cifras de importancia:

Ingresos
Aclivos Pasivos  Patrimonlo netos Pérdida
Al 31 de diclembre de 2014 6,223,258 6,203,031 20,227 8,250,930  (465,889)
Al 31 de diciembre da 2015 9,328,198 9,426,029 (97,833) 6,305,951  (118,060)

Al 31 de diclembre de 2015 ABL Pharma Ecuador S. A. se encuentra en proceso de fusién y aprobacién por parte
de la Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros; Ver Nota 1.

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los acreedores comerciales y olras cuenlas por pagar se formaban de la siguienle
manera:

2015 2014
Proveedores (1) 4,512,656 4,778,513
Seguridad social 163,950 138,203

4,676,506 4,916,716
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(1)  Se originan principalmente por la compra de bienes y servicios recibides y pendientes de recibir la faclura.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la anligliedad de los saldos por pagar de acreedores comerciales, neto de
provisién es como sigue:

2015 2014
No Costo No Costo
deterforada amortizado Total deteriorada  ameortlzado Tolal

Vigente 2,645,140 (21,604) 2,623,536 3,125,285 {16,095) 3,109,190
Venclda
Hasta de 30 dias 1,218,022 - 1,218,022 1,651,477 - 1,651,477
Hasta de 60 dias 670,998 - 670,998 17,846 - 17,846

4,534,160 (21,604} 4,512,556 4,794,608 {16,095} 4,778,513

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

A corto plazo
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios a empleados a corle plazo se formaban como sigue:

2015 2014
Vacaciones 360,171 178,799
Bonos y premios 131,068 258,338
Décimo tercer sueldo 37,725 36,688
Décimo cuarlo sueldo 28,701 26,208
Fondos de reserva 6,421 6,705

564,076 506,738

Durante los afies 2015 y 2014, el movimiento de los beneficio a empleados fue como sigue:

Saldo Provl- Saldo
Ao 2015 31.12.2014 slones Pagos 3122015
Vacaclones 178,799 217,031 (35,659) 360,171
Bonos y premios 258,338 294,690 (421,970) 131,058
Décimo tercer sueldo 36,688 507,042 (506,005) 37,726
Décimo cuarto sueldo 26,208 56,926 (54.433) 28,701
Fondos de reserva 6,705 401,422 (401,706) 6,421

506,738 1,477,111  (1,419,773) 564,076
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A largo plazo

Saldo Provi. Saldo

Afic 2014 31.12.2013 slones Pagos 31.12.2014
Vacaciones 183,369 59,586 {64.156) 178,799
Bonos y premios 270,364 277,117 (289,143) 258,338
Décimo lercer sueldo 28,363 398,785 {390,460) 36,688
Décimo cuarto sueldo 16,398 52,235 (42,425) 26,208
Parlicipacion a Irabajadores 94,538 (87.833) 6,705

498,494 882,261 (874,017) 506,738

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficlos a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

(2)
{b)

Jubilaclén palronal
Desahucio

2015 2014
208,617 724,661
310,538 201,599

1,219,155 926,260

_—

—

Los supueslos acluariales ulilizados para los ejercicios 2015 y 2014 son las siguienles:

Tasa de descuento

Tasa de rendimiento de aclivos
Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tasa de rotacidn

Vida iaboral promedio remanents
Tabla de mortalidad e invalidez

2015 2014
6.31% 6,54%
N/A N/A
3,00% 3.00%
2,00% 2.50%
11,80% 11.80%
7.8 78
TM IESS 2002 TM IESS 2002

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario exlerno calificado, usando varisbles y

estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

{a)

Reserva para jubllacién patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, {a Corte Suprema de
Juslicia dispuso que los trabajadores lienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del

Trabaijo, sin perjuicic de la que les carresponda seglin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con

lo gque menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinlicinco afios o mas hubleren prestado

servicios continuada o inlerrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmenle, los empleados que a la fecha de su despide hubieren cumplido veinte afos, y menos de

veinlicinco afios de trabajo continuo o interrumpido lendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion,

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Cédigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor

determinado en el estudio acluarial.

La siguiente tabla resume los componentes det gaslo de la reserva para jubilacion paltronal reconocida en et

estado de resultados inlegrales y su movimiento durante el afio:

2015 2014

Saldo inlclal 724,661 742,540
Gaslos operalivos del periodo:

Costo del servicio en el periodo aclual 175,069 110,744
Costo financiero 46,463 50,822
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (30,429) (169,569)
Beneflicios pagados - (568,422)
Otros resultados Integrales:

(Ganancia) Pérdida acluarial reconocida (7.147) 48,546
Saldo final 908,617 724,661

(b) Desahuclo-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por desahucic cen los empleados y
Irabajadores que se separen de la Compafila. Esta provision cubre los benelicios de terminacién de la relacion
laboral por desahucio, E) empleador bonilicara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la

Oltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios preslados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido

en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componenles del gaslo de beneficio por desabucio reconocido en el eslado de

resullados inlegrales y su movimiento durante el afio:

2015 2014

Saldo inicial 201,598 245,478
Gaslos operativos del periodo:

Costo del servicio en el pericdo aclual 39,168 21,310
Costo financiero 12,840 16,760
Beneficios pagados (26,814) (100,236)
Costo por servicios pasados 54,767 -
Otros resultados Integrales:

Perdida acluarial reconocida 28,978 18,287
Saldo final 310,538 201,599
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Un analisis de sensibilidad cuantilalivo frente a un cambio en un supuesto clave significalivo al 31 diciembre de
2015, se iluslra a continuacién:

Tasa de Incremento
Supuestos Tasa de descuento salarlal

Aumento Disminuclén  Aumento Dlsminuclén

+0.5% -0.5% +0.5% -0.5%
Efeclo sobre la obligacién nela de jubitacion patronal (69,399) 77,903 80,148 (71,829)
Efeclo sobre la obligacién neta de desahucio (25,710) 28,950 29,786 (26,608)

17. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las provisiones y pasivos conlingenles se formaban de la siguiente manera

2015 2014
Provisiones por blenes y servicios (1) 478,744 505,602
Pravisién por variacldn de precios (2) - 1,601,200
Provisién fuluras devoluciones de invenlario 172,933 130,526

651,677 2,237,328

(1) Coresponden al reconocimienlo de obligaciones principalmente generados por la compra de blenes y servicios recibidos en

el afo 2014 los mismos que (ueron eslimados ulilizando los precios habituales cobrados por los proveedoras.
{2) Corresponde a la provisién de precios que realizd 1a Compaiila, identificando cada uno de los medicamentos que van a ser
afectados por la aplicacion del nueve Reglamento para la fijaclén de precios de medicamentos para el uso y consume humano,

el cual entro en vigencia con su publicacién en el Segundo Suplemenlo det Registro Oficial No. 299 del 29 de julio 2014 -

Decrelo Ejeculivo No. 400. (Ver Nota 1)

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente cargado al eslado de resultados integrales es como sigue:

2015 2014

Resullados Resultados

del aiio del afio
Impueslo a la renla coiriente 381,933 366,223
Gasto por Impuesto a la renta del aio 381,033 366,223
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b)

impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre la ulilidad segin estados financieros v la ulilidad gravable es como sigue:

2015 2014
(Pérdida) antes de impueslo ala renta (3,490,121)  (5,067,229)
Mas (menos)-
Gaslos no deducibles 1,206,466 2,473,996
Ajusle por precios de lransferencia 2,219,000 1,887,960
Olras rentas exentas (2,134,721)
(Pérdida trlbutarla) (1,499,376) (705,273)
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado relaclonadoe con los
resultados del afic - -
Impuesto minlmo 381,933 366,223
Menos-
Relenciones del aio (528,682) (523,543)
Relenciones de anos anteriores (351,870} (405,256)
Impuesto por recuperar (Ver Nota 11) {498,619) (562,576)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Rentfa

fi)

lil)

Situaclén fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tribularia liene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renla de la Compafiia, denlro del plazo de hasla Ires afios postericres contados a partir
de la fecha de preseniacién de la declaracidn del impueslo a la renla, y hasla seis afios cuando la
Administracién Tributaria considere que no se hubiere declarado {odo o parte del impueslo.

La Compaifiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2010.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impueslo a ia renta de la Compaiifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las ulilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se conslituyan estan exoneradas del pago del impueste a la renla por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y produclivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quilo y Guayaquil y denlro de clerlos seclores econoémicos.

Tasas del Impuesto a la renta-

La tasa del impueslo a la renla que liquido la Compaita es det 22%. No obstante, a parlir del ejercicio
fiscal 2015, la larifa imposiliva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, soclos,
parlicipes, constituyenles, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos liscales o
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Iv)

v}

regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecla, individual o conjunta, igual o
superior al 50% de! capital social o de aquel que carresponda 2 la naluraleza de la sociedad.

Cuando la mencionada parlicipacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicaré la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Adminislracién Tributaria la composicién de sus accionislas, seclos, parlicipes,
conlribuyentes, beneficlarios o similares, conforme a lo que eslablezca la Ley de Régimen Tributario
Interno v las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Inlernas, sin perjuicio de otras sanciones que

fueren apficables.

En caso de que la Compaiia reinvierta sus ulilidades en el pais en los términos y condiciones que
eslablece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria abtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monlo reinverlido, siempre ¥ cuando efeclien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Antlclpo del Impuesto a la renta-

El anliclpo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afo inmediato anterior,
aplicando cierlos porcentajes al valor del aclive tolal (menos cierlos componentes), patrimonio tolal,
ingresos gravables y coslos y gastos deducibles. El anlicipo sera compensado con el impueslo a la renta
causado y no es susceplible de devolucidn, salvo casos de excepcién. En caso de que el impueslo a la

renta causado fuere menor al anticipo determinado, et anlicipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impueslo a la renla los gaslos incrementales
por generacion de nueve empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamenle realizados, relacionados con los beneficios tribularios para el pago de! impuesto a la renla
que reconoce el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asl como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contablss.

También eslan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas conslituidas
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesio a la renla, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de mencr imposicién o de personas
nalurales no residentes en el Ecuador, estan exenlos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica sl el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
conirolar la afribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
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vi)

vil)

porcentaje de relencién de dividendos o ulilidades que se aplique al ingreso gravado depsendera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efeclivo, sin que supere la dilerencia enire la maxima larifa de
impuesto a la renta para personas nalurales {35%}) y la larifa general de impuesto a la renla prevista para
socledades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia enlre la tasa
maxima de tribulacion de una persona natural (35%) v la larifa de impuesto a la renta corporalivo aplicable
para sociedades {22% o 25%).

Cuando (a sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se exisliera un beneficiario efeclivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad dislribuya dividendos antes de la lerminacion del gjercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esla operacion se consfderard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efecluar la relencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afno
en curso, sobre el monto de lales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito lributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renla.

Enajenaclén de acciones y participaciones

A parlir dei ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas © no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residenles o no en el pals, provenienies de la enajenacitn direcla o indirecta de acciones o

participaciones de sociedades domiciliadas o eslablecimienios permanenles en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
£l impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La lransferencia o traslado de divisas al exterior.

+  Los pagos efecluados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exlerior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas nalurales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondienies a los pagos por
conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando |a salida de divisas se produzba como resultado de la compensacién o neleo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible eslara constituida por la totalidad de la
operacién, es decir, tanlo por el saldo nelo Iransferido come por el monto compensado.
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vili)

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas ((SD):

«  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagas realizados al exterior por amortizaclon de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financleras inlernacionales, con un plazo mayor a un afio, deslinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercic e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por socledades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del page de! impuesto a la renta, a favor de olras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impueslo a la Salida de Divisas (ISD} podra ser ulilizado como credito tribularic para la determinacién
del impuesto a la renta hasla por 5 afos, siempre que haya sido originado en la imporlacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emilido por el Comité de Palitica Tributaria.

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgé en ] Registro Oficial No, 852 |a Ley Organica de Incentivos para
Asociaclones Pablico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incenlivos para la
ejscucién de proyeclos bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademas de incentivar el
Ananciamiento produclivo y la inversion extranjera.

Esla Ley se aplica a las asoclaciones publico-privadas que lienen por objeto la provision de bienes, obras
o sarviclos por parte del Goblerno Central y los Gobiernos Auténomos Descentralizados.

En adicion, se realizaron principalmenle las siguientes reformas:

- Reformas a la Ley de Régimen Tribulario Interno — LRTIL-
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de
renta fifa y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para seciedades, efectvadas a partir del afio 2016,

Se incluye la exoneracidn a las ulilidades originadas en la enajenacién directa o indireclas de
acciones, parlicipaciones y ofros derechos de capital oblenidas en lransacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la

renla de personas nalurales.

Se permite e! reconocimiento de los aclivos y pasivos por Impuestos diferidos de acuerdo a los cases
y condiciones eslablecidas en el reglamento.
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- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno — RALRTI-
Mediante Decrelo Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemenlo del Regislro Olicial No. 847 de fecha
11 de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicara el fimile del 20% de deducibilidad de los
pagos por conceplo de regallas, servicios administrativos, servicios 1écnicos, de consulloria y
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda
fa misma tarifa Imposiliva, excepto en el caso de aplicacién del beneficio por reinversion de ulilidades.

- Precios de transferencla
El 29 de mayo de 2015 se publicé an el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 la
Resclucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 emilida por la Direclora General del Servicio de
Rentas internas (SRI), que contempla principalmente, lo siguiente:

. Se amplia el conlenido del Anexo de Operacicnes con Parles Relacionadas (AOPR) y del
Informe iIntegral de Precios de Transferencia (IIPT).

. En adelante, el conlenido del Informe Integraf de Precios de Translerencia (IIPT) se definird en
una ficha {écnica que estara disponible en la web del Servicio de Rentas Internas. El Informe
Integral de Precios de Transferencia (IIPT) debe adjunlar sus papeles de trabajo en formato
digital.

. Incremento en el monto del umbral de transacciones que obligan a la presenlacion del Informe
Integral de Precios de Transferencia (PT) al Servicio de Renlas Internas.

. Se reduce el lipo de operaciones que se agregan para la base de calculo de los umbrales de

. obligatoriedad.

+  Se especifican los casos en los cuales las lransacciones con partes locales deben ser parle del
célculo de fos umbrales.

. Se limita a las comparacicnes que incluyan informacion de varios afios.

Al 31 de diciembre 2015 los montos de transacciones con partes relacionadas superan los limites
gslablecidos por la normativa {ribularia para la elaboracién del anexo o informe de precios de

transferencia

Reformas laborales -
El 20 de abril de 2015 se publicd en el Tercer Suplemento del Registre Olicial No. 483 la Ley Orgénica
para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en ef Hogar, que contempla principaimenle, los

siguientes cambios:

+  Eliminacion de lipos de contfralo: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

. Las ulilidades dislribuidas a los Irabajadores, no podran exceder de veinticuatro salarios basicos
unfficados del Irabajador en general. En caso de que el vator de eslas supere el monto sefialado, el
excedenle sera enlregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Seclal.

. Para efeclos de responsablilidades laborales se considerardn empresas vinculadas a las personas
naturales, jurfdicas, patrimonios aulonomos y otras modalidades de asociacion previsias en la ley,
domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas parlicipe direclamente en el capilal de la otra en
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al menos un porcentaje equivalente al 26% del mismo y seran subsidiariamente responsables, para
los fines de las obligaciones conlraldas con sus trabajadoras o trabajadores.

. El ministerio rector del lrabajo podréa establecer a través de acuerdo minisferial limiles a [as brechas
salariales entre la remuneracion maxima de gerentes generales o altos directivos y 1a remuneracién
mas baja percibida denlro de la respecliva empresa.

. La benificacion por desahucio se pagard de manera obligatoria en todos los casos en los cuales
termine la relacién laboral.

. Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o absoluta, se
establecera de acuerdo al tiempo aporlado, en proporcién al satario basico unificado y de acuerdo a
la labla detallada en la Ley.

Ley Organica de Remlslon de Intereses, Multas y Recargos
Et5 de mayo de 2015 se publicd en el Suplemento del Regislro Oficial No. 493 la Ley organica de remisién
de intereses, mullas y recargos, que contempla principalmente, lo siguiente:

Se dispone la remision de intereses, mullas y recargos derivados de obligaciones tributarias y fiscales
internas cuya administracién yfo recaudacion le corresponde Unica y direclamente al Servicio de Rentas

Internas, conforme lo siguienle:

a. Se condonan Ios Intereses de mora, mullas y recargos causados por impuestos y obligaciones
fiscales conlenidos en tilulos de crédilo, actas de determinacidn, resoluciones administrativas,
liquidaciones, sea a base de catasiros, registros o hechos preesiablecidos legalmente por parte del
Servicio de Renlas Inlernas que eslablezcan un valor a pagar de obligacidn tributaria; asl como los
que se generen por declaraciones originales o sustitulivas, que se encuentren vencidas o pendientes
de pago hasla la fecha de publicacién de la presente norma, siempre que se efeclie la cancelacion
de la tolalidad det impuesto pendiente de pago, conforme a las reglas siguientes:

+  Laremisién de intereses de mora, multas y recargos sera del cien por ciento (100%) si el pago
de la totalidad del impuesto adeudado de la obligacion tributaria es realizado hasta los sesenla
(60} dlas habiles siguientes a la publicacion de esta Ley en el Registro Oficial; v,

. La remision de intereses de mora, mullas y recargos sera del cincugnta por ciento (50%) si el
pago de la totalidad det impuesto adeudado de la obligacion iributaria es realizado deniro del
periodo comprendido enire el dia habil sesenta y uno (61) hasta el dia habil noventa {80)
siguientes a la publicacion de eslta Ley en e} Registro Oficial,

b. Laremisién de intereses de mora, mullas y recargos que trata el anterior literal, beneficiard también

a quienes tengan planteados reclamos y recursos adminisirativos ordinarios o extraordinarios
pendientes de resolucién, siempre y cuando paguen la tolalidad del impuesto adeudado, y los valores
no remitides cuando corresponda, de acuerdo a los plazos y porceniajes de remisién establecidos.
Los sujetos pasivos para acogerse a la remision, deberan informar el pago efecluado a Ja autoridad
administraliva compelenie que conozca el ramite, quien dispondra e! archivo del mismo.
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¢. Las companias cuyas obligaciones tributarias estén contenidas en actos adminislrativos impugnados

judicialmenie, pendientes de resolucién o senlencia, podran acogerse a la presenle remision, siempre

que desistan de sus acciones o recursos, desistimiento que no dara lugar a coslas ni honorarios.

Ley Orgéanica de incenfivos para asociaciones plblico-privadas y la inversién extranjera-
El 18 de diciembre de 2015 se publicé mediante Suplemenlo de Registro Oficial 652, la Ley Organica de
incentivos para asociaciones publico-privadas y la inversion exlranjera, con el objeto de eslablecer

incentivos para la ejecucion de proyecios bajo ia modalidad de asociaciéon publico-privada, ademas de

incenlivar el financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Algunos de los puntos gue se incluyen en esta Ley son:

. Mecanismos de incenlivo para la inversidn produciiva y la atraccion de la inversién en general.

. El iratamiento tributario para la participacién privada en proyeclos de interés piblico.

* Incenlivos especificos para promover en general el financiamiento productivo y la inversién

exiranjera.
« Remision de intereses, mullas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Inslitulo

Ecualoriano de Seguridad Social - IESS: Af respecio se aprobd lo siguienie:

Las obligaciones en mora referentes a fondos de reserva, préstamos quirografarios, préstamos
prendarios e hipolecarios, no estan sujetos a la remision.

La remision corresponde a inlereses, mullas y recargos de obligaciones palronales en mora
originados en planitlas, actos de determinacion, liquidaciones, regislros, glosas, resoluciones
administrativas y lilulos de crédito emitidos por el IESS.

Para que cualquiera pueda acogerse a esta remision, debera oblener la determinacion de
valores pendientes por obligaciones patronales a lravés de la pagina web o por medic de las
ventanillas.

EI 1ESS implementara un sistema automalizado de pago en ef cual se incluir la remisién a la

fecha

Inlereses, mulflas y recargos

o]

Los intereses de obligaciones paironales que se encueniren en mora, de las que debla
cancelarse un interés equivalente al maximo convencional eslablecido por ef Banco Central del
Ecuador mas 4 punlos, podran cancelarse en un plazo de 80 dias a parlir de la publicacion de
esta Ley, en el 1% de dicho interés generado.

Si la obligacién patronal se cancela entre los 91 y 150 dlas posleriores a la publicacion de la
Ley, habra una remision del total de los intereses generados del 50%.

Las multas y recargos dentro de los 90 dias a parlir de la publicacion de la Ley, se cancelaran
con una remision del 100%.

Si la obligacién patronal se cancela entre 1os 91 v 150 dias posteriores a la publicacion de Ja
Ley, habré una exoneracién correspondiente al 50%.
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o Los empleadores que mantengan convenios de pago respecto de las obligaciones pendientes,
siempre y cuando hagan el pago dentro de los plazos eslablecidos en la Ley, indicados
anteriormente, podran beneficiarse de dicha remision.

o Las obligaciones palronales impugnadas podran ser objeto de dlcha remislén slempre y cuando
los impugnantes retiren de lorma definitiva la impugnacién y cancelen la lolalidad de la deuda.

o La remisién también aplicara a reclamos y recursos administralivos pendienles de resolucion u
obligaciones impugnadas.

o Los deudores que se acojan a la remisién no podran interponer impugnacién o pago indebido
sobre dicha obligacién.

o  No se requerira lramile judicial alguno, ni se reconoceran pagos por honorarios a Secrelarios o
Abogados para la remisién determinada en la Ley,

19. PATRIMONIO

a)

b)

c)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital emilidio estaba consfiluido por 14,301,300 parlicipaciones
totaimente pagadas con un valor nominal de 1 (un Dolar) cada una.

Medianle Acla de Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 18 de oclubre de 2013, se
resuelve realizar e| Incremento del Capital a 14,301,300 a iravés de la capitalizacion de aportes para futuras
capilalizaciones por 499,560. El aumento de capilal fue regisirado en el Regisiro Mercanlil el 5 de septiembre
de 2014,

El detalle de los socies de la Compaiila al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Niamero de
Soclos Participacién %  particlpaclones
Griinenthal GmbH (Alemania) 99% 14,158,286
Libra-Pharm GmbH (Alemania). 1% 143,014
Tolal 100% 14,301,300

Aportes para absorcion de pérdidas-

Al 31 de diciembre de 2015 la Junta General de Soclos celebrada el 14 de diciembre de 2015 resuelve
compensar las pérdidas acumuladas con cargo a los aportes realizados por los socios para absorcidn de
pérdidas por 8,000,000,

Reserva Legal-

La Ley requiere que se lransfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la ulilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efeclivo, exceplo en caso de liquidacién de la Compafla, pero puede ulilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.
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d) Resultados acumulados provenientes de la adopclon por primera vez de las Normas Internaclonales de
Informacién Financtera - NIIF-
De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiilas, Valores
y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 375,394 proveniente de los ajusles por
adopcién por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizade en la parte que exceda af valor de las pérdidas
acumuladas y las del (tlimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o ser devuelto
en caso de liquidacién de la Compaiila.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2015 y 2014, los ingresos de aclividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Mercaderias 52,249,095 47,828,304
Comisiones recibidas 889,098 679,481

53,138,193 48,507,785

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Durante los afios 2015 y 2014, los gastos de venla y administracién se formaban de la siguiente manera:

Gastos de venta:

2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 6,547,277 8,747,155
Promocién y publicidad 2,943,333 2,596,451
Gastos de geslidn y viaje 813,080 840,140
Servicios lercerizados 1,175,679 919,299
Mueslras médicas 705,399 1,066,555
Manlenimienlos 289,065 345,430
Depreciaclén 369,084 300,189
Obsolescencia de invantarios 934,583 1,132,391
Cuotas y suscripciones - 110,156
Honorarios y servicios profesionales 41,066 222,829
Gastos de dislribucion 663,940 303,440
Servicios publicos 79,880 112,447
Olros 487,019 716,577

15,049,405 15,413,059
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23,

Gastos de administraclén:

2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 2,130,036 1,122,088
Honorarios y servicios profesionales 187,442 395,910
Impuestoes y contribuciones 86,440 207,945
Servicios lercernizados 543,999 219,846
Mantenimienlos 79,6883 176,795
Arriendos 292,928 261,023
Gastos de geslidn y viaje 403,252 748,747
Servicios piliblicos 131,685 87,074
Depreciacion 110,859 86,873
Cuolas y suscripcionses 8,927 3,438
Olros 738,616 130,136

4,714,117 3,437,875

OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los olros ingresos se componen como sigue:

2015 2014
Reverso provisién de precios (ver Nola 17) 1,601,200 -
Descuenlo en compras de invenlario 715,665 -
Reverso de conlingencia tributaria 2010 (ver nota 23) - 402,069
Reverso de provislon para fuluras devoluclones de inventario - 103,449
Costo amortizado de cuentas por pagar 344,377 31,381
Reverso provisién impuesto a la renla Gerente General - 76,200
Olres ingresos 72,379 167,352

2,733,621 781,151

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONARLE
Las melodologias y supueslos empleados por la Compafila para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracterislicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y comprenden lo

siguiente:

Aclivos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros — Para los aclivos y pasivos financieros que son liquidos
o tienen vencimientos a corto plazo {menor a tres meses), se considera que el valor en libros es similar a su valor
razonable. Esle supueslo tamhlén es aplicable para los depdsitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento
especliico e instrumentos financieros a tasa variable. Eslos inslrumentos (efeclivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, olros aclivos,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar) se clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.
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Scbre la base de los criterios descrilos anteriormenle, [a gerencia estima gue no existen diferencias importantes entre
el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compaiila al 31 de diciembre de 2015 y
de 2014.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiifa, incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales, olras
cuentas por pagar y cuenlas por pagar con compafias relacionadas. La flinalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La Comparila cuenta con deudores comerciales y olras
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por |a naturaleza de sus actlividades, la Compaiila se encuenlra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a lravés de un proceso de idenfificacién, medicién y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y olros conlroles. Este proceso de manejo de riesgo es crilico para la renlabilidad
continua de la Compahia.

El proceso independiente de conlrol de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
lecnologla e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compafila.

Estructura de gestion de riesgos-
La estruclura de geslién de riesgos liene como base la gerencia de la Compafila, que son los responsables de
idenlilicar y conlrolar los riesgos en coordinacién con olras areas como se explica a continuacion:

(i Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de

crédito y riesgo de liquidez.

() Tesoreriay flnanzas-
La gerencia es responsable de administrar diariamente el {flujo de caja la Compaiiia, tomando en cuenta las

politicas, procedimienlos y limiles establecidos por la gerencia de la Compaiia. Asimismo, gestionan la
obtencion de lineas de crédilo a enlidades financieras cuando es necesario.

Miligacion de riesgos -
Como parte del manejo lotal de riesgos, la Compafila evalia constantemente los diferentes escenarios &
identifica diferentes estralegias para manejar las exposiciones resullantes de cambios en las tasas de interés,

riesgo de capital y riesgos de crédilo.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la geslion de cada uno de eslos riesgos, las que se resumen en

las secciones siguientes:
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a)

b)

Rlesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que lienen una caracterislica coman: la posibilidad de que la
Compafila sulra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los aclivos

gue ella posee. Asl, enlre ios mas comunes se encusenlran:

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

. Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de la
operaclén propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

. Riesgo de que los invenlarios, que afectan directamente la operacion de la Compafiia sufran
variaciones adversas en sus precios,

. Riesgo de que las monedas disfintas a la monada de operacion de la Compaiiia sufran variaciones

adversas en sus colizaciones.

Denlro de los mecanismos mas usuales de miligacion de eslos riesgos se encuenira la diversificacion de
aclivos y pasivos, asl como la operacidn con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

La mayor parle de los productos que comercializa Griinenthal Ecuatoriana Cia. Llda., se encuentran
regulados en el mercado ecuatoriano por el Eslado a través del Ministerio de Salud Publica. Como
consecuencla, los precios de los productos tienen asignado un precio maximo de venta el cual,
eventualmenle, expone a la Compania a la reduccion de sus méargenes de ganancia en el caso de que los
precios de los productos terminados que son adquiridos principalmente a su proveedor locat Tecnandina
S. A, se incrementan como consecuencla de la variacion del precio interacional de los componentes
activos (principalmente materia prima de los productos).

Es imporiante mencionar que como parle del control de los precios ejercido por el Ministerio de Salud
Pdblica, dicha entidad verilica que los margenes de ganancia obtenidos al comercializar los produclos no

exceda el 20%.(maximo permitido por la legislacién vigente).

La administracién de la Compafia monitorea eslos riesgos periddicamente a través del analisis de los
margenes de rentabilidad generados por cada produclo y aplica una estrategia de prudencia al momenlo
de solicilar fijacién de precios de productos nuevos.

Rlesgo de tasa de inferés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del vaior justo del fiujo de efectivo future de un
inslrumente linanciero, debido a cambios en las lasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compaiila al riesgo de cambios en las lasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada
con las obligaciones de la Compafila de deuda de largo plazo con lasas de interés variables.
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¢} Riesgo de tlpo de cambio-
Elriesgo de lipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluciien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la Compaiiia a los tipos de
cambio se relaciona principalmente a las aclividades operativas de la Compahia.
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, ia Compaiia mantiene pasivos en moneda exlranjera cuya moneda
de origen es en euros. A confinuacion se presenta el detalle de los saldos en moneda exlranjera;
Tipo de cambio
Moneda de origen 2015 2014 2015 2014
Poslclén paslva Euros EUR 250 260,304 1,.09155 1,21634
Las operaciones en moneda extranjera se efectan a los lipos de cambio del mercado libre publicados por
el Banco Central del Ecuador.
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Compaiila no tiene operaciones can produclos derivados para
la coberfura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicidn a dicho riesgo de su posicién cambiaria,
A continuaclon se muesira la sensibilldad de los posibles efectos de los cambios en los lipos de camblo,
asumiendo que los aclivos y pasivos financleros al 31 de diciembre de 2015 y 20114 se renovaran a su
férmino y se mantendran por lo que resta del afio siguienie:
Camblos en punlos EUR EUR
basicos 2015 2014
Posiclén pasiva

+()05 125 130,152

(-} 1.0 250 260,304

+({-)1.5 375 390,456

d) Riesgo de gestién de capltal-

La Compariifa administra de manera acliva una base de capilal para cubrir los riesgos inherentes en sus
aclividades. La adecuacion del capital de la Compaiila es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios eslablecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiila cuando maneja capilal, que es un conceplo mas amplio que el “Patrimonio”®

que se muestra en el estado de situacion financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compaiila para continuar operando de manera que conlinde
brindando retornos a los accionislas y beneficios a 10s otros paricipantes; y

(i) Manlener una fuerte base de capiial para apoyar el desarrollo de sus actividades.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han exislido cambios en las actividades y politicas de manejo de

capilal en la Compaiifa.

e) Rlesgo de crédito-
El riesgo de crédilo es el riesgo de que una conlraparle no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o conlrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaifa eslé4 expuesia a riesgo
crediticio por sus aclividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus aclividades
financieras, incluyendo deposilos con bancos y otfros instrumentos financieros.

Riesgos credilicios relacionados a crédilos de clientes es administrado de acuerdo a las polilicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la administracién del riesgo
crediticio de cllentes. La calidad crediticia del clienle se evalla en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clienles son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de aclivos financieros,

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clienles de la Compafiia, estd conformada por
clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, vy cuyo historial de pagos no reviste
histéricamente un riesgo para la Compaiila. Por olra parie, la Compafiia aplica en montos importanles
negociados, clausulas legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos

negociados.

25, PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS
Los principales confratos vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se detallan a continuacién:

Convenio de dislribucién y venia de producios suscrifo con Tecnandina S.A.
La compafila mantiene desde 1982 un convenio de distribucién y venta de productos con su relacionada Tecnandina

S.A., mediante el referido convenio, Tecnandina S.A. confiere a Griinenthal Ecuatoriana Cia. Lida., la distribucién,
propaganda y venla exclusiva en mercado local de los productos labricados en su planta.

Convenio de distribucién v ventas de productos Darlain Trading S.A.
El 21 de junio 2013 Griinenthal Ecuatoriana Cla. Lida. y Darlain Trading S.A. firmaron un acuerdo de distribucién, el
cual eslipula que Griinenthal Ecuatoriana Cia. Lida. debe comercializar y distribuir los productes de Darlain Trading

S.A. en el mercado ecuatoriano.
Este acuerdo es efectivo a partir del 1 de julio de 2013 y tiene una duraclén de 3,5 anos (31 de diclembre 2016).
[tems adjudicados en Subasta Inversa Corporativa SERCOP

A conlinuacion detallaremos los principales contratos adjudicados en 1a Subasta Inversa Corporativa SERCOP en ef
ano 2015.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Cantldad Preclo Unltarlo Total
Producto Linea Contrato Referenclal AdJudicado adjudicacién
Librazalam Tab. 0,25 mg Griipenthal  SICM-035-2011 2,471,361 0.113 245,232
Librazolam Tab. 0,50 mg Grilnenthal ~ SICM-036-2011 30,620,441 0.200 6,124,088
Cordarone Sol. Iny. 250 mg/5 ml Sanofi SICM-047-2011 65,769 1.720 113,122
Clexane Sol. iny. 20 mg Sanoli SICM-228-2011 89,657 2.040 182,900
Clexane Sol. Iny. 40 mg Sanofi SICM-229-2011 486,945 2.489 1,212,000
Clexane Sol. Iny. 60 mg Sanofi SICM-230-2011 50,242 2,790 140,175
Remicade Polvo Iny. 100 mg {*} Darlaing SICM-304-2011 21,607 616 13,309,212
Lantus Sol. Iny. 160 Ul {*) Sanofi SICM-311-2011 236,331 33.880 8,006,894
Sincgan Tab. 100mg Sanofi SICM-337-2011 369,773 0.200 71,954
Glucaniime Sol. Iny, 300 mg/ml (*) Sanofi SICM-359-2011 37,610 3.237 121,743
Flanax Tab. 275 mg {*) Grinenthal  SICM-399-2011 718,813 0.090 64,243
Tramal Sol. Oral 100 mg/ml Griinenthal SICM-514-2011 314,494 3.970 1,248,541

26.

(*) Corresponden a contralos que culminaron en el afio 2014.

Licencias sobre palentes de medicamenfos de uso humano

El 23 de ociubre de 2008, medianie Decreto Ejecutivo No. 118, se declara de inlerés publico el acceso a las medicinas
ulilizadas para el {ralamienlo de enfermedades que afectan a la poblacién ecuatoriana y gque sean priorilarias para la
salud puablica, para lo cual el Ministerio de Salud Publica y el Institute Ecuatoriano de Propiedad Inleleclual, segun el

ambito de su competencia, pedran conceder licencias obligatorias sobre las patentes de los medicamentos de uso
humano que sean necesarlos para sus tratamientos, slempre que los solicitantes cumplan con los requisilos exigidos
en la legislacion aplicable, asi lambién se establecera el alcance, objeto y plazo por el cual se conceds la licencia y
el monlo y condiciones de pago de las regalias de dicha licencla. De acuerdo con el criteric de la administracion este
decreto no tieng efeclos significativos en Ja operacién de la Compafiia

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisién de los eslados financieros no se produjeron evenlos que, en opinién
de la administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos eslados financieros que no se hayan revelado
en los mismos; excepto por: el 16 de abril de 2016 el Ecuador se vio afectado por un movimiento sismico de magnitud
importante que ha generado efeclos considerables, siendo las zonas mas afectadas las provincias de Esmeraldas,
Manabi y Guayas; eslo origino que el Gobierno declare en emergencia dichas areas y un estado de excepcién en
lodo el pals, que considera la canalizacion de recursos financieros, humanos, técnicos y de cualquier otro lipo
necesarios para el apoyo a la poblacién afeclada por el desaslre nalural. La Compaiila frente a esta catasirofe nalural
realizé una donacién de medicamentos por 461,197 para ser disiribuidos en las zonas de mavyor afectacién.

En adicidn, la Compaiia mantiene carlera por recuperar por ventas realizadas principalmente en el 2016 a farmacias
e inslilucionss del gobierno ubicadas en la provincia de Manabl; como consecuencia de |a sftuacién anles indicada
la Compafiia se encuenira analizando los efeclos y estableciendo planes para recuperar la cartera y minimizar los

efectos de esla siluacion.
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Informe de los auditores independientes

A los Socios de Griinenthal Ecuatoriana Cfa. Ltda. y subsidiaria:

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Griinenthal Ecuatoriana Cia, Ltda. y
subsidiaria (una compafia limitada constituida en el Ecuador y subsidiaria de Grunenthal GmbH de Alemania),
que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables

significativas y ofras notas explicativas.
Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros consolidados

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados

financieros consolidados de acuerdo con Normas [nternacionales de informacidn Financiera y de su control

interno determinade como necesaric por la gerencia, para permitir la preparacidén de estados financieros
v

consolidados que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.
Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados adjuntos,
basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planiliquemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros consolidados no contienen distorsiones

importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de gue los estados financieros
consolidados contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiifa, para la preparacion
y presentacién razonahle de los estados financieros consolidados, con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditorfa también incluye la evaluacidn de si los principios
de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de tos estados financieros consolidados.
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informe de los auditores independientes (continuacién)

Consideramos gue fa evidencia de audilorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditor(a.

Bases para la opinidn calificada
Limitacién al alcance

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo segin conciliacion bancaria es superior en US$ 105,403 al saldo en
fibros de bancos; asi también existen partidas conciliatorias deudoras por USS$ 237,574 y acreedoras por
USS$ 137,858; diferencias que se encuentran en proceso de andlisis y conciliacidn por parte de la
Compaiifa; y sobre las cuales no se nos ha proporcionado documentacion soporte suficiente y competente
gue nos permita concluir sobre la razonabilidad del saldo en bancos presentado en los estados financieros
separados que asciende a US5$2,674,252.

Opinién calificada

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo bases para la
optnidn calificada limitacidn al alcance, los estados financieros consolidados mencionados en el primer
parrafo, presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Griinenthal Ecuatoriana Cfa. Ltda. y subsidiaria al 31 de diciembre de 2015, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, como se menciona en la nota 1 a los estados financieros, al 31 de diciembre
de 2015 el estado financiero de ABL Pharma Ecuador S. A. (subsidiaria) presenta un patrimonioc negativo
de USS 97,833 generade por pérdidas acumuladas por USS 623,553; situacién que de acuerdo a
disposiciones societarias constituye una causal de disolucién. Para solucionar tal situacién Grinenthal
Ecuatoriana Cfa. Ltda. principal accionista de la subsidiaria inicié ei proceso de fusién por absorcién de
ABL Pharma Ecuador S. A, Es asi que el 10 de febrero de 2105 mediante resolucién SCV-IRQ-DRASD-
SAS-15-0286 la Superintendencia de Compafiias aprobd {a fusién. A la fecha de emision de este informe
dicha fusion estd pendiente de inscripcién en el Registro Mercantil de Quito debido a que la subsidiaria
mantiene contratos con instituciones del gobjerno los mismos que establecen que los derechos vy
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obligaciones no pueden ser transferidos a un tercero. De acuerdo al criterio de la Administracién el
proceso de fusién se completara en el segundo semestre del 2016 una vez terminada la vigencia de los

contratos.

EmﬂL K %vUWj-

RNAE No. 462

. PanchiG.
NCPA No. 1-7-1629

Quite, Ecuador
2 de mayo de 2016
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Griinenthal Ecuatoriana Cia. Lida. y Subsidiaria

Estados consolidados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015
Expresades en Dolares de E.U.A,

Notas 2015 2014
Activo
Activo corrlente:
Efeclivo y equivalentes de efectivo 7 4,387,872 767,430
Deudores comerciales, neto B 41,844,604 12,248,947
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 9 17.651 18 573
Olras cuentas por cobrar 10 604,926 178,863
Impuestos por recuperar 11 629,027 730,932
Inventarios, neto 12 16,114,847 12,340,090
Aclivos manienidos para la venta 6,720 6,720
Total activa corriente 32,605,647 26,291,555
Activo no corriente:
Propiedad, equipos, muebles y vehiculos, neto 13 2,027,305 1,685,616
Inversfones en acciones 14 782,622 782,622
Otros aclivos : - 75,583
Total activo no corriente 2,809,927 2,543,821
Total activo 35,415,574 28,835,376

M 6\3 5@ Fotovginoles

Guillermo Menénbez Burgos Silvia Grijalva
Gerente General Contadora General

Las nolas adjuntas a los estados financieros son parle inlegrante de estos estados.




Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda, y Subsidiaria

Estados consolidados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2015

Expresados en Délares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuenias por pagar
Cuenlas por pagar a entidades relacfonadas

Provisiones y pasivos contingentes

impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente;
Beneficios a empleados

Total pasivo

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal

Resultados acumulados
Total patrimonlo

Total pasivo y patrimonio

by

Guiltermo Menén‘defz Burgos
Gerente General

Notas 2015 2014
15 4,821,029 5,100,075
9 17,987,331 13,800,657
17 1,177,423 2,348,765
11 365,986 783,660
16 566,336 508,090
24,918,105 22,641,247
16 1,221,248 927,608
26,139,353 23,468,853
19(a) ' 14,301,300 14,301,300
19(c) 245,748 245,748
(5.270.827)  {9,180,525)
9,276,221 5,366,523
35,415,574 28,835,376
)
ncde:

Silvia Grijalva

Contadora General

Las notas adjuntas a los eslados financieros son parte integrante de estos estados



Grinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. y Subsidiaria

Estados consolidados de resultados integrales
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en Dolares de E.U A.

Notas 2015 2014
tngresos de actividades ordinarias 20 54,455,179 49,176,293
Coslo de ventas (40,303.766) (36,139,972)
Utilidad hruta 14,151,413 13,036,321
Gastos operativos:
Ventas 21 (15,291,359) (15,636,113)
Administracion 21 (4,918,216)  (3,538,099)
(Pérdida) en operacién {6,058,162)  {6,137,891)
Olros ingresos, neto 22 2,353,510 781,560
-‘Ganancia en venta de aclivos fijos 72,205 73,485
Otros gastos - 50
ingresos financieros . 84,169 5,191
(Gastos) financieros _ (57.404) (29,095)
(Pérdida) antes de impuesto a la renta (3,605,682) {5,306,700)
Impuasto a la renta 18 (a) (495,815) (381,284)
(Pérdida} neta (4,101,597)  (5,687,984)
Otros resultados integrales del afo:
(Pérdida) actuarial 16 - (26,158)
Ganancia (pérdida) por diferenclal cambiario - 15,735
Otros resultados integrales, neto - (10,423)
Resultados integrales del afio (4,101,697}  (5,698,407)
| SctoFouguconcled)
Guillermo Menéanez Burgos Silvia Grijalva
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




\I

‘sopelsa sojse ap ajuelfaiul aued uos SOUSISUBUY SOPEIS SOf B SBJUNIPE Sejou S

[EJBUSS) BIOPBIUOD |[BI2UIL) UG
Al eA|S sobing Z3puausiy ouLa|NNg

Vi o T
/ Y
VAR

LZT'9LZ'6 (zzg'ouz's) (ops'eps'y)  (£88'SP) (vee's2g) 8rLSYT - 00g'LOE'YL §10Z 9p 2UGWIADNE 3p LE |B Op[Eg
(t6s'ioL'y)  (165'10L%)  (Z6G°LOL'Y) - - - - - E]3U BPIpIag
SEZ'LL GETLL S6Z°LL - - - - - S3UOIDEDIIISEIDES A sajsnly
0000008 000°000'8  000'000°8 - - - - - sepeg|nwnae $epipiad 3p USIOSqY
{[souaw) sey
£75'95¢'S szsogL's) (vbe'ssi's)  (L88'SY) (reg'sLe) BYrL'SYT - 00£°1L08" V1 ¥10Z 9P 21qWaIDIP 3P L¢ [ Op|eS
(#96'209')  (b86°289'S) (¥96'2189'C) - - - - - 219U BPIRISd
Sav'EZL 98t'6ZL 99’821 - - - - - {1 EJON J2A) UCISIBAUL €] 3D UQIDEN[EA
GEL'GL 5eL'6l - GEL'Gl - - - - DUIBIQLUED [BISUSISP JOd Sersueues
(gs1'9z7) (8%1°92) - (35152} - - - - og|dwa jsod so[oBuag 5p s3ue|d ud SI|eLENIIE SEPIDIS
- - - - - - (095'86%) 095'66¥ {(e) 6L BION 13A) |2Ndes 3p oWy
{(sousw) sl
TrP'SEE'0L  (P09'LLYE)  (9w'00Z'e)  (r¥'SE) (¥6E'GLE)  8rL'GvE 095'66b OF2'L08'EL £L0Z 9P QWP P LE | OR[eS

oluoWILIEd |e30) sepenwnoe sa|eibajy; ugradope leha| S3U0 1e100s

sepiplad SOpPe}NSay esawnd BAL3SIY 1oeziendes leyded

5040 ap saysnly seamny eaed
sauody

SOPE|NTWNIE SOPENNSIY
“¥'°J 3p s2Je|0g ud sopesaldx]
G1QZ 9P 2IqQUISIIP 3P € [ OPEUILLIDL OUE [3 JOg

orounned |2 Us SoIqUIED 8P SOPEP!OSUCD SOPEIST

eueIpIsgng A "ep3T "Bl) BUBlIO}ENDIT [BYIUSUNIL



Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. y Subsidiaria

Estados consolidados de fiujos de efectivo
Par el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en Dolares de E.U.A.

2015 2014
Flujos de efectivo de aclividades de operaclén:
{Perdida) antes de impuesto a la renta (3,605,682) {5,306.,700)
Valuacion de ta inversién - 129,486
Ajustes para conglliar la {pérdida) antes de impuesto a la renta
con el efectivo neto (utilizado en) las actividades de operacion-
Depreciaciones 488,584 404,731
Beneficio a empleados a largo plazo 325,926 {48,652)
Valuacion inyersién en accionas - {22,173)
Otros 473,652 -
Cambios de actlvos - (aumento) disminuclén
Deudores comerciales 306,791 (2.801,985)
Cuenlas por ¢obrar a entidades relacionadas (204,660) (12.231)
Otras cuentas por cobrar (599,245} 348,714
Inventarios {2,894 416) (4,038,613)
Otros 75,583
Camblos de pasivos — aumento {disminucidn)
Acieedores comerciales y otras cuentas por pagar (279,046) 547.893
Cuenlas por pagar a entidades relacionadas 4,588,179 6,763,231
Provisiones y pasivos conlingenles {1,381,495) 1,432,605
Impuestos por pagar . (417,674) 562,899
Beneficios a empleados 25,962 9,596
Impuesto a la renta (438,300) (706,154)
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de operacidn (3.535,840) (2,737,363)
Flujos de efectlvo de actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, equipes, muebles y vehiculos, neto {1,005 693} {562,739)
Venla de propiedad, equipos, muebles y vehiculos 176,420 93,385
Efectivo nete (utilizado en) las actividades de Inverslon (830,273) {469,354)
Flujos de efectivo de actividades de financlamlento;
Aporles socios — Absorcién de péididas acumuladas 8,000,000 -
Préslamos recibidos - 1,500,000
Intereses pagados {13,445) (7.113)
Efective neto provisto por las actividades de linanciamlento 7,986,555 1,492 887
Aumento {disminucidn) neto del efectivo en bancos 3,620,442 (1,713,830
Efectivo en bancos:
Saldo al inicio 767,430 2,481,260
Saldo al final \ Y ) 4,387,872 767,430
-4 A /
Guillermo Menéridez Burgos Silvia Grijalva
Gerente General Contadora General

Las notas adjunlas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Gritnenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2015

Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Grilnenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. {en adelante la Compafia), fue conslituida en el Ecuador el 25 de enero de
1974 y su principal aclividad es la distribucion, propaganda, compra y venta en e! mercado local de productos

farmacéulicas.

Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda., forma parte de! grupo internacional de empresas Grinenthal GmbH & Co.
KG de Alemania, el cual se dedica principalmente a la produccidn y comercializacién de productos

[armacéulicos.

Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econdmico, fienen a su cargo una o mas elapas
de produccién, dislribucion y venla de los productos farmacéulices, asf como el otorgamiento de facilidades
financieras para el pago de las compras. Las operaciones de la Compafia corresponden basicamente a la
comercializacion de produclos fabricados por su relacionada local Tecnandina S. A. y olras compaiiias
relacionadas del exierior. En consecuencia, las aclividades de la Compania y sus resultados dependen
fundamentalmenie de las relaciones con las demas enlidades del referide grupo econdmico.

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafila para su
distribucion en el mes de abrit de 2015, y seran presenlados para la aprobacion de la Junta General de Socios.
En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modiflicacion.

El 27 de diciembre de 2013 Griinenthal GmbH & Co. KG de Alemania anuncié la adquisicion de todas las
acciones de Laboratorios Andrdmaco de Chile y sus mas de 20 filiales. Griinentha! Ecualoriana Cla. Lida. el 29
de agosto de 2014 lirmé un acuerdo de compra del 100% de las acciones de ABL Pharma Ecuador 5. A,

ABL Pharma Ecuador S. A., es una Comparifa consliluida en el Ecuador el 2 de enero de 2002 y su principal
aclividad es importar, vender, dislribuir y desarrollar en general el comercic de productos farmacéuticos de

consumo humano.

Al 31 de diciembre de 2015 ABL Pharma Ecuador S. A, presenta un palrimonio negativo de US$ 97,833
generado por pérdidas acumuladas por US$ 623,553; siluacién que de acuerdo a disposiciones societarias
consliluye una causal de disolucién. Para solucionar lal situacion Grunenlhal Ecuatoriana Cia. Ltda. principal
accionista de ABL Pharma Ecuador S. A. inicio el proceso de fusion por absorcion de ABL Pharma Ecuador S.
A. Es asl que el 10 de febrero de 2015 mediante resolucion SCV-IRQ-DRASD-SAS-15-0286 Ia
Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros aprobd la fusion. A la fecha de emisién de este Informe
dicha fusion eslé pendienle de inscripcién en el Registro Mercantil de Quito debido a que ABL Pharma
Ecuador S. A. manliene contralos con institucicnes del gobierno los mismos que establecen que los derechos y
obligaciones no pueden ser transferidos a un tercero. De acuerdo al criterio de la Adminislracion el proceso de
fusién se complelaré en el segundo semeslre del 2016 un vez terminado la vigencia de los conlratos.
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Entorno Regulatorio

Las operaciones de [a Compafiia se encueniran reguladas por las disposiciones de la Ley Crganica de Salud,
la cual eslablece que a la auloridad sanilaria nacional (Minisleric de Salud Pablica) le corresponde la fijacién,
revision y control de precios de los medicamentos de uso humano a lravés del Consejo Nacional de Fijacién de
Precios de Medicamentos de Uso Humano.

En el Decreto Ejeculivo N, 400, publicado en el Registro Oficial No 299 del 29 de julio de 2014 se promulgd el
nuevo Reglamento para la fjacion de precios de medicamentos de uso y consumo humano que tiene como
objelo eslablecer ¥ regular los procedimientos para la fijacion, revisidn y control de precios de venla al
consumidor final de medicamentes de uso y consumo humano que se comercialicen dentro del territorio

ecualoriano.
El reglamenlo establece tres regimenes de fijacion de precios:

. Régimen regulade de fijacién de precios que consiste en eslablecer un precio techo para cada segmenlo
de mercado de los medicamentos aslratégicos y nuevos.

*  Régimen de fijacién directa de pretlos de excepcion y consiste en la delerminacién unilaleral que hace el
Consejo Nacional de precios de los medicamentos de uso y consumo humano.

* Régimen liberado de precios que considera lodos aquellos medicamenlos que no se encueniren
clasificados en los dos regimenes anteriores y los precios seran libremente delerminados.

El 19 de agoslo de 2015 el Consejo Nacional de Fijacién y Revision de Precios de Medicamenlos de Uso y
Consumo Humano emilié la Resclucion 10-2015, en la cual se aprobd y fijé la lisla de precios lecho de
medicamentos registrados y considerados como estratégicos, lista que fue socializada al seclor farmacéulico el
29 de enero de 2015.

En la resolucidn se procedid con una nueva [ijacién de precios lecho segun la revision realizada por la

Secretaria Técnica.

Todos los medicamenlos regisirados de acuerdo con la definicion del Decrelo Ejecutivo N. 400, que ingresan
por primera vez en el mercado, deberan sujelarse al precio lecho de su segmento.

Adicionalmente se resolvié manlener el precio fijado previamente a la enfrada en vigencia del Decreto Ejecutivo
N. 400 para los medicamentos que no se encuentren clasificados como eslralégicos y los precios sean
libremente delerminados.

El 6 de abril de 2016 el Consejo Nacional de Medicamenlos de Uso y Consumo Humano resolvid dar por

conocidas tas listas de precios de medicamentos,

El Consejo Nacional de Fijacion y Revisidn de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo Humano anuncié
que desde el 8 de abril de 2016 los precios lecho definidos en la Resolucion No.10-2015, enlran en vigencia.

La direccion regislrada de la Compaiifa y subsidiaria es Av. Manuel Cérdova Galarza, Km 6 ¥ y Paralso; via
Mitad dal Mundo, Quito-Ecuador.
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2. BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimlento-

Los eslados financieros consclidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Conlabilidad (en adelanle Internalional Accounting Slandards Board (“IASB” por su siglas en

inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015,

La Compafila prepara estados financieros consolidados con su subsidiaria ABL Pharma Ecuador S.A.,
considerada como tal pues la Compania, con su porcenlaje de participacion y accionislas comunes mantiene el
poder de gobernar sus polilicas financieras y operativas. Los estados [inancieros consolidados incluyen las
cuenlas de la Compaiiia y su subsidiaria, que son preparados de acuerdo a principlos contables uniformes y
después de haber eliminado las principales cuentas y lransacciones enlre compaiias.

Base de medicién-

Los eslados financieros de la Compafia y subsidiaria han sido preparados sobre la base del coslo hislérico,
con excepclon de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a
mélodos acluariales y los deudores y obligaciones financieras a largo plazo que son registrados a valor
razonable considerando el valor del dinero en el liempo, de los flujos luluros del efeclivo a recibir descontados

a valor presenie.

La Compaiila mantiene inversiones en acciones en Tecnandina S.A. segiin se menciona en la Nola 3 {g); scbre
la cual no posee control, ni influencia significativa y no se presenta estados financieros consolidados.

Los eslados financieros consolidados se presenlan en Dolares de los Eslados Unidos de América que es la
moneda da curso legal en el Ecuador y la moneda luncional de la Compaiila y su subsidiaria.

Las polilicas de contabilidad adopladas son consislentes con las aplicadas en afos antericres, excepto que la
Compaiia y subsidiarla han adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligalorias para los periodos
que se inician an o después del 1 de enero de 2015, segln se describe a conlinuacion:

- Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aporiaciones de empleados - Modificaciones
alaNIC 19
Pagos basados en acciones - Definicién de la condicidn de Irevocabllidad - Modificaciones a la NIIF 2
Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una contraprestacién contingente - Modificaciones a la
NIF 3

- Segmentos de operacitn - Agregacidn de segmenlos de operacidn. Conciliacién del {ofai de aclivos de
los segmenlos v e! total de aclivos da la enlidad - Modificacicnes a la NIIF 8

- Propiedades, planta y equipo y Aclivos Inlangibles (Método de revaluacién: revaluacién proporcional de la
depreciacion - amortizacion acumulada) - Medilicaciones a la NIC 16 y la NIC 38

- nformacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave - Modificaciones a la NIIF 24
Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos - Modilicaciones a la NIIF 3
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Medicién del valor razonable - Aplicacién a activos y pasivos financieros con posiciones compensadas -
Modificaciones a la NIIF 13

Propiedades de inversién - Interrelacion con la NItF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a la
NIC 40

Debido a la estruclura de la Compafia y subsidiaria y [a naluraleza de sus operaciones, la adopcién de dichas

normas no tuvo un efeclo significalivo en su posicién financiera y resultados de operacion; por lo 1anto, no ha

sido necesario modilicar los eslados financieros comparalivos de la Compaiifa y subsidlaria.

Existen olras modificaciones que lambién se aplican por primera vez en &l afic 2015; sin embargo, estas no

lisnen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Comparila y subsidiaria..

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de conlabilidad aplicadas por la Compaiia y subsidiaria en ta preparacidn de sus

estados financieros son las siguientes:

a)

b)

Bases de consolidacién-
Los estados financieros consolidados comprenden los eslados financieros de la Compafifa y su
subsidlaria al 31 de diciembre de! 2015.

Subsidiarias son todas las entidades (incluyendo entidades de proposito especial) que la Compafifa
conlrola. El control es alcanzado cuando la Compaiiia esla expuesta y liene derechos a rendimientos
variables derivados de una relacién con la subsidiaria y liene la capacidad de aleclar dichos rendimienlos
a lravés de su poder sobre la subsidiaria. Exisle una presuncién de que el control es generalmente
evidenciado con la lenencia de la mayoria de los derechos a voto. Una enlidad de propdsilo especial es
una empresa en la que se ejerca el conlro! sin la necesidad de lener mayoria de los derechos a voto. En
al caso da la Compaiiia, ésla no presenta enlidades de propdsito especial pero si manliene la subsidiaria

descrila en la Nola 1.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha de adquisicidn, siendo la fecha en la cual la Companfia
obliene el control; y contindan siendo consolidadas hasta la fecha en gue el control cesa.

Los eslados financieros consclidados incluyen las cuenlas de la Compaiifa y su subsidiaria, que son
preparados de acuerdo a principios contables uniformes y después de haber eliminado las principales
cuentas y lransacciones entre companias.

Para la preparacion de los estados financieros consolidados se han aplicado las normas y procedimientos
conlenidos en la NIIF 10 — “Estados financieros consolidados”; con base en la cual las {ransacciones,
saldos, ingresos y gaslos entre la Compainia y sus subsidiarias se eliminan. Las polilicas contables de la
subsidiaria han sido modificadas para asegurar uniformidad con las polilicas adoptadas por la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo-
E£1 efectivo incluye los saldos de efectivo y los valores manlenidos en bancos que se presenia en el estado
de siluacion financiera a su valor nominal y los equivalentes de efectivo son depésitos a corto plaze con
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c)

vencimienio de 3 meses o menos, que consliluyen fondos de gran liquidez y facilmenle convertibles en
efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos flnancieros-

Activos financleros

Reconoclmiento y mediclén Inlclal

Los aclivos financiefos dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como aclivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préslamos y cuentas por
cobrar, inversiones manlenidas hasta su vencimlento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumenlos de cobertura. Al momenlo de su reconocimiento inicial, los
activos financieros son medidos a su valor razonable, La Compafia y subsidiaria determinan la
clasificacién de sus aclivos financieros después de su reconocimlento inicial y, cuando es apropiado,

revalla esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmen(le por su valor razonable méas los costos de
lransaccion direclamente alribuibles, exceplo los aclivos linancieros que se conlabilizan al valor razonable

con cambios en resullados.

Las compras o venlas de aclivos financieros que requieren la enlrega de los aclivos deniro de un periodo
de liempo esiablecido por requlacidén o por convenclén en el mercado (transacclones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacion, es declr, en la fecha en la que la Compafia y subsidiaria se

compromelen a comprar o vender el aclivo.

Los aclivos financleros de la Compaiila y subsidiaria incluyen efeclivo y equivalentes de efeclivo,
deudores comerciales, cuenlas por cobrar a entidades relacionadas y ofras cuentas por cobrar,

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuenlas por cobrar, cofresponden a aquellos aclivos financieros con pagos fijos y
determinables que no lienen cofizacion en el mercado activo. La Compaiila y subsidiaria mantienen en
esta categoria al eleclivo en bancos, deudores comerciales, cuenlas por cobrar a entidades relacionadas

y otras cuentas por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, estos aclivos financieros se miden al costo amorlizado ulilizando el
mélado de la tasa de interés efecliva, menos cualquier deterioro det valor. El coslo amortizado se calcula
tomando en cuenla cualquier descuento o prima en |a adquisicidn, y las comisiones o los coslos que son
una parle inlegrante de la tasa de interés efecliva, La amortizacion de la tasa de interés efecliva se
reconoce en el eslado de resultados inlegrales come ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un
deterioro del valar se reconocen en el estado de resultados integrales como coslo financiero.

Baja de aclivos financieros- )
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de aclives
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:
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+  Hayan expirado los derechos conltracluales a recibir los flujos de efectivo generados por el aclivo;

. Se hayan iransferido los derechos conlractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un lercero la tolalidad de esos flujos de efectivo sin
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan Iransferido susfancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de!
aclivo; o no se hayan ni lransferido ni retenide sustancialmente todes los riesgos y beneficios
inherenles a la propiedad del aclivo, pero se haya iransferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compania y subsidiaria hayan transferido sus derechos conlractuales de recibir los flujos de
efeclivo de un aclivo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente lodos los riesgos y benelicios inherentes a la propiedad del aclivo, ni haya lransferido el
control del mismo, el aclivo se continla reconociendo en la medida de la implicacion conlinuada de la
Compafia y subsidiaria sobre el aclivo. En ese caso, la Compaiiia y subsidiaria también reconocen el
pasivo relacionado. El aclivo transferido v el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen
los derechos y las obligaciones que la Compafiia y subsidiaria han relenido.

Deterloro del valor de los activos financleros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania y subsidiaria evalGan si existe alguna
evidencia objetiva de que un aclivo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deleriorados en su valor. Un aclivo financierc o un grupo de aclivos financieros se consideran
deteriorados en su valor sclamente si exisle evidencia objeliva de deterioro de ese valor como resultado
de uno o mas evenlos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evenlo que causa la
pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los MMujos de efectivo fuluros estimados
generados por el aclivo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impaclo puede estimarse de
manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre olros, indicios tales como gus los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significalivas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, fa probabilidad de que se
declaren en quiebra u adoplen olra forma de reorganizacion financiera, o cuando dalos observables
indiquen que existe una disminucion medible en los Mujos de efeclivo fuluros estimados, asf como
cambios adversos en el eslado de los pages en mora, © en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimienlos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los aclivos linancieros contabilizados al coslo amorlizado, la Compania y subsidiaria primero
evalian si exisle evidencia objetiva de delerioro del valor, de manera individual para los aclivos
financieros gue son individualmente significalivos, o de manera colectiva para los aclivos linancieros que
no son individualmenle signilicativos. Si la Compania y subsidiaria delerminan que no exisle evidencia
objeliva de delerioro del valor para un activo financiero evaluade de manera individual,
independienterente de su significancia, incluye a ese aclivo en un grupo de aclivos linancieros con
caracteristicas de riesgo de crédilo similares, y los evaliia de manera colecliva para determinar si existe
deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro
de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconeciendo, no son
incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que
ha habido una pérdida por deteriore del valor, el imporle de la pérdida se mide como la dilerencia enire el
importe en libros del aclivo y el valor presenle de los flujos de efectivo luluros eslimados {excluyendo las
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perdidas de crédilo fuluras esperadas y que alin no se hayan producido). El valor presente de los flujos de
efeclivo fuluros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los aclivos financieros.

El importe en libros del aclivo se reduce a Iravés del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconoce en ef estado de resultados inlegrales. Los Intereses ganados se siguen devengando
sobie el importe en libros reducide del activo, utilizando la tasa de inlerés utilizada para descontar los
flujos de efeclivo futuros a los fines de madir la pérdida por delerioro del valor. Los intereses ganados se
regilstran como ingreso financiero en el eslado de resultados integrales. Si en un ejercicio posterior, el
importe eslimado de la pérdida por delerioro del valor aumenla o disminuye debido a un evento que
ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anleriormenle se aumenla o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posleriormente se recupera
una partida que fue impulada a pérdida, el recupero se acredita come coslo financiero en el estado de

resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconoclmlento y mediclén infclal

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Inlernacional de Contabilidad {NIC) 39 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resullados, préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como inslrumentos de coberlura en una coberlura eficaz, segin corresponda. La
Compaiia y subsidiaria determinan la clasificacion de los pasivos financleros al momenlo del

reconocimienlo inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los coslos de
lransaccion direclamenle alribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al cosfo
amorlizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania y subsidiaria es parle de los acuerdos
conlracluales del instrumenlo. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corlo plazo a
menos que la Compadia y subsidiaria tengan el derecho irrevocable para diferir el atuerdo de las
cbligaciones por mas de doce meses después de la fecha del eslado de siluacion linanciera. Los costos
de financiamianto se reconocen segUn el criterio del devengado, incluyendo fas comisiones refacionadas

con la adquisicion del financiamiento.

A la fecha de los eslados financieros, la Compaiiia y subsidiasia clasifican sus instrumenlos linancieros
pasives seqln las calegorias definidas en fa Norma Internacional de Conlabilidad (MIC) 39 como: (i)
pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterlor-

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimienlo inicial, los préslamos vy las cuenlas por pagar se miden al costo amorlizado,
utilizando el metodo de 1a tasa de interés efecliva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el eslado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como lambién por el proceso de
amortizacion, a través del método de la lasa de inlerés efacliva. El costo amorlizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuenlo o prima en la adquisicion y las comisiones o los coslos que son una parle
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inlegrante de la tasa de interés elecliva. La amoriizacidn de la tasa de inlerés efectiva se reconoce como
costo financiero en el estado de resultados integrales,

BaJa de paslvos financleros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacidn especificada en el correspondiente contralo se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero exislente es reemplazado por olro pasivo proveniente del mismo prestamista
fajo condiciones suslancialmenle diferenles, o si fas condiciones de un pasivo existente se modilican de
manera suslancial, lal permula o modificacion se irata como una baja del pasivo original y el
reconacimiento de un nuevo pasivo, ¥ la dilerencia enlre los impories en libres respeclivos se reconoce en

el eslado de resullados integrales.

Compensaclon de Instrumentos financleros-

Los actives financiercs y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe nelo
en el eslado de siluacién linanciera, solamenle si existe un derecho aclual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y exisle la intencién de liquidarlos por el imporle nelo, o de realizar
{os aclivos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de instrumentos financieros-

La Compaiila vy subsidiaria miden sus inslrumenlos financieros al valor razonable en cada fecha de!
estado de situacién financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al
costo amorlizado es revelado en Ia Nola 23.

El valor razenable es el precio que se recibiria por vender un aclivc o gue se pagarla al lransferir un
pasivo en una iransaccion ordanada enlre participantes de un mercado a la fecha de medicidn. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la Iransaccién para vender el activo o transferir

el pasivo liene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el aclivo o pasivo, 0
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado méas venlajoso para el aclivo o pasivo.

El mercado principal 0 mas venlajoso debe ser accesible por la Compaiia y subsidiaria,

El valor razonable de un aclivo o pasivo se mide ulilizando los supuestos que los parlicipantes en el
mercado usarian al ponerle valor al aclivo o pasivo, asumiendo que los participanles en el mercado

aclian en su mejor inlerés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos ne financieros loma en consideracion la capacidad de un
parlicipanle en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del aclivo
o vendiéndolo a otro parlicipanle en el mercado que usarla el aclivo de la mejor manera posible.

La Compaiiia y subsidiaria ulilizan técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales liene sulicienle informacion disponible para medir al valor razenable, maximizando el uso de
datos observables relevanles y minimizando el uso de dalos no cbservables.
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d)

€)

Todos los aclivos ¥ pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los eslados
financieros son clasificados denlro de la jerarqula de valor razonable descrila a conlinuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significalivos para la medicién al valor razonable tomo un

todo:

- Nivel 1 - Precios colizados (no ajuslados) en mercados aclives para aclivos o pasivos idénlicos,

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es direcla o indireclamentie observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significalivo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrenle, la Comparifa y subsidiaria determinan si se han producido lranslerencias anlre los
diferentes niveles dentro de 1a jerarqula mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo

de reporle.

La gerencia de la Compafila y subsidiaria delerminan las polilicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporle, la gerencia analiza los
movimientas en los valores de los aclivos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
polilicas conlables de la Compaiiia y subsidiaria.

Para propésitos do las revelaciones de valor razonable, la Compania y subsidiaria han delerminado las
clases de aclivos y pasivos sobre la base de sv naturaleza, caraclerislicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Inventarios-

Los invenlarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor nelo de realizacion.
Los coslos incurridos para llevar cada producto a su ubicacion y dare su condiclén de venla, forman parie
del coslo. Los inventarios de la Companiia y subsidiaria se conlabilizan de la siguienle manera:

El invenlario en lransito se regislra al coslo de la factura mas los gaslos de imporlacion incurridos.

El valor neto de realizaciéon para cada uno de los ltems es el preclo de venla, menos la proporcién de

gaslos de comercializacion y distribucion,

La eslimacién de invenlario de lenfo movimiento y obsofelo es realizada como resultado de un estudio
efecluado por la Compaiiia y subsidiaria que considera un analisis individual del valor de uso de cada
parlida que se encuenlra proyectado en los presupueslos de ventas de los préximos afios, y se ha
determinado una provision del 100% de los items que no tienen una proyeccién de venlas futuras. La
provision para obsolescencia se carga a los resultados integrales del afio.

Propledad, equlpos, muebles y vehiculos-
La propiedad, equipos, muebles y vehiculos se encuentran valorados al cosio, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por delerioro de su valor.
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Los costos de mejoras que representan un aumenlo de !a produclividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida (tif de los bienes, se capitalizan como mayor coslo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerlo como aclivo. Los gastos de reparacion y mantenimienlo se cargan a las
cuentas de resultados del gjercicio en gue se incurren.

La propiedad, equipos, muebles y vehiculos se deprecian desde el momenlo en que los bienes eslan en
condiciones de uso, dislribuyendo lineaimente el costo de los activos enire los afios de vida (til estimada.
Los mélodos y periodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las lasas de depreciacion eslan basadas en la vida il estimada de los bienes, que son:

Aifios Valor resldual
Vehlcukos 5 20%
Equipos de compulacitn J.4dy5 -
Edificio 50 20%
Muebles y enseres 7,10y 15 -
Software y licencias 3 -
Equipos de comunlcacién 5 -
Equipos de seguridad i0 -
Equipos de oficina By 10 -
Equipos eleclrdnicos 10 -

—_—

El valor residual de estos activos, 1a vida dlil y el mélodo de depreciacion selecclonado son revisados y
afustados si fuera necesario, a la fecha de cada eslado de situacién financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacidn sean consistenles con el beneficio econdmico y las expeclalivas
de vida de las parlidas de propiedad, equipos, muebles y vehiculos. Excepto para el rubro de edificios y
vehiculos, la Compaiiia y subsidiaria han eslablecido la politica de no fijar un valor residual de los aclivos,
en vista de que al final de su vida dtil, normalmente los aclivos son donados o realizados de acuerdo a su
naluraleza a un valor no signilicativo.

Un componente de propiedad, equipos, muebles y vehlculos o cualquier parle significaliva del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momenio de su venta o cuando no se espera oblener beneficios
econdmicos fuluros por su uso o venia. Cualquier ganancia o pérdida resullanie al momento la baja del
activo {calculada como {a diferencia entre el ingreso nelo procedente de la venta y el importe en Yibios del
aclivo) se incluye en el eslado de resullados integrales cuando se da de baja el aclivo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
aclivos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto conlable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con
cargo o abono a los resultados del afio segiin corresponda.

Deterioro de aclivos no financieros-
La Compahia y subsidiaria evalian a lin de cada afio si existe algdn indicio de que el valor de sus aclivos
se ha deteriorado. Si existe tal indicic, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren,
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la Compaiia y subsidiaria hacen un eslimado del imporle recuperable del activo. El importe recuperable
del aclivo o de la unidad generadora de efeclive es el mayor enlre su valor razonable menos los costos
para la venta y su valor en uso. El imporle recuperable es delerminado para cada aclivo individual, a
menos gque el activo no genere flujos de efeclive que sean largamente independientes de ofros aclivos o

grupos de aclivos.

Cuando el valor en libres de un aclivo o unldad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se
cansidera que el aclivo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para delerminar el valor en uso, los flujos fuluros de efeclive estimados son desconlados a su valor
presente usando una tasa de descuenlo anles de impueslo que refleja la evaluacidn actual del mercado
del valor del dinero en el liempo y los riesgos especlficos del aclivo. Para la delerminacién del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes dal mercado, si las
hubiera. Si no pueden identilicarse este lipo de operaciones, se uliliza el modelo de valoracién que resulle
mas apropiado. Eslos calculos se verifican conlra milliplos de valoracion, colizaciones de acciones y
olros indicadores disponibles de valer razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el eslado

de resultados Inlegrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados ¥ supuestos tales como los volumenes en inversionas por
realizar, presupuestos da capilal, préstamos y tasas, tarifas eslablecidas y cosltos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones conlinuas, incluyendo deterioro de invenlarios se reconocen en
el eslado de resullados inlegrales en la calegoria de gastos relacionada con la funclén del aclivo

deteriprado.

Inverslén en acclones-
Otras inversiones en acciongs.- Son inversiones que no consliluyen subsidiarias ni asociadas y se
muestran al coslo. Estas inversiones corresponden a participacidn minorilaria,

La inversion en acciones de Grinenthal Ecuatoriana Cla. Lida. sobre Tecnandina S.A., representan el

2.56% del capilal social.

Cuentas por pagar y provisiones-

Las cuanlas por pagar corresponden a obligaciones exislenles a la fecha del estado de siluacion
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una satida
de recursos y cuyo importe y oporlunidad se puede estimar fiablernente.

Las provisiones son reconocidas cuando fa Compaiiia y subslidiaria tiene una obligacion presente {legal o
implicita) como resullade de un evento pasado, es probable que la Compaiila y subsidiaria lengan que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una sslimacion fiable
def importe de la misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de siluacién financiera y se
ajustan para rellejar la mejor eslimacion gue se lenga a esa fecha.

Si el efecto del valor lemporal del dinero es signilicativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés aclual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
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del pasivo. Cuando se reconoce el descuenlo, el aumento de la provisién produclo de! paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Corlo plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
perlodo en el que los empleados han preslado los servicios, se reconoceran como un gaslo por el valor
(sIn desconlar) de los benelicios a corlo plazo gque se han de pagar por tales servicios.

Largo plazo:
La Compania y subsidiaria, segun las leyes laborales vigentes, manlienen un plan de beneficios definidos

que corresponde a un plan de jubilacidn patronal y desahucio, y se registran con cargo a resuilados
integrales del afio y su pasivo represenla el valor presenle de la obligacion a la fecha del eslado de
situacion financiera, que se delermina anua'mente con base a estudios acluariales realizados por un
perito independienle, usando el mélodo de unidad de crédito proyectado. El valor presenle de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontande los ujos de salida de electivo eslimados
usando la tasa de interés determinada por el actuario.

La polilica contable de la Compafila y subsidiaria para los planes de beneficios definidos es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en su lolalidad en olros resullados integrales en el periodo en el que

ocurren.

Parlicipacién a trabajadores en las ufilidades-
La parlicipacion a trabajadores se regislra en los resullados del afio como parte de los costos de personal

y se calcula aplicando el 15% sobre la ulilidad contable.

Impuestos-
Impueslo a la renla corrienle
Los aclivos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corrignle se miden por los importes

que se espara recuperar de o pagar a la auloridad fiscal. Las lasas impositivas y la normativa fiscal
ulilizadas para compular dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla en forma periddica las posiciones lomadas en las
declaraciones de impueslos con respeclo a las siluaciones en las que las normas fliscales aplicables se
encuentran sujetas a interprelacion, y constituye provisiones cuando luera apropiado.

tmpussto a la renla diferido
El impueste a la renla diferido se reconoce ulilizando el método del pasivo sobre las diferencias

temporarias entre las bases imposilivas de los aclives y pasives y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa,

Los pasivos por impuesto dilerido se reconocen por lodas las diferencias temporarias imponibles.

Los aclivos por impueslo diferido se recanocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
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El imperle en libros de los aclivos por impueslo diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la exislencia de suficiente
ganancia imponible fulura, para permilir que esos aclivos por impuesto dilerido sean ulilizados total o

parcialmenia.

Los aclivos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles fuluras que permitan recuperar dichos activos por impueslo diferido no reconocidos con
anterioridad,

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a
la fecha que se eslima que las diferencias lemporarias se reversen, considerando la fasa del impueslo a
la renla vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno v sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los aclivos y pasivos por el impuesto a la renta corrienle y si fos impueslos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujela a impueslos y la misma Jurisdiccién fiscal.

El aclivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor aclual y se clasifica como no corrienle.

fmpueslo sobre las venlas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gaslos y los aclives se reconocen excluyendo el imporle de

cualquier impuesto sobre las ventas (e]. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuandp el impueslo sobre las venlas incurrido en una adquisicidn de aclivos 0 en una prestacién de
servicios no resulle recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se reconoce como
parte dal costo de adquisicidn del aclive o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya eslén expresadas incluyendo el importe de impuestos

sobre las venlas.

Ef imporle nelo del impuesto sobre las venlas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenla por cobrar ¢ una cuenla por pagar en el eslado de
siluacidn financiera, segln corresponda.

Reconoclmiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asoclados a la transaccion
fluyan a la Compahia y subsidiaria y e monlo de ingreso puede ser medide confiablemsnte,
independientemente del momento en que se genera el pago, Los ingresos se miden por el valor razonable
de la conlraprestacion recibida o por recibir, leniendo en cuenla las condiciones de pago definidas

conlraciualmente y sin incluir impueslos ni aranceles.

Los crilerios especificos de reconocimiento de los dislintos lipps de ingresos son mencionados a

conlinuacién:
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Venla de bienes-

Los Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significalivos y las venlajas inherentes a la propiedad se hayan suslancialmenle lransferido al
comprador, lo cual ocuire, por lo general, al momento de la enlrega de los bienes. Los ingresos de la
Compaiila y subsidiaria provienen principaimente por la venta de produclos larmacéuticos, los mismos
que son vendidos y comercializados principalmente a través de dislribuidores y cadenas (armacéulicas.
Asl lambién la Compafila genera ingresos por la presiacion de servicios de comercializacion y distribucion
(despacho y entrega) de produclos farmacéulicos pertenecientes a lerceros.

Las venlas son reconocidas netas de devoluciones y descuenlos, cuando se ha enlregado el bien y se
han lransferido los derechos y beneficios inherentes,

Ingresos por comisiones-

Los ingresos por comisiones se generan por el conlrato firmado con Sanofi Aventis del Ecuador S. A. ;
donde la Compaiia faclurara a Sanofi Avenlis del Ecuador una comision por gestién de ventas de los
produclos para las instiluciones pablicas de salud.

Mecanismos de conirol en fa fijacién de precios-

Los precios para los productos farmacéuticos son regulados por el Ministerio de Salud Publica del
Ecuador y los precios de los produclos quimicos son delerminados por la oferta y demanda del mercado.

Reconocimiento de costos y gastos-
Fi coslo de ventas se regislra cuando se enlregan los bienes, de manera simullanea al reconocimienlo de

los Ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gaslos se reconocen a medida que se devengan, independienlemenle del momenlo en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacicnan.

Bonificaciones-

tas bonificaciones entregadas a dislribuidores y farmacias se facluran al precio de venla y
simultaneamente se descuenlan por el mismo valor en la faclura, mientras que el costo de dichos
producios es cargado a los resuitados del ano, denlro de! rubro de costo de ventas, cuando fos referidos

productos son enlregados.

Reclasilicaciones-

Al 31 de diciembre de 2014 se realizaron reclasificaciones de ciertas cifras en el estado ds resultados
integrales para hacerlos comparables con los eslados financieros presenlados al 31 de diciembre de
2015.

Al 31 de
Como fue reportado Reclasificaclones  diciembre de 2014
Coslo de venlas (1) (33,066,884) (3.073,088B) {36,139,972)
Gas!o de venlas (1) (18,708,201) 3,073,088 (15,636,113)
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(1) Corresponde a la reclasificacion del costo de los produclos que 1a Compaiiia enlrega como bonificaciones a sus
disinbuidores y farmacias, que se presenlaba en el estado de resultados bajo el rubio de gaslos de venla y no

como parle del costo de 108 produclos vendidos

Clasificaclén de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compahia y subsidiaria presenlan los aclivos y pasivos en el eslado de situacidn financiera
clasificados como corrienles y ne corrientes. Un aclivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o liene la intencién de venderlo o consumiric en su ciclo normal de
operacién;

- manliene &l activo principalmente con fines de negociacién;

- espera realizar el activo denfro de los doce meses siguientes después del perlodo sobre el que se
informa; o

- &l aclivo es efectivo o equivalente al efective a menos que éste se encuentre reslringido y no pueda
ser intercambiado ni ulilizade para céncelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del perlodo sobre el que se informa.

Todos los demas aclivos se clasifican como no corrienles, Un pasivo se clasifica como corriente cuando la
Compafifa y subsidiaria;

- esperan liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

- mantienen e! pasivo principalmente con fines de negaciacion;

- el pasivo debe liquidarse denlro de fos doce meses siguientes a la fecha de cierre de) periodo sobre
el que se informa; o

- no liene un derecho incondicional para aplazar la cancelaciéon del pasivo durante, al menos, los doce
mesas siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre ef que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrienles.
Los activos y pasivos por impuesios dileridos se clasifican comoe aclivos y pasivos no corrienles, en lodos

los casos,

Eventos posleriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la silvacion
financiera de la Compaiia y subsidiaria a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste)
son incluidos en los estados financieros. Los evenlos posteriores imporlanles que no son eventos de
ajusta son expuestos en nolas a los estados linancieros.

US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de fos estados financieros de fa Compafifa y subsidiaria requieren que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones conlables que afeclan los importes de ingresos, gaslos, aclivos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos conlingenles al clerre del periodo sobre el que se informa. En este
senlido, la incerlidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resullados que
podrlan requerir de ajustes a los impories en libros de los aclivos o pasivos afeclados.
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La preparacién de los eslados financieros incluye los siguienles criterios y eslimaciones significalivas utilizadas

por la gerencia,

Estimaciones y suposiciones-
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y ofras fuenles claves de eslimaciones de incertidumbres a

fa fecha de cierre del periodo sobre e) que se informa, que tenen un allo riesgo de ocasionar ajusles

significativos sobre los imporles en libros de los aclives y los pasivos duranle el préximo ejercicio, se describen

a conlinvacién. La Compaiia y subsidiaria han basado sus suposicicnes y eslimaciones considerando los

paramelros disponibles al momento de la preparacion de los eslados financieros.
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Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerclales:

La eslimacion para cuenlas dudosas de deudores comerciales es delerminada por la gerencia de la
Compafiia y subsidiaria, en base a una evalvacidn de la anligiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

Estlmacién para Inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La eslimacion para inventarios de lento movimiento, en mal eslado y obsoleto es determinada en base a
las proyecciones de ventas fuluras da todos los inventarios mantenidos en bodega y que registran lento
movimienlo, asi también considera a aquellos produclos idenlificados como dafados.

Estimaclén para devolucién de inventarios préximos a vencer su fecha de vigencia

La eslimacién censidera el hislorial de devoluciones de los medicamentos realizades por Yos distribuidores
y cadenas farmacéulicas.

Vida utll de propledad, equipos, muebles y vehiculos:

Las eslimaciones de vida dlll se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los aclivos.
En aquellos casos en los que se puedan delerminar que la vida 0l de ios aclivos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso enlre el valor en libros neto y el valor de recuperacion eslimado, de acuerdo a la vida
util reslanle revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distinlos aclivos
podrian hacer que la vida Gtil de los aclivos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los aclives no financieros:

La Compafila y subsidiaria evalGan los aclivos o grupos de aclivos por delerioro cuando evenlos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un active podiia no ser recuperable. Frente
a la existencia de aclivos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos nelos, se practican ajustes por detferioro de valor con cargo a los resultados del perfodo.

impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interprelaciones a la legislacién
Iributaria aplicable. La Compaiila y subsidiaria cuentan con asesoria profesional en maleria Iributaria al
momanto de lomar decisiones sobre asunlos Wibularos. Aun cuando la Compafiia y subsidiaria
consideran que sus eslimacionses en materia lributaria son prudenles, conservadoras y aplicadas en lorma
consislente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organisme de control
Iributario, en la inlerpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

E! valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuvaciones
acluariales. Las valuaciones acluariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en e! fuluro. Estas suposiciones incluyen: la
delerminacion de la tasa de descuenlo, los aumenlos salariales luluros, los [ndices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naluraleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
exlremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas eslas suposiciones se revisan a

cada fecha de clerre del perfodo sabre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuenlo, el perilo consideré las lasas de inlerés de bonos emitidos
por el gobierno, en visla de que en Ecuador no existe un mercade de valores amplio segin indica el
péarrafo 78 de Ia NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biomélricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Inslitulo Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agoslo de 2002, los
aumenlos fuluros de salarics y pensiones se basan en los indices de inflacion fuluros esperados para el

pais.

Provisiones y beneficios a empleados:
Debido a las incertidumbres inherentes a las eslimaciones nacesarias para delerminar el Importe dg las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la canlidad a provisionar esld basada en la mejor eslimacidn de los desembolsos
que seran nacesarlos pagar por la correspondiente obligacion, lomando en consideracién toda la
informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de experlos independienles lales

como asesores legales y consultores.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A conlinuacién se enumeran las normas inlernacionales de informacidn financiera y enrniendas emitidas, pero
con vigencia poslerior al ejercicio econémico que comlenzan al 1 de enerc de 2015. En este sentido, la
Compahia y subsidiaria tienen la intenclén de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en

vigencia.
Fecha efeciiva de
Normas vigencla
MIF 14 Cuenlas de diferimienlos de aclividados reguladas 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Conlabilizacidn de Adquisiciones de Parlicipaciones 1 de enero de 2016
en Operaclones Conjuntas
Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propledades, planta y equipo y Activos inlangibles - Aclaracion 1 de enero de 2016

de los métodos aceplables de depreciacidn y amoriizacion

Enmienda a la NIC 16 v la NIC 41 Propiedades, planla y equipo y Agricullura: Plantas producloras 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la parlicipacion 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucion de activos enlre un Inversor y su asocladao 1 de enero de 2016

joint venlure
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Fecha efectiva de
Normas vigencla

Enmienda a la NIIF 5: Aclivos mantenidos para la venla y operaciones discoMinuadas no
corrientes 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 7: Instrumenlos Financieros — Revelaciones: Conlralos de manlenimienlo,

aplicabilidad de las enmiendas de la NiIF 7 a estados financieros condensados interinos 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados 1 de enero de 2016
Enmienda la NIC 34: Reporte financiero inlerino 1 de enero de 2016
Enmienda a {a NIC 1: Inicialiva de revelacién 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Enlidades de inversidn: Aplicando la excepcitn de

consolidacién 1 de eneio de 2016
NIIF 15 Ingresos de aclividades ordinaras provenienles de conlralos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los inslrumentes financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conformaban de la siguienle manera:

2015 2014
No No
Gorrlente Corrlente Corrlente Cormriente

Actlvos financleros medidos al costo amorlizado

Efeclivo y equivalenles de efeclivos 4,387,872 - 767,430 -
Deudores comerciales, neto 11,844,604 - 12,248,947 -
Cuenlas por cobrar a entidades relacionadas 17,651 - 18,573 -
Olras cuenlas por cobrar 604,926 - 178,863 -
Olros aclivos - - - 75,583
Tolal actives financieros 16,855,053 - 13,213,813 75,583
Pasivos financleros medldos al costo amortlzado

Acreedores comerciales ¥ olras cuentas por pagar 4,821,029 - 5,100,075 -
Cuenlas por pagar a entidades relacionadas 17,987,331 - 13,800,657 -
Tolal pasivos financleres 22,808,360 - 18,900,732 -

El eleclivo y equivalenles de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar y pagar a enlidades
relacionadas, olras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y olras cuentas por pagar, se aproximan al

valor justo debido a la naturaleza de corlo plazo de estos inslrumentos.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efeclivo y equivalenles de efectivo se lormaban de la siguiente manera:

2015 2014
Bancos focales (1) 3,446,460 436,479
Bancos del exterior (1) 1,913 -
Inversiones Overnight (2) 839,499 330,951

4,387,872 767,430
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) La Compaiia y subsidiaria manlienen sus cuentas corrientes en ddfares de los Eslados Unidos de América, los fondos

son de libre disponibilidad.

(2) Consliluyen inverslones overnight mantenldas en ¢! Banco dzl Pichincha con vencimienlos en enero de 2015 y 2014

respeclivamenie.

8. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

DisYribuidores

Cadenas de farmacias

Farmacias Individuales, personas nalurales y

juridicas

Instiluciones piblicas

de provision es como sigue:

Vigente

Venclda

Hasla de 30 dias
Hasla de 60 dlas
Hasla de 90 dlas
Hasla de 120 dias
Mas da 121 dlas

2016 2014
Provisién Provisién
Valor cuenlas Costo Valor Valer cuenlas Coslo Valor
brule dudosas amorlizade Neto bruto dudosas amorlizado nelo
4,425,184 {18,484) (16415) 4,300,285 5,636,463 (22,309) (17,647}  5.596,507
1,229,375 - (1.836) 1,227,739 1,645,105 {4.039)  1.641,066
1,441,204 (13,134) (4,192} 1423880 1,526,123 (4,212} 1521811
5,242,612 (370,066) (68,956} 4,802,690 3,630,708 (129,859) (11,386) 3,489,463
12,338,385 {402,581) (01,2000 11844604 12,438,309 (152.16B) (37,284) 12,248,947
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, constiluyen cuentas por cobrar las cuales tienen un vencimiento de corto
plazo y las condiciones de vencimiento en general son de hasta 60 dias. Ei numero de clientes al 31 de
diciembre de 2015 asciende aproximadamente a 807 (919 en el aiio 2014).
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la anligiiedad del saldo de deudores comerciales por venlas locales, nelo
2015 2014
No Costo No Costo
deterlo- Deterlo-  amortiza deterlo- Deterio- amortizad
rada rada do Total rada rada o Tolal
8,627,080 - {91,200) 8,535,890 8,746,059 - {37.284) B,708,775
1,534,780 - 1,534,790 2,450,558 - - 2,450,558
630,730 - - 630,730 195,815 - - 195,815
119,815 - - 119,815 313,647 - - 313,847
90,949 (816) - 90,133 128,784 - 128,784
1,335,011  (401,765) - 933,246 603,536 {152,168) 451,968
12,338,385 (402,581)  (91,200) 11,844,604 12,438,399 (152,168) (37,284) 12,248,947

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de la eslimacién para cuentas dudosas fua come sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Saldo al inicio
Més:
Incremenlo

Saldo al final

9. ENTIDADES RELACIONADAS
(a)

Saldos y transacciones con entidades relacionadas

2015 2014
152,168 12,470
250,413 139,698

402,581

152,168

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos por cobrar y pagar con enlidades relacionadas se

desglosan como sigue:

Cuentas por cobrar

Ao 2015
Naturaleza
dela Origen de la Valor Costo Valor
Socledad relaclén Pals transacclén Vencimlento brute Amaortizado Neto
Tecnandina S.A. Comercial  Ecuador Comercial 60 dias 16,540 (88) 16,452
Laboratorios Andrémaco 8. A, Comercial  Chile Venla invenlarios 60 dias 1,199 - 1,189
17,739 (88) 17,651
Afo 2014
Naturaleza
de la Origen de la Vator Coslo Valor
Sociedad relaclon Pais transacclén Vencimiento bruto Amorlizado Neto
Tecnandina S.A_ Comercial  Ecuador Comercial 60 dias 13,407 - 13,407
l.aboratorios Andrémaco S. A,  Comercial  Chile Venta inventarios 60 dias 1,189 - 1,188
Olros Comercial  Varos Comercial 30 dias 3,977 - 3,977
18,573 - 18,573
Cuentas por pagar
Afo 2015
Naturaleza
de la Orlgen de la Valor Costo
Socledac relaclén Pais transaccién Yencimlento Bruto amorlizado Valor neto
Tecnandina S.A. Comarcial  Ecuador Compra de invenlarios 60 dias 9,229,106 {14,018) 9,215,088
Grinenthal Panama Comercial Panamé Compra de invenlarios 30 dias 9,072,563 (320,779) 8,751,784
Griinenlhal Peruana Comercial Pem Compra de inventarios 30 dias 20,081 - 20,081
Griinenthal GmbH Comercial  Alemania  Compra de inventarios 30 dias 378 - 376
18,322,128 (334,797) 17,987,331
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Afio 2014
Naturaleza
de la Orlgen de la Valor Costo

Socledad relaclén Pais transacclén Venclmlento Bruto amortizado Vator neto
Tecnandina S.A. Comerclal Ecuador Compra de inventarios 60 dias 4,956,925 {17,760) 4,939,165
Grilnenthal Panamd Comercial  Panamé Compra de invenlarios 30 dlas 1,621,669 (893) 1,621,138
Griinenthal Peruana Comercial Pea Compra de invéntarios 30 dlas 20,207 20,207
Griinenthal GmbH Comercial  Alemanla  Compra de invenlaros 30 dlas 339,028 (16) 339,012
Grinenthal Colombia Comercial Colombia Préslamo e interés 30 dlas 1,502,587 (53,615) 1,448,972
Laboralorios Andrémaco S. A. Comercial Chile Compra de invenlarios 90 dlas 3,914,162 (10,723) 3,903,439
Laboralorios Silesia 8. A, Comercial Panama Compra de inventarios 90 dlas 1,634,766 (6,600) 1,629,186
13,889,254 (88,607 13,800,657

Durante los afios 2015 y 2014, se han efecluado las siguientes transacciones con enlidades relacionadas:

Afp 2015

Reembols Compras {

os de Ventas de

Pals Compafila relaclonada gasies Préstamo  Inventsrios
Panamé Griinenthal S.A. - - 8,071,053
Colombla Griinenthal Colomblana S. A 1,500,000 -
Pertt Gritnenthal Peruana 5. A - - 20,081
Ecuador Tecnandina S.A, 16,540 - 14,035,825
Chila Laboralarios Andrémaco S, A. - 3,104,967
Panama Laboratories Silesla S. A. - 112,305
16,540 1,500,000 26,244,231
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2015 2014
Salarios, y premios mensuafes 468,775 380,826
Indemnizaciones - 75,741
Beneficios soclales 68,693 51,836
Bonos antales 60,736 62,301
508,104 570,704

Al 31 de diciembre de 2015, |a subsidiaria manliene un solo empleado bajo relacion de dependencia, toda la
operacidn es manejada en su conjunto por Griinenthal Ecualtoriana Cia. Lida.

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las otras cuenlas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Anlicipos enlregados a proveedores 273,782
Gaslos pagados por anticipado 70,404 59,270
Deslruccién de inventarios de terceros 66,000 -
Olros 186,740 119,593
604,926 178,863

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera;

2015 2014
Par cobrar
Crédito lribulario por retenciones en la fuenle
{Ver Nota 18 (b)) 619,118 730,358
Crédito tribulario por Impuesto al Valor Agregado (1) 9,909 574
629,027 730,932
Por pagar
Impueslo al Valor Agregado - IVA (2) 7,670 4,015
Retenciones de Impueslo al Valor Agregado — IVA 20,768 47,605
Retenciones en la fuente de impuesta a la renta 97,698 117,298
Impuesto a la salida de divisas 239,850 614,742
365,986 783,660
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Consliluye e crédilo tributario por el Impuesto al Valer Agregado pagado en importaciones y que es compensado con el

Impuesto al Valor Agregado generado en venlas realizadas por la Compaiiia y subsidiaria.

(2) Consliluye impuesto al Valor Agregado generado en venlas realizadas por [a Compaiila, y que es compensado con el

Impuesto al Valor Agregado pagado en imporlaciones y adquisicidn de bienes y servicios locales.

12, INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, les Inventarios se formaban de la sigulente manera:

Produclos terminados

2015 2014

14,867,502 12,344,691

Materia prima acliva y auxiliar 91,568 75,412
Material de empaque - 10
inventarios en lransito 314,297 329,355
Musslras Médicas 17 18,176

15,273,384 12,767,644
Menos- Estimacién para lento movimiento, valor nelo de

realizacion y obsolescencia de invenlario. (158,637} (427,554)

15,114,847 12,340,090

El movimienio de la cuenta de estimacion para lenlo movimiento, valor neto de realizacion y obsolescencia de
invenlario durante los afios 2015 y 2014, lue como sigue:

2015 2014
Saido al inicio 427,554 289,910
Mas (menos).
Provisiones 147,258 2,186,953
Reversos {416,275) (2,049,309)
168,537 427,564

13. PROPIEDAD, EQUIPOS, MUEBLES Y VEHICULOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propledad, equipos, muehles y vehiculos se formaba de 1a siguiente
manera:
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

2015 2014
Costo Depreclaclén  Acllvo fijo Costo Depreciacién  Actlvo fifo
histérlco acumulada neto histarico acumulada neto

Vehlculos 2,240,046 {698,895) 1,541,151 2,005,586 {678,320) 1,327,266
Equipos de compulacidn 974,687 (573,224) 401,463 726,256 {447,895) 278,361
Muebles y enseres 361,005 (276,621) 84,384 333,692 (268,119) 65,573
Software v licencias 102,818 (102,818) - 102,818 (102,818) -
Olros equipos 12,549 (12,242) 307 12,549 {11,983) 566
Aclivo fijo en transito - - - 13,850 - 13,6850
Tolales 3,691,105 (1,663,800) 2,027,305 3,194,751 {1,509,135) 1,685,616

Duranle el afio 2015 y 2014, ¢l movimienlo de propiedad, equipos, muebles y vehiculos fue el siguienle:

Equilpos de  Muebles y Otros En
Vehlculos computaclén  enseres equipos transito Total

Saldo al 31 de diclembre de 2013 1,241,938 195,442 67,614 - 115,999 1,620,993
Adiciones (i} 419,161 112,127 11,235 6,366 13,850 562,739
Transferencias 35,990 80,009 - - (115,999)

Bajas - (8,083) (2,615) {4,418) - (15,0985)
Venlas (78,289) - - - - (78,289)
Depreciacién {291,534) (101,154)  (10,661) {1.382) - (404,731)
Saldo al 31 de diclembre de 2014 1,327,266 278,361 65,573 566 13.850 1,685,616
Adiciones (i) 741,479 250,751 13,463 - - 1,005,693
Transferencias - - 13,850 - {13,850) -
Bajas - - - - - -
Venlas {175,420) - - - - {175,420)
Depreciacion (352,174} (127,649} (8,502) (259) - {488,584)
Saldo al 31 de dlclembre de 2015 1,541,151 401,463 84,384 307 - 2,027,305

(i} Las aditiones de propiedad, equipo, muebles y vehlculos durante los afios 2015 y 2014 estén relacionadas principalmente
con la adguisicion de vehiculos para ejeculivos y visitadores médicos de acuerdo a polltica establecida por la Compaiila.

Adicionalmente en el afio 2015 sa adquirieron {ablels para el uso de visiladores médicos.

14. INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las inversiones en acciones se conslilulan de la siguienle manera:

Valor costo % particlpaclén
Compaiiia emlsora Pais Acllvldad principal 2015 2014 2015 2014
Tecnandina S. A. Ecuador Produccién y comercializacién
de produclos farmacéulicos. 782,622 782622 256% 256%
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Griinenthal Ecualoriana Cia. Lida. y Tecnandina S. A., tienen como inversionista principal a su casa matriz

Griinenlhal GmbH, con una participacion del 99% (100% indirectamente). La casa matriz ejerce conlrol sobre
ambas compaiilas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los estados financieros auditados de Tecnandina S.A. moslraban las
siguientes cifras de imporlancia;

Ingresos
Activos Paslvos Patrimonio nelfos Utilidad
Al 31 de diclembre de 2015 46,194,454 17,356,808 28,837,646 38,646,667 5,512,103
Al 31 de diciembre de 2014 36,600,800 13,284,347 23,325,543 41,026,191 2,848,673

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siquiente manera;

2015 2014
Proveedores (1) 4,568,104 4,907,429
Seguridad social 164,523 139,001
Otras (2) 88,402 53,645
4,821,029 5,100,075

(1)  Se originan principalmente por la compra de bienes y servicios recibidos y pendientes de recibir la factura.

{2) Corresponde a saldos a favor de clienles por emisién de nolas de crédito.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la anligledad de los saldos por pagar de acreedores comerciales, nelo de
provision es como sigue:

2015 2014
No Coslo No Costo
delerlorada amortlzado Total delerlorada amerilzado Total
Vigente 2,700,668 (21,604) 2,679,084 3,208,542 {16,095) 3,192,447
Vencida

Hasla 30 dias 1,218,022 - 1,218,022 1,697,136 - 1,697,136
Hasla 60 dias 670,998 - 670,998 17,846 - 17,846
4,689,708 {21,604) 4,568,104 4,923,624 (16,095) 4,907,429
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

A corlo plazo
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, fos beneficios a empleados a corlo plazo se formaban como sigue:

2015 2014
Bonos y premios 131,058 258,338
Vacaciones 362,121 179,864
Décimo tercer sueldo 37,878 36,833
Décimo cuarto susldo 28,848 26,350
Fondos de reserva 6,421 6,705

566,336 508,020

Durante los afios 2015 y 2014, el movimienlo de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Provl- Saldo
Afio 2015 31.12.2014 slones Pagos 31.12.2015
Bonos y premios 258,338 294,690 (421,970) 131,058
Vacaciones 179,864 217,926 (35,659) 362,131
Décimo tercer sueldo 36,833 508,832 (607,787} 37.878
Décimo cuarlo sueldo 26,350 57,286 (564,788) 25,848
Fondos de reserva 6,705 403,212 (403,496) 6,421

508,090 1,481,846 (1,423,700) 566,336

Saldo Provi- Saldo
Afio 2014 31.12.2013 siones Pagos 31.12.2014
Bonos y premios 270,364 277,117 (289,143) 258,338
Vacaciones 183,369 101,457 (104,962} 179,864
Décimo tercer sueldo 28,363 435,115 {429,645) 36,833
Décimo cuarlo sueldo 16,398 68,759 (68,807) 26,350
Fondos de reserva - 94,538 (87.833) 6,705

498,494 979,986 {970,390) 508,000

A largo plazo
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue;

2015 2014
Jubilacidn palronal (a) 909,473 725,243
Desahucio (b} 311,775 202,363

1,221,248 927,606
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los supueslos acluariales ulilizados para los ejercicios 2015 y 2014 son los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuenlo 6,31% 5,54%
Tasa de rendimienlo de activos NIA NfA
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% f 2.50% 2.50%
Tasa de rotacién 11.80% [ 29.28% 11.80%
Vida laboral promedic remanente 76/126 761121
Tabla de morlalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo acluarial.

{a) Reserva para jubllaclén patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corle Suprema de
Juslicia dispuso que los irabajadores tienen derecho a la jubilaclén patronal menclonada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln [a Ley de Seguro Social Obligalorio. De conformidad
con le que menciona el Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinlicinco afios o méas hubleren prestado
servicios continuada o inlerrumpidamente, lendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmenle, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinle afios, y menos de
veinlicinco anos de lrabajo continuo o interrumpido lendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Cédigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para jubilacion palronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio acluarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en el
eslado de resullados integrales y su movimienlo durante el afio:

2015 2014

Saldo Inlclal 726,243 742,540
Gaslos operativos del periodo:

Coslo del servicio en el periedo actual 175,429 181,513
Coslo financlero 46,501 54,491
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas {30,429) {221,799)
Beneficios pagados - (58,422)
Otros resullados Integrales:

Pérdida acluarial reconocida (7.271) 26,920
Saldo final 909,473 725,243
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b) Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compania tiene un pasivo por desabucio con los empleados y
{rabajadores que se separen de la Compaiiia. Esla provisidn cubre los bensficios de terminacion de ta relacién
laboral por desahucio. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ullima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios preslados a {a misma empresa ©

empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ¢} saldo de la reserva para desahugio cubre el 100% del valor establecido

on el estudio actuarial.

La siguienle tabla resume los componenies del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado de
resultados integrales v su movimiento durante el afio:

Saldo Inlclal

Gaslos operalivos del periodo:

Coslo del servicio en el periodo aclual
Coslo linanciero

Beneficios pagados

Coslo por servicios pasados

Olros resultados Integrales:

Pérdida {Ganancia) actuarial reconocida

Saldo final

2015 2014
202,362 245478
39,628 40,141
12,880 17,742
{26,614) {100,236)
54,767
28,942 (762)
311,775 202,363

Un andlisis de sensibilidad cuanlilalivo frenle a un cambio en un supuesto clave significalive al 31 diciembre de

2014, se iluslra a conlinuacion;

Supuestos

Tasa de Incremento

Tasa de descuento salarial

Aumento Disminucién

Aumento Disminucién

Efecto sobre la obligacidn neta de jubilacion patronal
Efecto sobre la obligacién nela de desahucio

17. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

+0.5% 0.5% +0.5% -0.5%
{69,501) 78,022 80,271 (71,834)
(25,788) 29,041 29,879 (26,688)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las provisiones y pasivos contingentes se formaban de |a siguienie manera:
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2015 2014
Provisiones por bienes y servicios (1) 383,056 505,602
Provisidn por variacién de precios {2) - 1,601,200
Provisién {uturas devoluciones de invenlario 695,785 223,408
Provision mullas insliluciones 80,027 -
Provisidn juicio laboral 18,555 18,555

1,177,423 2,348,765

{1} Corresponde al reconocimienlo de obligaciones principalmenle generadas por la compra de bienes y servicios recibidos en ¢!
afio 2014 los mismos que fueron eslimados ulilizando los preclos habiluales cobrados por los proveedores.

{2) Corresponde a la provision de precios que realizd la Compafiia, idenlilicando cada uno de fos medicamentos que van a ser
alectados por la aplicacion del nuevo Reglamento para la fijacion de precios de medicamenlos para el uso y consumo
humano, el cual en!ré en vigencia con su publicacion en el Segundo Suplemento del Regislro Oficial No. 299 del 29 de julio
2014 - Decrelo Ejeculivo No. 400, (Ver Nota 1)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Un resumen del impueslo a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es como

sigue:

2015 2014

Resuitados Resultados

del afio del afio
Impuesto a la renla corrienle 495915 381,284
Gaslo por impueslo a la renla del aio 495915 381,284

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la pérdida segln estados financieros y la pérdida gravable s como sigue:

2015 2014
(Pérdida) antes de impuesto a la renla (3,605,682} (5,306,700)
Mas (menos)-
Gastos no deducibles 2,377,305 2,793,467
Ajuste por precios da transferencia 2,441,600 1,887,960
Amortizacion de pérdidas ribularias (170,665)
Olras rentas exenlas (2,140,820} {16,323)
Parlicipacion a lrabajadores provenlenles de ingrasos exenlos 6,103 -
Deduccion por leyes especiales -
(P&rdlda tributaria) {1,092,759) (641,596)
Tasa legal de Impuesto 22% 22%

Impuesto a la renta causado relacionado con los
resultados del aiio - -
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2015 2014
Impuesto minimo 495915 414,453
Menos-
Relenciones del afio (595,381) (607,553)
Retenciones de anos anteriores (519,652} (537,258)
Impuesto por recuperar (Ver Nota 11) (619,118) (730,358)

c) Impuesto a la renta diferldo
Una reconciliacion entre el gaslo por impueslo a la renta y el producto de la pérdida contable multiplicada por
la tasa de impueslo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
(Pérdida) anles de impuesto a la renla (3,605,682) (5,306,700)
Gaslo impuesto a la renta a la lasa imposiliva vigente
(2015 y 2014 del 22%) -
Impueslo minimo 495,915 381,284
Gaslo por impuesto a ia renia relacienado con los
resultados del afio 495,915 381,284

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

1)  Sltuaclén fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tribularia tiene la facullad de revisar tas declaraciones del
impuesio a {a renla de la Compafila y subsidiaria, deniro del plazo de hasla ires aios posteriores conlados a
parlir de la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renla, y hasla seis afnos cuando la
Administracién Tribularia considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compaiiia y subsidiaria han sido fiscalizadas hasta el afio 2010.

i) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compania y subsidiaria se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las ulilidades gravables la lasa del impuesto a la renta vigenle.
Las sociedades nuevas que se conslituyan esldn exoneradas del pago del impuesto a la renta por sl perfodo

de cinco afios, slempre y cuando las inversiones nuevas y produclivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los canlones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdémicos.
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Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impueslo a la renta que liquido la Compaiiia y subsidiaria es del 22%. No obslanle, a parlir del
ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva sera del 256% en el caso de que la sociedad tenga accionisias, socios,
participes, consiituyentes, beneficiarios o similares, residentes o eslablecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn; con una participacién direcla o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capilal social o de aquel que corresponda a la naluraleza de la sociedad.

Cuando |la mencionada parlicipacién de los accionistas domicitiados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la larifa del 25% se aplicard sobre la proporcidn de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara |a tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracion Tribularia la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tribulario Inlerno y las resoluciones
que emila el Servicio de Renlas Internas, sin perjuicio de ofras sanciones que fusren aplicables.

En caso de que la Compaiila reinvierta sus ulilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tribulario Inlerne, podrla oblener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porceniuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectden el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anlicipo se delermina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del aiic inmediato anterior,
aplicando ciertos porcenlajes al valor del aclivo lolal (menos ciertos componentes), patrimonio tolal, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anlicipo sera compensado con el impuesto a la renta causadoe y no
es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere

menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluiran de la determinacion de! anticipe del impussto a la renta los gaslos incrementales
por generaclén de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas Inversiones y gastos
efeclivamente realizados, relacionados con los beneficios Iribularios para el pago del impuesto a la renla que
reconoce el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asl como

ofras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También eslan exoneradas del pago de! anlicipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
parlir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un perledo de 5 aiios.

Dlvidendos en efectivo-

Los dividendos y ulilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, dislribuidos por sociedades
nacionales o exlranjeras residentes en el Ecuador, a favor de olras sociedades nacionales o exlranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor ifnpmicién o de personas naturales no residentes en

el Ecuador, eslan exentos de Impuesle a la Renta:
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Esta exencién no aplica si el beneficiario efeclivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer de! beneficio, es una persona natural residenle en el Ecuador. El
porcenlaje de retencion de dividendos o ulilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esla localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima larifa de impuesto a
la renla para personas nalurales (35%) y la farifa general de impuesto a la renla prevista para sociedades
(22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean dislribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia enlre la tasa maxima
de iributacién de una persona natural (35%) vy la tarifa de impuesto a la renta corporative aplicable para
sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o ulilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicidn accionaria se procedera a la retencion de impuesto a ia renta sobres dichos dividendos como si
se exisliera un beneficiario efectivo residente en et Ecuador.

Cuando una sociedad dislribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdémice u otorgue
préslamos de dinero a sus socios, accionislas o alguna de sus parles relacionadas (préstamos no
comerciales}), esta operacién se considerara como pago de dividendos anlicipados y por consiguiente se
debera efecluar la retenclon correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporalive vigente al afio en
curso, sobre el monlo de 1ales pagos. Tal relencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
conslifuird crédito tribulario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenaclén de aceclones y participaclones-

A parlir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas nalurales, ecuatorianas o exlranjeras,
residentes o no en el pais, provenienies de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguienle:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior,

» Los pagos elecluados desde al exierior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las imporlaciones pendienles de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exporlaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
socledades domicitladas en el Ecuador, cuando las divisas correspondlentes a los pagos por conceplo
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreederes con el exlerior, fa base imponible estara constiluida por la lolalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo nefo lranslerido como por el monto compensado.
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. Pagos realizados al exlerior por amorlizacion de capital e infereses de crédilos otorgados por
inslituciones linancieras inlernaclionales, con un plazo mayor a un afo, deslinados al financiamiento de
inversiones previslas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
Inlereses a las lasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renla, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residenles en el Ecuador, siempre y cuando no eslén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impueslo a la Salida de Divisas (ISD} podra ser ulilizado como crédito tributario para la determinacién del
impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la imporlacién de materias primas,
insumos ¥ bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que conslen
en el listado emitido por el Comilé de Politica Tribularia.

Reformas tributarias-

El 18 de dicilembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de Incenlivos para
Asoclaclones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incenlivos para la ejecucidn
de proyectos bajo la modalidad de asociacién puiblico-privada, ademas de incenlivar el financiamiento

produclivo v la inversion exlranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones pilblico-privadas que lienen por objeto la provisién de bienes, obras o
servicios por parte del Gobierno Cenlral y los Gobiernos Auténomos Descentralizados.,

En adicién, se realizaron principalmente las siguientes reformas:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno — LRTI-
Se agrega la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de renla fija y
depositos a plazo fijo mavor a un afio para sociedades, efectuadas a partir def afio 2016.

Se incluye la exoneracion a las ulilidades originadas en la enajenacion directa o indireclas de acciones,
pariicipaciones y otros derechos de capilal oblenidas en Iransacciones realizadas en bolsas de valores
ecualorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas

naturales.

Se permite al reconocimienfo de los aciivos y pasivos por impueslos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el reglamento,

Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Inferno — RALRTI-
Medianle Decrelo Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Regisiro Oficial No. 647 de fecha 11 de
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diciembre de 2015 se eslablecié que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por
concepto de regalias, servicios adminisiralives, servicios técnicos, de consulloria y similares; en caso de
operaciones con parles relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la misma tarifa impositiva,
exceplo en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.

Precios de transferencla-
El 29 de mayo de 2015 se publicd en el Segundo Suplemento del Regisiro Oficial No. 511 la Resolucion No.
NAC-DGERCGC15-00000455 emilida por la Directora General del Servicio de Renlas internas (SRI), que

contempla principalmentle, lo siguiente:

. Se amplia el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (AOPR) y del Informe
Integral de Precios de Transferencia (IIPT).

« En adelante, el contenido de! Informe integrai de Precios de Transferencia (IIPT) se definira en una ficha
técnica que estara disponible en la web del Servicio de Rentas Internas. El Informe Integral de Precios
de Transferencia (IIPT) debe adjunlar sus papeles de (rabajo en formato digilal.

» Incremento en el monto del umbral de lransacciones que obligan a la preseniacién dei Informe Integral
de Precios de Transferencia (IIPT) al Servicio de Rentas Internas.

¢  Se reduce el lipo de operaciones que se agregan para la base de célculo de los umbrales de

. obligatoriedad,

+  Se especifican los casos en los cuales las transacciones con partes locales deben ser parte del célculo
de los umbrales.

+»  Se limila a las comparaciones gue incluyan informacion de varios anos.

Al 31 de diciembre 2015 los montos de transacciones con parles relacionadas de la Compaiila y subsidiaria
superan los limltes establecidos por la normaliva tributaria para la elaboracién del anexo o informe de precios

de lransferencia

Reformas laborales —
El 20 de abril de 2015 se publicd en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483 la Ley Orgénica para la
Juslicia Laboral ¥ Reconocimienio del Trabajo en el Hogar, que contempla principalmente, los siguientes

cambios:

. Eliminacién de lipos de contrate: por liempo fijo, a prueba, y enganche.

. Las ulilidades distribuidas a ios lrabajadores, no podran exceder de veinlicualro salarios béasicos
unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas supere el monto sefialado, el
excedenle sera enfregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

. Para efectos de responsabilidades laborales se considerardn empresas vinculadas a las personas
naturales, |urfdicas, palrimonios aulénomos y olras modalidades de asociacion previstas en la ley,
domiciliadas en el Ecuador, en las gque una de ellas parlicipe directamente en el capital de la ofra en al
menos un porcentaje equivalente al 25% del mismo y serdn subsidiariamente responsables, para los
fines de las obligaciones contraldas con sus trabajadoras o trabajadores.

»  El ministerio rector del frabajo podra establecer a través de acuerdo ministerial limiles a las brechas
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salariales entre la remuneracion maxima de gerentes generales o altos direclives y la remuneracion mas
baja percibida dentro de la respecliva empresa.

. La bonificacién por desahucio se pagara de manera obligateria en todos los casos en los cuales termine
{a relacidn laboral.

. Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente lolal o abscluta, se establecera
de actierdo al tiempo aportade, en proporcion al salaric basico unificado y de acuerdo a |a labla detallada

en la Leay.

Ley Organica de Remlslon de Intereses, Multas y Recargos
El 6 de mayo de 2015 se publicé en el Suplemento del Registro Oficial No. 493 la Ley orgéanica de remision de
intereses, multas y recargos, que conlempla principalmente, lo siguiente:

Se dispone la remision de inlereses, multas y recargos derivados de obligaciones Iributarias v fiscales inlernas
cuya administraclén y/o recaudacién le cortesponde Gnica y directamenle al Servicio de Renlas Internas,
conforme lo siguiente;

Se condonan los intereses de mora, mullas y recargos causados por impuestos y obligaciones fiscales
contenidos en titulos de crédilo, aclas de delerminacién, resoluciones administrativas, liquidaciones, sea a
base de cafasiros, registros o hechos preestablecidos legalmente por parle del Servicic de Renlas Inlernas
que establezcan un valor a pagar de obligacion tribularia; asl como los que se generen por declaraciones
originales o suslitutivas, que se encuenlren vencidas o pendienles de pago hasla la fecha de publicacién de la
presente norma, siempre que se efectie la cancelacién de la totalidad del impuesto pendiente de pago,

conforme a las reglas siguienies:

a. Lla remision de intereses de mora, mullas y recargos sera del clen por ciento (100%} si el pago de la
lotalidad del impuesto adeudado de la obligacidn iribularia es realizado hasla los sesenta (60) dias
habiles siguientes a la publicacion de esta Ley en el Registro Oficial; vy,

b. Laremision de intereses de mora, mullas y recargos sera del cincuenta por ciento (50%) si el pago de la
totalidad del impuesle adeudado de la obligacion tribularia es realizado dentro del periodo comprendido
enire el dia habil sesenta y uno {61) hasla el dia habil noventa (90) siguientes a la publicacion de esta
Ley en &l Registro Oficial.

c. La remision de inlereses de mora, mullas y recargos que trala el anterior lileral, beneficiara también a
quienes tengan planteados reclamos y recursos administrativos ordinarios o extraordinarios pendientes
de resolucién, siempre y cuando paguen la lolalidad del impueslo adeudado, y los valores no remilidos
cuando corresponda, de acuerdo a los plazos y porcenlajes de remisidn eslablecidos. Los sujetos
pasivos para acogerse a la remisién, deberan informar el pago efectuado a la auteridad administrativa
competente que conozca el IrAmite, quien dispondra el archivo del mismo.

d. Las compahias cuyas obligaciones tribularias estén contenidas en actos administralivos impugnados
judicialmente, pendienles de resolucién o sentencia, podran acogerse a la presente remision, siempre
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que desistan de sus acciones o recursos, desistimiento que no dara lugar a costas ni honorarios.

Ley Orgéanlca de Incentivos para asociaclones publico-privadas y la Inverslén extranjera-

El 18 de diciembre de 2015 se publicé mediante Suplemento de Registro Oficial 652, la Ley Organica de
incenlivos para asociaciones publico-privadas y la inversidn extranjera, con el objeto de establecer incentivos
para la ejecucién de proyeclos bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademas de incentivar el

financiamiento productivo y la inversién exlranjera.
Algunos de los puntos que se incluyen en esta Ley son:

. Mecanismos de incentivo para la inversion productiva y la alraccidn de la inversién en general.

. El tratamiento tributario para la parlicipacion privada en proyectos de interés poblico.

» Incentives especificos para promover en general el financiamiento produclivo y la inversién exlranjera.

. Remision de intereses, multas y recargos de as obligaciones patronales en mora con el Insliluto
Ecualoriano de Seguridad Social - IESS: Al respeclo se aprobd lo siguienle:

o Las obfigaciones en mora referentes a lendos de reserva, préstamos quirografarios, préstamos
prendarios e hipotecarios, no eslan sujetos a la remisién.

o Laremisién cofresponde a inlereses, multas y recargos de obligaciones palronales en mora
originados en planilias, actos de determinacién, liquidaciones, registros, glosas, resoluclones
adminislrativas y llulos de crédilo emilidos por el IESS.

o Para que cualquiera pueda acogerse a esta remision, deberd obtener la delerminacién de valores
pendienles por obligaciones palronales a iravés de la pagina web o por medio de {as ventanillas.

o EIESS implementara un sistema automatizado de pago en el cual se incluiré la remisién a la fecha

Intereses, mullas v recarqos
0 Los intereses de obligaciones palronales que se encuentren en mora, de las que debla cancelarse un

interés equivalente al maximo convencional establecldo por el Banco Cenlral del Ecuador més 4
puntos, podran cancelarse en un plazo de 80 dias a parlir de la publicacién de esla Ley, en el 1% de
dicho inlerés generado.

o Si la obligacién palronal se cancela enire los 91 y 150 dias posteriores a la publicacion de la Ley, habra
una remision del total de los intereses generados del 50%.

o Las mullas y recargos dentro de los 90 dias a partir de la publicacion de la Ley, se cancelaran con una
remision del 100%.

o Si la obligacién patronal se cancela entre los 91 y 150 dias posterioras a la publicacién de la Ley, habra
una exoneracion correspondienie al 50%,

o Los empleadores que mantengan convenios de pago respeclo de las obligaciones pendientes, siempre
y cuando hagan el pago dentro de los plazos establecidos en la Ley, indicados anteriormente, podran
beneficiarse de dicha remisibn.

o Las obligaciones patronales impugnadas podran ser objelo de dicha remision siempre y cuando los
impugnantes retiren de forma definitiva la impugnacion y cancelen la totalidad de la deuda.
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o La remision también aplicara a reclamos y recursos administratives pendienles de rasolucion u
obligaciones impugnadas.

o Los deudores gue se acojan a la remisién no podran interponer impugnacion o pago indebido sobre
dicha obligacion.

o No se requerira tramite judicial alguno, ni se reconoceran pagos por honorarios a Secrelarios o

Abogados para la remisién determinada en la Ley.

19. PATRIMONIO

a)

b)

d)
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Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2015 el capital emitidio eslaba constiluido por 14,301,300 pariicipaciones lolalmente
pagadas con un valor nominal de 1 (un délar) cada una.

Mediante Acla de Junta General Exlraordinaria y Universal de Socios celebrada el 18 de ociubre de 2013, se
resuelve realizar el incremento del Capital a 14,301,300 a través de la capilalizacién de aportes para fuluras
capitalizaciones por 489,560. El aumento de capital fue registrado en el Registro Mercanlil e! 5 de septiembre
de 2014.

El detalle de los socios de la Compaiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Namero de
Soclos Particlpacion %  particlpaciones
Grinenthal GmbH (Alemania) 949% 14,158,286
Libra-Pharm GmbH (Alemania). 1% 143,014
Tolal 100% 14,301,300

Aportes para absorcién de pérdidas-

La Junta General de Socios celebrada el 14 de diciembre de 2015 resclvi6 absorber las pérdidas acumuladas
de la Compaiiia con cargo al aporte que realizaron los socios el 17 de diciembre de 2015 por la suma de
8,000,000.

Reserva Legal-

La Ley requiere que se lransfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% del capilal social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efeclivo, excepto en caso de liquidacion de ta Compaiila y subsidiaria, pero puede ulilizarse para cubrir
perdidas de operaciones o para capilalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financlera - NIIF-

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compailas, Valores
y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 375,394 proveniente de los ajustes por
adopcidn por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si las hubieren; ulilizado para absorber pérdidas; o
sor devuelto en caso de liquidacién de la Compaiiia y subsidiaria.



Notas a los estados financieros (continuacion)

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2015 y 2014, los ingresos de aclividades ordinarias se formaban de la siguienle manera;

2015 2014
Mercaderias 53,566,081 48,496,812
Comisiones recibidas 889,008 679,481

54,455,179 49,176,293

21. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Durante los afios 2015 y 2014, los gastos de venta y adminislracién se formaban de la siguiente manera:

Gastos de venla:

2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 6,547,277 6,761,556
Promaocidn y publicidad 2,948,082 2,596,451
Gaslos de geslion y viaje 813,080 840,140
Servicios de lerceros 1,188,728 937,000
Muestras médicas 731,640 1,100,997
Manlenimientos 293,251 350,563
Depreciacién 369,084 314,061
OCbsolescencia de inventarios 934,583 1,132,391
Cuolas y suscripciones . 110,156
Honorarios y servicios profesionales 41,066 225,324
Gastos de dislribucién 859,668 369,495
Servicios publicos 79,860 117,969
Olros 487,020 712,713
Impusstos y contribuclonss - 61,921
Arriendos - 5,376
15,291,359 15,636,113
Gastos de administraclén:
2015 2014

Sueldos y beneficios sociales 2,161,027 1,122,854

Honorarios y servicios profesionales 229,726 431,016

Impuestes y contribuclones 100,687 207,945

Servicios de terceros 548,802 220,906

Mantenimienlos 89,291 176,795

Arriendos 296,321 263,265

Gaslos de gestion y viaje 403,299 748,747
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2015 2014
Servicios pablicos 135,038 87,074
Depreciacion 119,600 127,518
Cuotas y suscripciones 8,927 3,438
Olros 825,598 150,541

4,918,216 3,536,099

22. OTROS INGRESOS

23.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los otros ingresos se componen como sigue:

2015 2014
Reverso provisidn de precios 1,601,200 -
Descuenlto en compras de invenlarios 715,665 -
Reverso de contingencia tributaria 2010 - 402,069
Reverso de provisién para fuluras devoluciones de inveniario - 103,449
Coslo amorlizado de cuenlas por pagar 201,013 31,381
Reverso provisién impueslo a la renta Gerente General - 76,900
Multas distribucidn de produclos (315,333) -
Ofros ingresos, neto 60,965 167,761

2,353,510 781,560

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE
Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiila y subsidiaria para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caraclerislicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y

comprenden lo siguiente:

Aclivos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros — Para los aclivos y pasivos financieros que son liquidos
o lienen vencimientos a corlo plazo (menor a lres meses), se considera que el valor en libros es similar a su valor
razonable. Este supuesio también es aplicable para los depositos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento
especllico e instrumentos financieros a lasa variable. Estos instrumenlos {elsclivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuenlas por cobrar y pagar a parles relacionadas, olras cuentas por cobrar, otros activos,
acreadores comerciales y olras cuentas por pagar) se clasifican en el Nivel 1 de 1a Jerarquia de valor razonable.

Scbre la base de los criterios descrilos anteriormente, la gerencia estima que no existen dilerencias importantes

enlre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compaiila y subsidiaria al 31 de
diciembre de 2015.
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24, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de !a Companfia y subsidiaria, incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciales, otras cuenltas por pagar y cuenlas por pagar con compaiias relacionadas. La finalidad principal de
estos pasivos financieros es financiar las operaciones. La Compaiila y subsidiaria cuentan con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naluraleza de sus aclividades, la Compaiiia y subsldiaria se encuentran expueslas a los riesgos de mercado,
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo
conlfinuo, con sujecidn a los limites de riesgo y otros conlroles. Este procese de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compafia y subsidiaria.

El proceso independignle de controf de riesgos ne incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologla e indusltria, Estos son moniloreados a través del proceso de planificacién esiralégica de la Compaiila y

subsidiaria.

Estructura de gestlén de riesgos-
La estructura de geslion de riesgos ilene como base la gerencia de la Compahia y subsidiaria, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con ofras 4reas como se explica a continuacion:

(i) Gerencla-
La gerencia es responsable del enfoque genera! para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de

crédito y riesgo de liquidez.

(i} Tesorerla y finanzas-
La gerencia es responsable de adminisirar diariamente el flujo de caja de la Compaiila y subsidiaria, tomando
en cuenta las polilicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia. Asl mismo, gesticnan la
obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos -
Como parte del manejo tolal de riesgos, la Compaiiia y subsidiaria evallan constanlemente los diferenles

escenarios e idenlifican diferentes estrategias para manejar las exposiciones resullantes de cambios en las

lasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las pollticas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se resumen
en las secciones siguienles:

a) Rlesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que lienen una caraclerislica comiin: |a posibilidad de que la
Compaiiia y subsidiaria sufran pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas
de los aclivos que ella posee. Asl, enlre los mas comunes se encuentran:
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b)

c)

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al
alza, respectivamente.

. Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafila y subsidiaria se deteriore como
consecuencla de la operaclon propla o de lerceros, asi como de las condiciones econtmicas.

. Riesgo de que los inventarios, que afeclan direclamenle la operacidn de la Compaiiia y subsidiaria
sufran variaciones adversas en sus precios.

. Riesgo de que las monedas dislintas a la moneda de operacién de ta Compafifa y subsidiaria
sufran variaciones adversas en sus colizaciones.,

Deniro de los mecanismos méas usuales de mitigacion de eslos riesgos se encuenlra la diversificacion de
aclivos y pasivos, asi como la operacidon con derivados financieros que irasladen el riesgo hacia

terceros.

La mayor parle de los productos que comercializa la Compania y subsidiaria, se encueniran regulados
en el mercado ecuatoriano por el Estado a Iravés del Minislerio de Salud Piblica. Como consecuencia,
los precios de los productos tienen asignado un precio maximo de venta el cual, eventualmente, expone
a la Compafila y subsidiaria a la reduccion de sus margenes de ganancia en el caso de que los precios
de los productos lerminados que son adquiridos principalmente a su proveedor local Tecnandina S. A. se
incrementan como consecuencia de la variacién del precio inlernacional de los componentes aclivos

{principalmente materia prima de los productos).

Es importante mencionar gue como parle del control de los precios ejercido por el Ministeric de Salud
Pablica, dicha enlidad verifica que los margenes de ganancia cbienidos al comercializar los productos no
excedan el 20% (maximo permilide por la legislacion vigenie).

La adminislracién de la Compaiila v subsidiaria monitorean eslos riesgos periédicamente a lravés del
analisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una eslralegia de
prudencia al momento de solicilar fijacion de precios de producios nuevos.

Rlesgo de tasa de interés-

El riesgo de la lasa de inlerés es el riesgo de fluciuacidn del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de inlerés de mercado. La exposicion de la
Compahia y subsidiaria al riesgo de cambios en Ias tasas de interés de! mercado estaria principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compaiiia y subsidiaria de deuda de largo plazo con lasas de
interés variables.

Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambic es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja fulures de un
instrumenlo financiero fluclien debido a cambios en los tipes de cambio. La exposicién de la Compaiila
y subsidiaria a los lipos de cambio se relaciona principalmente a las aclividades operativas de la

Compahia y subsidiaria.



Notas a los estados financieros (continvacisn)

43

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiila y subsidiaria mantienen pasivos en moneda extranjera
cuya moneda de origen es en euros, A conlinuacién se presenia el detalle de los saldos en moneda

extranjera:
Tipo de camblo
Moneda de origen 2015 2014 2015 2014
Poslclon pasiva Euros EUR 250 260,304 1,09155 1,21634

d)

Las operaciones en moneda exlranjera se efectian a los tipos de cambio del mercado libre publicados
por e}l Banco Central del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafila y subsidiaria no tiene operaciones con productos
derivados para la cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposiclén a dicho riesgo de su
posicién cambiaria.

A conlinuacién se muestra la sensibilidad de los posibles efecios de los cambios en los tipos de cambio,
asumiendo que los aclivos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se renovaran a su
término y se maniendran por o que resta del ano siguiente:

Camblos en puntos

baslcos EUR EUR
Posiclén pasiva

+(-305 125 130,152

+(-)1.0 250 260,304

+{-}1.5 375 360,456

Rlesgo de gestlén de capltal-
La Compaiiia y subsidiaria administran de manera acliva una base de capilal para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compania y subsidiaria es moniloreado

usando, enlre otras medidas, los ralios eslablecidos por la gerencia,

Los objetivos de la Compaiia y subsidiaria cuando manejan capital, que es un concepto méas amplio que
el “Palrimonio” que se mueslra en el eslado de siluacion linanciera son:

(i} Salvaguardar la capacidad de la Compaiia y subsidiaria para conlinuar operando de manera que
cenlinde brindando relornos a los accionislas y beneficios a los olros pariicipantes; y

{il Manlener una fuerte base de capilal para apoyar el desarrcllo de sus aclividades,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades ¥ polilicas de manejo de

capital en la Comparila y subsidiaria.
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e} Riesgo de crédito-
El riesgo de crédilo es el riesgo de que una conlraparle no cumpla sus obligaciones bajo un inslrumenlo
financierc o contrato de cliente, fo que lleva a una pérdida financiera. La Compafia y subsidiaria estan
expueslas a riesgo crediticio por sus aclividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y
por sus aclividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y olros instrumentos financieros.

Riesgos credilicios relacipnados a crédilos de clientes es administrado de acuerde a las polilicas,
procedimientos y conltroles establecidos por la Compaiiia y subsidiaria, relacionados a la adminislracidn
del riesgo crediliclo de clientes. La calidad crediticia del cliente se evallia en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo credilicio a la fecha
de presentacion del informe es el valor de cada clase de aclivos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clienles de la Compaiia y subsidiaria, esla
conformada por clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, y cuyo hislorial de
pagos no revisle histéricamente un riesgo para la Compafifa y subsidiaria. Por otra parte, la Comparila y
subsidiaria aplican en montos importantes negociados, clausulas legales miligantes, como reservas de

dominlo, o garantias reales sobre los montos negociados.

25. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS
Los principales contratos vigenles al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se delallan a conlinuacién:

Convenio de dislribucion y venta de productos suscrilo enire Griinenlhal Ecuaioriana Cia. Lida. y Tecnandina S.A.
La compaffa manliens desde 1982 un convenio de dislribucidbn y venta de producios con su relaciopada
Tecnandina S.A., mediante el referido convenio, Techandina S.A. confiere a Griinenthal Ecuatoriana Cia. Lida., la

distribucién, propaganda y venta exclusiva en mercado local de los produclos fabricados.

Convenio de distribucidn y ventas de producios enire Griinenthal Ecualoriana Cla. Lida. v Darlain Trading S.A.
El 21 de junio 2013 Grinanthal Ecuatoriana Cia. Ltda. y Darain Trading S.A. firmaron un acuerdo de dislribucion, s!
cual eslipula que Griinenlhal Ecuatoriana Cia. Llda. debe comercializar y distribuir los productos de Darlain Trading

S.A. en el mercado ecualoriano.

Este acuerdo es electivo a parlir del 1 de julio de 2013 y tiene una duracién de 3,5 afios {31 de diciembre 20186).

llems adjudicados en Subasta Inversa Corporaliva SERCOP
A continuacién detallaremos los principales conltratos adjudicados en la Subasta Inversa Corporativa SERCOP:
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Griinenthal Ecuatoriana Cla. Lida,

Cantidad Precio Unilario Total
Producto Linea Confrato Referenclal Adjudicado adjudicacion
Librazolam Tab. 0,25 mg Grinenthal SICM-035-2011 2,171,361 0.113 246,232
Librazolam Tab. 0.50 mg Grilnenthal  SICM-036-2011 30,620,441 0.200 6,124,088
Cordarone Sol. Iny. 260 mg/5 ml Sanofi SICM-047-2011 65,769 1.720 113,122
Clexane Sol. Iny. 20 mg Sanoli SICM-228-2011 89,657 2.040 182,900
Clexane Sol. Iny. 40 mg Sanofi SICM-229-2011 486,945 2.489 1,212,000
Clexane Sol. Iny. 60 mg Sanofi SICM-230-2011 50,242 2,790 140,175
Remicade Polvo fny. 100 mg (*) Darlaing SICM-304-2011 21,607 6§15 13,309,912
Lantus Sol. iny, 100 Ul {*) Sanofi SICM-311-2011 236,331 33,880 8,006,894
Sinogan Tab, 100mg Sanofi SICM-337-2011 359,773 0.200 71,954
Glucantime Sol. iny, 300 mgfml (*} Sanoli SICM-359-2011 37,610 3.237 121,743
Flanax Tab. 275 mg {*) Griinenlhal  SICM-399-2011 718,813 0.080 64,243
Tramal Sol. Oral 100 mg/ml Grinenthal  SICM-514-2011 314,494 3.970 1,248,541
ABL Pharma Ecuador S.A.
Canlidad Preclo Unltario Total
Preducto Linea Conlrato Referenclal Adjudlcado adjudlcaclon
Acepran {ab. 2 mg Andromaco  SICM-148-2011 709,760 0.0837 59,407
Acepran golas 2,5ma/ml Andrédmaco  SICM-147-2011 12,174 1,7145 20,872
Spiron rec. 1 mg Andrdmaco  SICM-452-2011 261,842 0,5144 134,692
Spironrec. 2 my Andrémaco  SICM-687-2011 10,270 D.8623 8,856
Spiron golas 1Tma/ml Andromaco  SICM-644-2011 22,992 7.8000 179,328
Leumont com. 25mg Andrémaco  SICM-329-2011 123,110 0.1261 15,524
Leumont com. 50mg Andrémaco  SICM-330-2011 72,633 0.2064 14,991
Nislaglos crema 30gr Andrémace  SICM-435-2011 24,809 2.0600 51,107

(*) Corresponden a contralos que culminaron en el afio 2014,

Licencias sobre patentes de medicamenios de uso humano
El 23 de oclubre de 2009, mediante Dacreto Ejecutivo No. 118, se declara de interés ptiblico el acceso a las

medicinas ulilizadas para el tratamiento de enfermedades que aleclan a la poblacion ecuatoriana y que sean
prioritarias para la salud piblica, para lo cual el Ministerio de Salud Publica y el Instilulo Ecuatoriano de Propiedad
Inteleclual, segin el Ambito de su competencia, podran conceder licencias obligatorias sobre las patenles de los
medicamentos de uso humano que sean necesarios para sus tratamientos, siempre que los sclicitantes cumplan
con los requisilos exigidos en la legislacion aplicable, asi también se eslablecera el alcance, objeto y plazo por el
cual se concede la ficencia y el monto y condiciones de pago de las regalias de dicha licencia. De acuerdo con el
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26,

criterio de la administracion este decrelo no liene efeclos significativos en la operacion de la Compaiila y

subsidiaria.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisién de los eslados financieros no se produjeron evenlos que, en
opinidn de Ja administracidn, pudieran iener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos; excepto por: el 16 de abril de 2016 el Ecuador se vio afectado por un movimiento
sismico de magnilud imporlante que ha generado efectos considerables, siendo las zonas mas afectadas las
provincias de Esmeraldas, Manabi y Guayas, esto origino que e Gobierno declare en emergencia dichas areas y
un eslado de excepcién en todo el pais, que considera la canalizacion de recursos financieros, humanos, (écnicos v
de cualquier otro lipo necesarios para el apoyo a la poblacion afeclada por el desaslre natural. La Compafifa frente
a esta calastrofe nalural realizé una donacién de medicamenlos por 461,197 para ser distribuidos en las zonas de

mayor alectacion.

En adicién, la Compafila manliene carlera por recuperar por veatas realizadas principalmente en el 2016 a
farmacias e institucicnes del gobierme ubicadas en la provincia de Manabi; como consecuencia de la siluacién
anfes indicada la Cempafiia se encuenira analizando los efectos y estableciendo planes para recuperar la carteta y

minimizar los efectos de esta siluacién,
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