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UNIVERSO DEL ZAPATO S

A. UDELZA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo

Documentos y cuentas por cobrar
Impuestos y reteniciones

Inventarios

Total del activo cortiente

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo fjjo, neto

Impussto diferido activo
Total del activo no corriente

Total del Activo

Notas uss Pasivo
PASIVO CORRIENTE
6 36.905 Obligaciones bancarias
Documentos y cuentas por pagar
10 50.145 Proveedores
50.145 Impuestos y retenciones
Otros
7 1.104.705
Impuesto a la renta
1,191.755
Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Total del pasivo corriente
8 218.176
207 PASIVONO CORRIENTE
218383 Obligaciones bancarias
Impuesto diferido pasivo
Total del pasivo no corrients
PATRIMONIO (Vdass estado adjunto)
1410.138 Total del Pasive y Patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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36.705

951.633
49.199
1.192
1.002.024
11,770

13.545
13.545
1.064.044

154,710
9
154.719

191.375
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UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. TUIDELZA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEY, 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas de actividades ordinarias 11
Margen brato
Gastos operativos:
Administrativos "
Participacion trabajadores en utilidades
Financieros 11
Pérdida antes del impuesto a la renta
- impue.sto alarenta 9

Utilidad neta y resultado integral de] afio

Us$

1.500.817

(1.275.802)

225015

(125.669)
{9.091)

‘ (38.739)

(173499

51.516

(11.770)

39.746

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. UDELZA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas

Flujos de efectivo de Jas actividades operacionales

Uhilidad antes del Impuesto a la renta del afio

Mas cargos a resultados que no represeatan movimiento de

efectivo:
Depreciacion 11
Participacion de trabajadores en utilidades 9
Otrps movimientos patrimoniales :

Cambio en activos ¥ pasivos:
Pocumentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Documentos y cuentas por pagar
Impuesto a la renta
Pasivos acumulados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

- Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Adiciones de activos fijos, netas
Efectivo neto utilizado en Jas actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Pagos de Obligaciones bancarias
Variacién de Pasivos diferidos

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio 6

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Ds$
51.516

9.253
5.091
69
69.929

(30.954)
(176.245)
342,309
(11.837)
559
192.643

(214.088)
(214.088)

(27.784)
9
(37.775)

(49.220)
86125

36.905

Las notas explicativas anexas son parie integrante de tos estados financieros.

O
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Representante Legal Contador General



UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. UDELZA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

La Compafifa fue constituida e inscrita en el registro mercantil el 26 de Mayo del 2005 en la ciudad de
Libertad en la actualidad provincia de Santa Elena y tiene un plazo de duracion de 50 afios.

Su objetivo social es la importacién, exportacion, fabricacién, distribucidn y comercializacién de todo
tipo de calzado. En la actualidad su actividad principal es la comercializacién de calzado deportivo,
escolares, sandalias y cualquier otvo que este actualmente en el mercado,

Sus principales accionistas son personas naturales de nacionalidad ecvatoriana {Véase Nota 12),
Aprobacion de estados financieros —

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 30
de Marzo del 2015 del Representante legal de la Compaiifa y posteriormente serdn puestos a
" £onsideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continnacion se deseriben las principales polfticas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como lo requiere Ja NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en fineion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2014,

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los estados financieros de UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. UDELZA han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por ] 1ASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecvador y representan la
adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de
manera uniferme a 1os €jercicios que se presentan en los estados financieros,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere €] uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor
gradoe de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estades financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

A la fecha de emisién de estes estades financieros, se han publ;cado enmiendas, mejoras
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que Ja Compafifa no ha
adoptado con anticipacién.



UNIVERSO DEL ZAPATO S8.A, UDELZA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicacion ebligatoria a partir de las fechas indicadas a continnacion:

Aplicacidn obligatoria

Nomma Tipo de cambio para ejereicios nicizdos a
partirde:

WIF 9 Wstrumentos financkros, espécifica la chsilicacibn y medickdon de actives y pasivos 1de Enero del 2015
finangicres.

FRIC 21 Gravdmenes,Interpretacio n de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y 1dc Enero del2015
aclivos sontingentes.

NIF 5 Acgiives no Comientes Manjenidos para Iy Venta yOperaciones Discontinondas 1de Encro del20 16

NIF 7 Instrumentos financieros: infommarién a Revelar 1de Enero def2036

NI ©B Beneficios a Jos Empleados Ide Encro del 20016

NIC 34 Wifo macién Financicn Intesmedin - 1de Epere del203%

HIF H Cuentas de Diferimianto de Aetividades Regulkdas ide Enero del20)6

NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinaras Procedentes de Conlratos con Clientes lde Enero de] 2036

La Compaiifa estima que la adopcién de las nuevas normas y de las emmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inicial.

2.2. Moneda funecional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros
se expresan en dblares estadounidenses, que es ]a moneda funcional y la moneda de presentacién de
la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estAn expresadas en délares estadounidenses.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

E] efectivo y equivalenies de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

2.4. Activas y pasivos financieros —
2.4,1 Clasificacion -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: *activos
financieros a valor razonable a fravés de ganancias o pérdidas”, “préstamos ¥ cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para Ia venta”,



UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. TDELZA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses) -

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del propisito para el cval se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Adminisiracion determina la clasificacién de sus activos finameieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en Ja categorfa
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente;

Otros pasives financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
Obligaciones bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores y Otros pasivos, Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimientn —

La Compailia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negosiacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo,

Medicién inicial —

Los activos y pasives financieros son medidos inicialinente a su valor razonable mads
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicibn posterior —

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.

a) Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compailia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de s valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes n ¢l
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento
de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado ntilizando las
tasas de interés pactadas.



UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. UDELZA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{BExpresado en délares estadounidenses)

Los intereses devengados gue corresponden a préstamos wtilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales en ef rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago al cierre
de] afio se presentan en e] estado de sitvacion financiera en el rubro Pasivos
acumulados.

Se incluyen en €l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
teses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(ii) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por compra de bienes
de inventarjo {productos para fa reventa} de proveedores locales y del exterior et
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 91 dias.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar a organismos de
control por aportaciones a la seguridad social, contribuciones, efc. Si se esperan
pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo confrario se
presentan como pasivos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4,3 Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar enando existe evidencia objetiva de que la Compailia no sers capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacién financiera y Ia
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al31 de Diciembre del 2014, no hubo necesidad de reconocer provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando su alta recuperabilidad y dado
que la entidad no concede crédito en la venta de sus inventarios,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cpando las obligaciones de la
Compaiija especificadas en el conirato se han liquidado.



UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. UDELZA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses) .

2.5. Inventarlos —

2.6

2.7

*

Los inventarios se presentan al costo o0 a su valor neto de reaizacién ¢l que resuite menor, calculado
pata productos y bienes comercializados por la entidad. El costo de los productos ferminados v de
los bienes comercializados se determina usando el método promedio ponderado, para la imputacion
de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable, para productos terminados es el precio de venta estimade en el curso
srormal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion,

Estimacion para inventario obsoleto y/o daiiado —

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual
es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de venta y/o consumo. La provisién
para inventario obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del afio.

Activo fijo -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acmnuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. EI costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
eonstruccidén del activo. Los desembolsos postcuozes a la compra o adquisicidn sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a Ja inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones menores ¢ mantenimiento y son registrados en resnltados
cuando son ineuntidos,

Los terrenos no se deprecian, La depreciacién de sus activos fijos, es calculada linealmente
basada en la vida itil estimada de los bienes comprendidos en este grupo, o de componentes
significativos identificables gue posean vidas dtiles diferenciadas y no considera wvalores
residuales, debido a que la Administracién de la Compaiifa estima que el valor de realizacidn de
sus activos fijos al tésmino de su vida 1itil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de Ios estados
financieros.

Las vidas fitiles estimadas de los activos fijos, son las signientes:

Ti ipo de blenes Numero de afios
Edificaciones ' 20
Muebles y enseres 10
Vehiculos

Equipos de computacion 3



UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. UDELZA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses) -

2.8.

2.9.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparande los ingresos
obienidos con el valor en libros ¥ se incluyen en €] estado de resultados integrales. Cuando el
valor en libros de sus actives fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construecion de activos califieables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido
como mayor a un afio. Al 31 de Diciembre del 2014 no han existido proyectos de construceién de
activos calificables, por lo que no se han activado costos de endendamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacién y amertizacién (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los actives comresponde al mayor entre ¢l
monto neto que se oblendria de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al31 de Diciembre del 2014 no se
ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros {(activos

fijos).
Impuesto a [a renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en ofros resnltados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corviente

El eargo por impuesto a Ja renta corriente se calenla mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las ntilidades gravables, 1a cual se reduce al 12% si las ntilidades son
reinvertidas por el contribuyente,



UNIVERSO DEL ZAPATO 8.A. UDELZA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses) -

b)

Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calenlado en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del palrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en case de que ¢l impuesto a la renta cansado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a Ja renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gque rige la devolucién de este anticipo.

Durante €] afio 2014 la Compafiia registré como impueste a la renta corriente ¢l valor del
anticipo, puesto que fue mayor gque el impuesto a la renta causado caleulado a las tasas de

. impuesto vigente,

_ Impuesto a Ia renta diferido

La cireular No. NAC-DGECCGCI12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de
Junio del 2012 indica que “la aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e
impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributaric Interno y
su reglamento respectivo, ¥ en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista
la aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para
efectos de la deferminacion del Impuesto a la renta en ¢l periodo corriente™.

Con base a lo detallado en ¢l pAirafo anterior la Administracién de la Compailia considera
que al 31 de Diciembre de 2014 no se han producide diferencias temporales, entre las bases
tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados
financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta
diferido.

2.10. Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
sttuacién financiera y cotresponden principalmente a:

)

La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecyatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parde del eosto de
ventas, gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio. A la fecha de cierre de los Estados Financieros no se provisiono dicho
rubro puesto que no generd utilidades.

Beneficios sociales {Décimo tercer, décimo cuarto sueldos y otros): Se provisionan y pagan
de acverdo a la legislacion vigente en el Ecuador.




UNIVERSO DEL ZAPATO 8.A,. UDELZA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses) .

211,

2.12.

2.13.

2.14,

Provisiones ¢orrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios
sociales € impuestos se reconocen (i). cuando Ja Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultade de sucesos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion; y (ifi) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacidn.

Los conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden
principalmente a los deseritos en la Nota 9.

Re;f.enfa legal —

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suserito. La reserva legal no esta disponible para distribucitn de dividendos, pero puede
ser eapitalizada o utilizada para absorber pérdidas,

Resultados acumulados —
Ajustes provenientes de Ja adopeidn por primera vez de las NIIF ~

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de Ja adopein por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste sdlo podrd ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del filtimo ejercicio econdmico concliido, si las
hubieren; ntilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en ef curse normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas
y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fliyan bacia la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Ja Compafiia hace entrega
de sns productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.
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2.15, Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano n el que se conocen.

2.16. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos easos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de Ia transaccién, Los ingresos y
gastos con origen en fransacciones que, contracttalmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su importe nete o
de realizar ef activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

3. iZSTIMAC_IONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones v utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en ia
experiencia historica, cambios en la industria e inmformacion suininistrada por fientes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

*  Activo fijo: La determinacion de las vidas fitiles que se evalfian al cierre de cada afio, (Nota 2.7)

4, ADMINISTRACION DE RlESGO_S
4.1, Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaﬁia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mereado, riesgo de crédito y riesgo de Jiquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compafiia se concentra principalmente en la gestion y diversificacién del mercado en que
opera 'y en la gestién de los costos de produccidn, principalmente de materias prlmas ademas de
los riesgos relacionados con la obtencién de erédito para garantizar su liguidez y sus inversiones.
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El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que esios riesgos
podrian generar en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

{2} Riesgo de mercade

i. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2014, la Compafiia asume riesgos minimos en floctvaciones de
tasas de interés, en razdn que se mantiene financiamiento eon Instituciones finanejeras
locales, cuyas tasas son fijas, las cuales son comparables a los de mercado, por lo cnal,
en opinién de la Gerencia, 1a Compaiiia no tiene una exposicién importante a los riesgos
de tasas de interés. ' o ) .

- ii, Riesgo de precio

. La Compaiiia opera tnicamente en e] mercado local y por su caracteristica de operacién

los precios de los produoctos terminados son monitoreados periddicamente y son
razonables frente al mercado y competidores. No mantiene negociaciones de largo plazo,

ii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctlien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiiia realiza sus operaciones Unicamente en dolares de les Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectiia transacciones en otras
monedas, en consecuencia no se presentan riesges mayores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

{b) Riesgo de crédito

(©)

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera, La Compaiifa no estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas debida a que esta no concede financiamiento a sus clientes en la comercializacion
de los productos, no realiza ventas a erédito, El riesgo de crédito surge del efectivo y
equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como la
exposicion al crédite de Clientes, que incluyen a los saldos pendientes de Jas cuentas por
cobrar y a las transacciones comprometidas.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corio y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos v una
flexibilidad de los mismos a fravés de 1a recuperacion efectiva ¥ oportuna a Clientes, asi
como lineas de créditos bancarios flexibles en tasa y tiempo.
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A continuacién se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compaiiia, basado en
los montos contraciuales a desembolsar no descontados:

Menos de 3 De3al2

meses. meses Mis de 1 afio Total
Al 31 de Diciembre det 2014
Obligaciones bancarias - 36.705 - 154.710 191,415
Docamentos y cuentas por pagar
Proveedores - 051,633 - 951.633
Otros 1.192 -~ - 1.192
Total 37.897 051,633 154.710 1.144,240

42, Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvagnardar ia capacidad de la
misma de continnar como empresa en marcha con el propdsito de generar refornos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.
Consistente con Ja industria, la Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamignto. Este ratio se calcula como la denda neta dividida entre el capital fotal. La denda
neta se caleula como ¢f total de los recursos ajenos (incluyendo Obligaciones bancarias cosrientes
y no corrientes, Cuentas por pagar Proveedores y Accionistas) menos €l efectivo y equivalentes
de efectivo. El capital total se caleula como €] “patrimonio neto” més la deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2014 fue el siguiente:

uss

Obligaciones financieras y bancarias 191.415
Documentos ¥ cuentas por pagar

Proveedores ’ 951,633

Otros 1.192

1.144.240

Efectivo y equivalentes de efectivo (36.905)
Deuda neta 1.107.335
Total baﬁ’irﬁonio neto 191.375
Capial total 1.298.710

Ratio de apalancamiento 85%
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. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Lategorias de instrumentos financicros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amertizado:
" Obligaciones bancarias
Documentos ¥ cuerdas por pagar
Proveedores
Otros

Total activos financieros

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Bancos
Capa
Total

Instituciones financieras

Banco de Ja Produccion
Banco de Guayaquil

1ss
Cotrienie MNo corriente
36.905 -
36.905 -
36.705 154,710
951,663 -
1.192 -
989.560 154.710
Uss
30.925
5.980
36.905
Calificacion
Riespo USE
AAA- 26.392
AAA- 4.533

30.925
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AAA-: La situacién de la institucién financiera s muy fuerte v tiene una sobresaliente trayectoria de
rentabilidad, lo cnal se refieja en una excelente reputacién en el medio, muy buen acceso a sus
mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad, Si existe debilidad o vulnerabilidad
en algfin aspecto de las actividades de la institucion, ésta se mitiga enteramente con las fortalezas de la
organizacion, '

7. INVENTARIOS

Representan los saldos de las existencias al cierre del periodo, certificadas por 1a Compafiia mediante
los conteos fisicos, De acuerdo con el modelo de negocio, generalmente el pericdo de rotacién no
excede los 90 dias. Los saldos antes expuestos fueron liquidados durante el primer trimestre de cada
periodo siguiente, La Compafifa no mantiene ninguna garantia sobie éstos saldos.

" 8. ACTIVO FIJO, NETO

1Sss

Terrenos {1) 80.000
Edificaciones (1) 134.088
Vehicnlos 17.134
Equipos de computacion 11.116
Muebles y enseres 1.959
244.297
Depreciacion acumulada (26.121)

. TOTAL 218.176

(1) Representan vivienda ubicada en la cindad de Guayaquil Cdla. Miraflores ocupada por los duefios
(accionistas) en espera de desprenderse de ella.

La Compafiia no mantiene ninguma garantia sobre estos saldos.

9. PROVISIONES

Saldos al Pagos y/o Saldos al
nicio Incrementos utilizaciones final
Afio 2014
Impuesio a la renia ' 11.837 1L.770 {11.837) 11.770

Participacién de los trabajadores en
las utilidades - 5.013 9.091 (5.013) 9.091
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10. IMPUESTOS
a) Conciliacion del resnltado contable - tributario

Una reconciliacidén entre la utilidad segiin Estados financieros y la utilidad gravable, es come

sigue:
Uss
Utilidad contable antes del Impuesto a la renta 51.516
Utilidad Gravable 51.516
Tasa de Impuesto a la renta 22%
Impuesto a Ja renta 11.334
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (1) 11,770
- Im{f:uésto a la renta corriente 11,770
Impuesto a la renta Diferido (2) -
Gasto del Impuesto a la renta del afio 11,770

(1) Durante el 2014 Ia Compaiiia determiné el impuesto a Ia renta causado para dicho afio como
gasto del impuesto a 1a renta corriente.

(2) Véase Nota 2.9.

~ Reconciliacién de la tasa efcctiva -

Uss
Utilidad antes de impuestos 51.516
Tasa impositiva 22%
11.334
Otras diferencias permanentes 436
Impuesto a Ia renta del afio 11.770
23%

b) Impuesto al Valor Agregado (IVA) =

Debido a la naturaleza de [a Compafiia, se grava con la tarifa 12% al valor de la transferencia
(zapatos, calzado de vestir) de los bienes comercializados a sus Clientes.
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<)

d)

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de Ia fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributatias. Los afios 2012 al
2014 inclusive atin estan abiertos a una fiscalizacién. i

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parie el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo moto acumulado sea superior a US$3.000.000 y

" aquellos que hayan efectuado operaciones por mas de US$6.000.000 deberdn presentar adicional

*+ al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2015 conforrie el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a 1a renta anual declare das operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compaiifa no califica para preparar este estudio.

Adicionalmente aquelles contribuyentes con un impuesto cansado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con parajsos fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa,

Impuestos y retenciones poyr cobrar —

s
Impuesto a valor agregado (IVA) (1) 31.626
Anticipo del IR afio corriente (2) ) 10.170
Retenciones en Ja fuente de IR (3) 7.676
Retenciones en la fuente de IVA (3) 673
50,145

(1) Corresponde al saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre de
cada gjercicio. Dicho saldo se compensa en £l mes siguiente del siguiente perfodo.

(2) Representa el anticipo del afio corriente.

(3) Corresponde af saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emitidas por la Compafiia dnrante el sjercicio.
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f) Impuestos y retenciones por pagar—

[Uss
Retenciones en fa fuente del IR (1) : 2.693
Retenciones en la fuente del IVA (1) 3.125
IVA facturado en ventas {2) . 43.38)
49.195

(i) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en
Diciembre de cada periodo. Dichos montos fueron cancelados en Enero del periodo siguiente.

- (2) Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo,
estos saldos fueron cancelados en los meses siguientes de Jos periodos.

g) Reformas tributarias —
Durante Diciembre del 2014 1a Administracion fributaria emitié la Ley Organica de Incentivos a la

Produccion y Prevencion del Fraude Fiseal, junto con su respectivo reglamento, la cuat entre otras
inchiye lo siguiente:

Ley Oreanica de Incentivos ala Produecion y Prevencién del Fraude Fiscal

Reformas al Codigo Tributario
-Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
- Reformas al Cédigo Organico de la Produceidén, Comercio ¢ Inversiones
Reformas a a Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley para la Reforma de las F1nanzas Piiblicas
Reformas a 1a Ley de Abono Tributaric
Reformas a la Ley de Mineria
Reformas a Ia Ley del Anciano
Reformas a la Ley Orgénica de Djscapacadades
Reformas a la Ley Forestal y de Conscrvacién de Areas Naturales y Vida Silvestre
Reformas a la Ley de Turismo

VVVVYYYYYVYYY
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Reglamento de la Lev Orgdnica de Incentivos a la Produccion v Prevencidn de] Fraude Fiscal

» Reformas al Reglamento para la aplicacién Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal

» Impueste a Ja Renta sobre la Utilidad en la Enajenacién de Derechos Representativos de
Capital n Owros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos

» Incremento Patrimonial no Justificado

» Reformas al Reglamento para la Aplicacién del Impuesto a l1a Salida de Divisas

> Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a los Activos en el Exterior

> Reformas al Reglamento a la Ley Orgénica de Discapacidades

> Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencién y Docomentos
Complementarios :

-11. COSTOS'Y GASTOS POR NATURALEZA

‘f_.;us‘ costos y gastos operacionales agrupados de acnerdo a su naturaleza son los si guientes:

Caosto (Gastos de Gastos

de ventas administracion Financieros Total
Costo de mercaderia vendida 1.275.802 - - 1.275.802
Remuneraciones v beneficios
sociales - 69.519 - 69.519
Aporle seguridad soctal incluye
fondo de reserva - 11,856 - 11.856
Honorarios profesionales - 4950 - 4,950
Mantenimiento y reparaciones - 1435 - 1.435
Participacion en utilidades de los
irabajadores - 9.091 - 9.09]
Segures y reaseguros - 1.083 - 1.083
SBuwministros ¥ materiales - 4.553 - 4,553
Transporte - - 1204 - i.204
Arriendos - 17.550 - 17.550
Servicios basicos - 796 - 796
Impuestos y contribuciones - 1.790 - 1.790
Depreciaciones - 5.253 - 9253
Intereses locales - - 36,108 36.108
Comisiones - - 2.619 2.619
Otros - 1.680 12 1.692

1.275.802 134.760 38.739 1,449,301
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CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2014 comprende 800 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal US$] cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la
composicion accionaria del capital pagado £l siguiente:

Mumero de

. . MNacionalidad < 5%

Accionistas I — acciones -
Pefia Moaquera Carmen Vicleta Ecuatoriana 400 50,00%
Sanchez Solis Lincol HMomero ‘Ecuatoriana 400 50,00%
TOTAL 800 £00%

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compailias presenten informacidn de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacidn del
duefio de esa compaiiia asi como de sus directores. La Compafiia no califica para presentar esta

g -
informacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

En Febrero del 2015 se piibico en el Registro Oficial # 448, que incluye el Decreto Ejecutivo # 580, el
cual contiene las reformas al Reglamento para ia aplicacion a la Ley Organiea de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 {Véase Nota 10 g), entre
las cuales se destaca principalmente el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en
Jos casos y condiciones descritos en este filtimo cuerpo legal, a partir del 1ro de Enero del 2015,

Excepto por lo expuesto en el parrafo anterior, entre ¢l 31 de Diciembre del 2014 v la fecha de emisién
de estos estados financieros (1 de Abril del 2015) no se produjeron eventos que, en la opinidn de ia
Administracién de la Compaifiia, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelade en los mismos. '

Tng. Carfien Pefia Mosquera Ing. César Shnean Chiguito

Representante Legal - ntador General
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