INFORME DE Los AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
UNIVERSO DFL. ZAPATO S.A, UDELZA
Iaforne sobre la Auditorig de los estadeos ﬁiiéiiéiei‘()ﬁ' -

Opinién con salvedades

los 10 afios, no incluyen en los Estados Financieros adjuntos los efectos relacionados con los
Pasivos a largo plazo practicados por profesionales actuariales independientes, requeridos por las
Notmas Internacionales de Taformacién Financiera (NTIF).
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A los Sefiores Aceionistas de
UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. UDELZA

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las Nonmas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo dichas normas se describen mds adelante en la
seccidn Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes de UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. UDELZA de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de éticas de conformidad
con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria quc hcmos obtenido cs
suficiente y adecuada para nuestra opinidn con salvedades.

Respousabilidad de la Administracion de la Compafia en relacion con los Estados
financieros —

La Administracion de UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. UDELZA es responsable de la
prcparacion y prescntacion razonablc dc cstos cstados financicros dc acucrdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de distorstoties significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de UNIVERSO DEL ZAPATO
S.A. UDELZA ¢s responsable de evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como
Empresa en marcha, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa cn
funcionamicnto y utilizando el principio contable de Empresa en marcha, excepto si tienen
inteacion de liguidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administraciéon de UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. UDELZA es responsable de supervisar el
proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados financieros ~

Nuestros objetivos soit obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto cstan libres de distorsiones significativas, debido a fraude o crrot, y emitit un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable ¢s un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una distorsidon significativa cuando existe. Las distorsioncs pucden deberse a
fraude o error y se consideran significativos si, de forma individual o en conjunto, puedan preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toren basdndose en
los estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos juicio profcsional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:
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UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. UDELZA
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Identificamos y valoramos los riesgos de distorsiones significativas en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para reésponder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion
significativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de una distorsién significativa
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intenci onadamente erréneas o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento det control interna relevante para la auditoria con el fin de disefiar
proceditmientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la Compaiifa.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién de
la Compatfiia.

Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por la Administracion de la Compaiiia, del
principio contable de Empresa en marcha ¥y, basindonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
0 con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. UDELZA para continuar como Emprésa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre [a correspondiente informacion revelada en los estados |
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada (opinién con salvedades, opinién adversa o abstencién de opinion). Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que UNIVERSO
DEL ZAPATO S.A. UDELZA deje de ser una Empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de los estados financieros,

incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Somos los tnicos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditorfa de la
Compaitia, lo que permite 1a emision de nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Comunicamos con los responsables de 1a Administracién de la Compania en relacion con, enlre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, planificados y los
hallazgos significativos de 1a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.



A los Sefiores Accionistas de
UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. UDELZA

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios —

De acuerdo a disposiciones vigentes del Servicio de Rentas Internas (SRI) se emite por separado el
Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (ICT) de UNIVERSO DEL ZAPATO
S.A. UDELZA por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016.

Registro Nacional de Auditor Externo
en la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros - RNAE No.594

CPA Alfredo Porras Limones
Socio de Auditor{a
Licencia Profesional No.7497

Guayaquil, 24 de Abril del 2017



