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A los Seflores Accionistas de
UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. UDELZA

Guayaquil, 29 de Febrero del 2016

.  Hemos auditado los estados financicros que s¢ acompaiian de UNIVERSO DEL ZAPATO S.A.
UDELZA, que comprenden ¢l estado de situacion financicra al 31 de Diciembre del 2015, y los
correspondientes estados de resullados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efeetivo
por el afio terminacdo ¢n esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas,

Responsabilidad de 1a Administracion de Ia Compailia por los estados financieros

2

La Administracion de UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. UDELZA cs responsable de la preparacion
y presentacion razonable de estos estados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financicros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados [inancicros con base en
nuestra auditoria. Exceplo por lo mencionado en ¢l parrafo 4 siguiente, nuestra auditorfa fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren que
cumplamos con los requerimicntos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financicros estdn libres de errores
significativos. Una auditoria incluye efectuar procedimicntos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los cstados financieros. Los procedimicntos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los
estados financicros, debido a fraude o crror. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos
los controles internos pertingntes a la preparacion y presentacién razonable de los cstados
financicros de la Compailia a [in d¢ disciar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con ¢l proposito de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de los principios de
contabilidad utilizados y la razonabilidad de las cstimaciones contables elaboradas por la
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion cn conjunto de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia dc auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer una base para expresar nuestra opinién de auditoria con salvedades.
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Bases para opinion con salvedades

4, Debido a que nuestra contratacién como auditores independicentes se produjo en Marzo del 2016,
no presenciamos ¢l inventario fisico de las existencias al cierre del afio 2015, y ¢n razén de que no
pudimos aplicar otros procedimicntos alternativos de auditoria, no pudimos satisfacernos de la
razonabilidad de las existencias de los inventarios a esa fecha valoradas en US$1.160.362, asi
como de los cventuales efectos, si los hubicre, sobre el Costo de ventas del aiio 2015.

5. La Administracion de la Compaiiia considerando que la antiglicdad de sus empleados no superan
los 10 aflos, no incluyen en los Estados Financicros adjuntos los efectos relacionados con los
pasivos a largo plazo practicados por prolesionales actuariales independientes, requeridos por las
Normas Internacionales de Informacion Financicra (NITF),

Opinién con salvedades

6.  En nuestra opinién, excepto por: a) los efectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere,
que podrian haberse determinado de no haber existido la limitacion a nuestro trabajo en relacion
con ¢l asunto mencionado en el parrafo 4 anterior y b) los efectos del asunto mencionado en el
parralo 5 anterior de las bases para opinidén con salvedades, los estados financicros mencionados
en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion [inancicra
de UNIVERSO DEL ZAPATO S.A. UDELZA al 31 de Diciembre del 2015 y los resultados de sus
operaciones, los cambios ¢n su patrimonio y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en ¢sa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financicra (NTTF),
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