Ing. Com. Victor Hugo Sedamanos Gonzalez
Auditor Externo No. SCVS-RNAE-1198

ELECTROSPEED S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DEDICIEMBREDEL 2018 Y2017

CON EL INFORME DE LOSAUDITORESINDEPENDIENTES



ELECTROSPEED SA.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DIQEMBRE DEL 2018 Y2017

Contenido Paginas No.
Informe de los Auditores Independientes 3-5
Estados financieros:

- Estadosde Situacion Financiera 6
- Estadosde Resultados Integrales 7
- Estadosde Cambiosen el Patrimonio Neto 8
- Estadosde Flujos de Efectivo 9-10
- Notas a los Estados Financieros 11-21

Abreviaturas utilizadas:

US$. - Dolares de Estados Unidos de América (E.U.A)

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

NIA - Normas Internacionales de Auditoria

SRI Servicio de Rentas Internas




3

Ing. Com. Victor Hugo Sedamanos Gonzalez
Auditor Externo No. SCVS-RNAE-1198

INFORME DE LOS AUDITORESINDEPENDIENTES

Ala Junta General de
ELECTROSPEED SA.:

OPINION

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ELECTROSPEED SA. al 31 de diciembre del
2018 y 2017, el correspondiente estado de resultados integrales, de cambios.en el.patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por los afos terminado en esas fechas y.un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los.asunto tratados en el parrafo 2y 3,dela
secciéon “Fundamentos de la opinién con salvedad”, los estados financieros mencionados en el
parrafo 1, se presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos la situacién financiera
de ELECTROSPEED S.A., al 31 dediciembre del 2018 y 2017, asi como su desempefio financieroy sus
flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera establecida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. Los
estados financieros del ejercicio econdmico 2017 fueron auditados por otros auditores externo
(personajuridica), cuya opinién contienen salvedad, descritas en el parrafo 2.

Fundamento de la opinion con Salvedad

2. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la companiia registra inventarios obsoletos por US$. 43,260.23,
sobre los cuales no se ha efectuado los analisis para determinar la provision de obsolescencia o
pérdida de su valor; y;.adicionalmente registra aportes para aumento de capital provenientes de
periodos anteriores que no se ha realizado el aumento de capital, las NIIF para Pymes no consideran
los aportes como instrumentos de patrimonio, debido a lo mencionado no nos fue posible establecer
la razonabilidad.mediantes otros procedimientos de auditoria.

3. Al 31 de diciembre de.2018, no hemos recibido respuesta de confirmacién de saldos de Tradinter
Development Co. Inc., (Nota 10) y respuesta de abogado. Debido a lo mencionado no nos fue posible
establecer ‘la‘razonabilidad del pasivo a largo plazo mediante otros procedimientos de auditoria y
revelaciones sobre demandas a favor o en contradelacompania.

4. 7 Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad bajo estas normas son descritas con mas detalle en la seccion
“Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Comparia de conformidad con las disposiciones del Codigo de
Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Plblicos (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

Cuestiones claves de la auditoria:

5. Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron los de mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Hemos
determinado que no existen otros asuntos claves de auditoria que deban ser comunicados en este
informe.



INFORME DE LOS AUDITORESINDEPENDIENTES
ELECTROSPEED S.A.
Parte 2.

Responsabilidades de la administracion y los encargados de gobierno en relacion con los
estados financieros

6. Laadministracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, asi como del control interno que la administracion de la Compafia considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compahiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, »segun
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administracion se propongaliquidaria Compafia
0 cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de Gerencia de la Compafia son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de los informes financieros de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

7. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de:si 10s estados financieros como un
todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales
cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre labase de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

= Identificamosy valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos. evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién.: El:riesgo de no detectar una incorrecciéon material debido a fraude, es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar.. colusion;=falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre |a eficacia del control interno de la Compania.

= Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contablesy la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de ELECTROSPEED SA. para continuar
como un negocio en marcha. S concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
Ilamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros, o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestra conclusién se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestra auditoria. Sn embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que
ELECTROSPEED S.A. deje de ser una empresa en marcha.



INFORME DE LOS AUDITORESINDEPENDIENTES
ELECTROSPEED S.A.
Parte 3.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros (Continuacion)

= Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido de los estados financieros, incluida
la informacioén revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo razonable.

= Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de la
entidad para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccidn, supervision y realizacion de la auditoria de la compariia. Somos los Unicostesponsables
denuestra opinion,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

8. Elinforme sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigidopor el Art. 102 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion, correspondientes a
ELECTROSPEED SA. por el aio terminado el 31 dediciembre de.2018, se emitidos por separado. Con
relacion al informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de confianza, y otras
irregularidades, requerido por el Art. 18, Seccion'lll, del Reglamento sobre Auditoria Externa
expedido por la Superintendencia de Companias, Valores.y Seguros mediante Resolucién No. SCVS-
INC-DNCDN-2016-011, publicada en el Registro ‘Oficial No. 879 de noviembre 11 de 2016,
manifestamos que en el examen de auditoriarealizado a los estados financieros de ELECTROSPEED
S.A.por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018, no encontramos ninguna situacién sobre tales
hechos que requiera ser revelada por separado o como parte del presenteinformey sus notas

Ing. Com. Victor Hugo Sedamanos Gonzalez
Registro Nacional de Auditores Externos
No.'SCVS— RNAE - 1198

Guayaquil, abril 5 del 2019
Republica del Ecuador



ELECTROSPEED SA.

ESTADO DE SITUACION FINANG ERA
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total Activos Corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Total Activos no corrientes

Total Activos

PASIVOS

Pasivos corrientes
Pasivos financieros
Otros pasivos corrientes

Total Pasivos Corrientes

Pasivosa largo plazo
Cuentas por'pagar.arelacionadas

Total Pasivosa largo plazo

Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Aportes para Aumento de Capital
Reservas

Resultados Acumulados

Total Patrimonio

Total Pasivosy Patrimonio

Notas

Nota 3
Nota 4
Nota5
Nota 6

Nota'7

Nota 8
Nota 9

Nota 10

Nota 11
Nota 11
Nota 11
Nota 11

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

2018 2017
664,575.88 392,152.35
11,888.24 336,598.72
70,025.42 834,791.54
200,027.76 289,377.58
946,517.30 1,852,920.19
3,257.58 1,909.60
3,257.58 1,909.60
949,774.88 1,854,829.79
359,971.42 1,138,162.16
10,062.18 76,069.53
370,033.60 1,214,231.69
357,500.00 357,500.00
357,500.00 357,500.00
727,533.60 1,571,731.69
2,000.00 2,000.00
30,311.45 30,311.45
1,292.42 1,292.42
188,637.41 249,494 .23
222,241.28 283,098.10
949,774.88 1,854,829.79




ELECTROSPEED SA.

ESTADO DE RESULTADOSINTERGALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

INGRESOS, NETOS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Operacionales

(PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL
OTROSINGRESOS

(PERDIDA) UTILIDAD ANTESDE
PARTICIPACION E IMPUESTOS

Participacién detrabajadores
Impuestos ala Renta

(PERDIDA) UTILIDAD NETA

(PERDIDA) UTILIDAD POR-ACCION

Notas

Nota 12
Nota 12

Nota 13

Nota 14
Nota 14

Nota 11

Ver notas explicativasalos Estados Financieros

2018 2017
3,692,861.99 3,308,945.73
(3,316,440.69) (3,006,538.85)
376,421.30 302,406.88
(426,27830) (_131,604.85)
(1.49,857.00) 170,802.03
15,447.05 421167
(_34409.95) 175,013.70
0.00 ( 26,252.06)
( 26/446.87) (_ 26,865.83)
(60,856.82) 121,895.81
(30,43) 60.95




ELECTROSPEED S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Utilidad netadel ano 2017

Saldo al 31 de diciembre del 2017

Pérdidanetadel afno 2018

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Capital Aportespara Reserva Resultados TOTAL
Social Futura Legal Acumulados
Capitalizacion
2,000.00 30,31145 129242 127,598.42 161,202.29
0.00 0.00 0.00 121,895.81 121,895.81
2,000.00 30,31145 1,292.42 249,494 23 283,098.10
0.00 0.00 0.00 (60,856.82) (60,856.82)
2,000.00 30,31145 129242 188,637.41 222,241.28

Ver notas explicativas a los Estados Financieros




ELECTROSPEED SA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Efectivo proveniente de actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagados a proveedoresy empleados
Otros egresos netos
Efectivo neto provisto en actividades de operacion

Efectivo utilizado por actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado por actividades de
inversion

Efectivo provisto por actividades de
financiamiento:
Otras

Efectivo provisto por actividades de
financiamiento

Aumento de efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo al principio.del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

2018 2017
401757247 2,989,459.71
(3,758,455 .56) (2,949,330.25)
15412 .84 421167
274,529.75 44,341.13
(2,106.22) 0.00
(2,106.22) 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
27242353 4434113
392,152.35 34781122
664,575.88 392,152.35




ELECTROSPEED SA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EERCICIO CON LASACTIVIDADES DE OPERACION

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

(Perdida) Utilidad Neta

Ajustes para conciliar utilidad (perdida) neta con el
efectivo neto proveniente de actividades de
operacion:

Impuesto alaRenta

Participacion empleados

Depreciaciones

Otros ajustes

Cambiosen activosy pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar
Activos por impuestos
Inventarios
Pasivos financieros
Otros pasivos corrientes

Total ajustes

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

2018 2017
(60,856.82) 121,895.81
26,446.87 26,865.83
0.00 26,252.06
792,45 755.12
(34,21) 0.00
324,710.48 (319,486.02)
89,349.82 (87,669.76)
764,766.12 369,157.36
(778,190.74) (99,547.87)
(92,454.22) 6,118.60
335,386.57 (77,554.68)
274,529.75 44,341.13
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ELECTROSPEED SA.

NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

ELECTROSPEED S.A..- La compariia fue constituida el 11 de mayo del afno 2005, mediante
escritura publica e inscrita en el Registro mercantil el 17 de mayo del 2005, en la.ciudad de
Guayaquil, y autorizada por la Superintendencia de Comparnias mediante Resolucién No. 05-
G.1.J0002927, su principal actividad es venta al por mayor de materiales eléctricos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador. oficializaron la aplicacién
de las NIIF Completas y para Pymes, siendo su periodo de aplicacionilegal a partir del afio 2010
al 2012, mediantes resoluciones establecié las condiciones para calificar a las companias que
deben aplicar NIIF Completas o Pymes:

Aplican NIIF Pymes, las compafias que | Aplican NIIF Completas
tengan:

e Activostotalesinferiores a US$.4,000,000. | Todas las companias que no cumplan unade

e Registren un valor de ventas brutas |las tres condiciones referidas para aplicar
anuales inferiores US$. 5,000,000 NIIF para Pymes.

e Tengan menos de 200 trabajadores
(personal ocupado).

Se considerara como base los.estados financieros del ejercicio econémico anterior al periodo de
transicion.

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de. acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades — NIIF para Pymes (IFRS en sus siglas en Inglés), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés).

Tales'estados financieros y sus notas son responsabilidad de la Administracion de la Companiia,
losiestados financieros del afo 2018 fueron aprobados por la Gerencia y seran puestos a
disposicidn de la junta de socios para su aprobacién. Los estados financieros del afo 2017
fueron aprobados por lajuntade socios en abril 2 del 2018.

Base de preparacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo histérico, apartir delosregistros contables mantenidos por la Compania.

Las principales politicas utilizadas se resumen a continuacién:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del afio 2000, la
moneda funcional del ambiente econédmico primario donde opera la Compania y la moneda de
presentacién de las partidas incluidas en los estados financieros, es el Dolar de los Estados
Unidos de América.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

Efectivo y equivalente de efectivo.- Incluyen efectivo disponible a la vista en bancos, libre de
restricciones, las inversiones temporales son titulos de valores con vencimientos hasta 90 dias.
En el afno 2018 lacompaniaregistrainversiones temporales (nota 3).

Activos y pasivos financieros.- Corresponden principalmente a cuentas por cobrar y cuentas
por pagar. Se registran inicialmente al costos de transaccién, que es su valor razonable al
momento de su reconocimiento, mas los costos directamente atribuibles a las operaciones y se
registran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos.

Los activo financiero se dan de baja cuando el derecho contractual sobre los flujos de efectivo del
activo financiero expira o cuando se transfiere el activo financiero a otra.parte sin retener el
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, estos se dan de baja cuando la obligacién especifica expira o es cancelada. Un detalle
es el siguiente:

e Cuentas por cobrar.- Corresponden principalmente valores pendientes de cobro por venta
debienesy servicios eléctricos, los cuales no registran.intereses. (Nota 4).

e Cuentas por pagar.- Son registradas al costo,lajcuales corresponden a valores pendientes
por cancelarse por laadquisicién de bienesy servicios. (Nota 7).

Riesgos.- Las Normas Internacionales de..Informacion Financieras, requieren ciertas
revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen relacion con los diferentes
riesgos que afectan a la Compariid, tales. como: mercado y financieros. Un detalle de los
mencionados riesgos es indicado a‘continuacion:

= Riesgo de liquidez.- La“compafnia ha financiado con operaciones con proveedores del
exterior.La Gerenciade la:Companiaprudente al riesgo, efectiia las gestiones necesarias para
mantener unaliquidez,gue le permita disponer de efectivo paracubrir sus obligaciones.

* Riesgo financieros.- Es el riesgo que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de los
instrumentos financieros fluctien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser, generados por variaciones en latasadeinterésy por fluctuaciones en los precios.
La Gerencia de la compania evalla bajo varios escenarios el impacto de la tasa de interés
sobre lautilidad o pérdida.

= @rédito.- Es el riesgo de unaposible pérdidade recuperacion de los ventas, que son evaluadas
anualmente, razén por la cual se implementa politicas y procedimiento para controlar la
gestion comercial,y asi disminuir el riesgo.

Activo y pasivo por impuestos corrientes.- Los activos por impuestos corrientes representan

créditos tributarios que pueden ser compensados mensualmente, o utilizados anualmente para
liquidar el impuesto a larenta a pagar, o ser objeto de devolucién en aplicacién a la normativa
tributaria establecida en cada caso particular. Los pasivos por impuestos corrientes
corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensualmente; asi como
provisionadas al cierre del ejercicio como es el caso del impuesto alarentade lacompania.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS(Continuacion)

Propiedades y equipos, neto.- Estan registrados al costo de adquisicion, los activos fijos son
depreciados aplicando el método de linearecta considerando como base lavida util estimada de
estos activos. Se muestra al costo histérico menos la depreciacion acumulada. La vida Gtil de los
activos fijos son las siguientes:

Activos Vida util %
Mueblesy Enseres 10%
Vehiculo 20%
Equipos de Computacién 33%

Reserva legal.- La Ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad«neta- anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por 1o menos el 50% del capital suscritoy
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del'2017 la compania
no hareconocido lareserva legal.

Resultados acumuladas- Incluyen la utilidad y pérdida.de periodos anteriores y el resultado
del gjercicio.

Reconocimiento de ingresos. Costos y gastos-.-La Compafiia reconoce ingresos cuando es
efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios. Los descuentos y

devoluciones se disminuyen de las ventas, asi‘como también sus costos en funcién al método del
devengado. La Comparfiia reconoce costos:.y gastos en la medida que son incurridos,
independientemente de lafecha en que son efectuados los pagos.

Otros ingresos.- En el ano 2018, incluyen=principalmente al registro de los rendimientos
financieros de los certificados de depésitos(Nota 3) e ingresos por reembolsos. En el afio 2017
correspondid aingresos por reembolsos

Participacion de trabajadores.- El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer
por concepto de participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo alos resultados
del ejercicio en que-se devenga; con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta.- El impuesto a la renta que se carga en el resultado,
corresponden al mayor-entre el impuesto alarenta calculado y el anticipo deimpuesto alarenta
calculados=para cada ano. El impuesto a la renta minimo fue anticipo de impuesto a la renta
calculado para.el afno 2018 y el impuesto calculado para el ano 2017. El impuesto alarenta fue
calculado en conforme de lacomposicién accionaria:

e Composicién accionaria en paraisos fiscales directa o indirectamente: igual o0 mayor al 50%,
aplicaran para el afio 2018 la tasa del 28% sobre el total de la base imponible (para el afo
2017 la tasa de impuesto a la renta fue del 25%); 0; con participacién accionaria inferior al
50%, aplicaran para el afio 2018 la tasa del 28% sobre la base imponible proporcional a la
participacion accionaria (parael afno 2017 latasadeimpuesto alarentafue del 25%).

e Con accionistas de establecimiento o residencia ecuatoriana: en el afio 2018 aplica el 25%
sobre labase imponible proporcional, (en el ano 2017 latasafue del 22%).

El anticipo de impuesto a la renta, se calcula en funcién a la cifras reportadas el afio anterior
sobre el 02% del patrimonio y sobre el costo y gastos deducibles; y, 0.4% de los ingresos
gravablesy delos activos.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS(Continuacion)

Uso de estimaciones.- La preparacién de estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, involucra la elaboracién de estimaciones contables
que inciden en la evaluacién de activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Gerenciadebido alaocurrenciade eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 dediciembredel 2018 y 2017, estan compuestas como sigue:

Uss
2018 2017

Bancos locales:

Banco del Pacifico SA. 132,444.05 353,375.16

Banco Guayaquil SA. 26,360.85 38,725.48
Caja 229.32 51.71
Subtotales Efectivo 159,034.22 392,152.35
Certificado de depdsito:

Banco del Pacifico SA. 505,541.66 0.00
Subtotales certificado de depdsito 505,541.66 0.00
Total efectivo y equivalente de efectivo 664,575.88 392,152.35

Efectivo: Son dinero en efectivo alavistay estan librederestricciones.

Certificado de depdsito: suscrito en septiembre 28 del 2018 por US$. 500,000.00, con tasa de
interés nominal del 4.20%, a*97 dias plazo con vencimiento en enero 2 del 2019, incluye los
intereses por rendimientos por US$. 5,541 .66.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 estuvo compuesto principalmente por cuentas por cobrar a clientes por
US$. 319,318.30; por contrato de ventas de materiales eléctricos con Corporaciéon Nacional de
Electricidad. En, el -ano 2018, corresponden principalmente a valores entregados a proveedores por
USS$.11,658.80 (en.el afio 2017 fue de US$. 13,318.85).

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, esta conformado por importaciones en transito por US$. 26,765.19, (en
el aflo 2017 fuede US$.791,531.31), e,incluye en ambos afios US$.43,260.23 por inventarios en stock.

ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES

Al 31 dediciembredel 2018 y 2017, estan compuestas como sigue:

Uss
2018 2017
Crédito tributario IVA 166,372.70 266,204.28
Crédito tributario Fuente 33,655.06 23,173.30

Total 200,027.76 289,377.58
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ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES (Continuacion)
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado — IVA.- Corresponde al Impuesto pagado

en las adquisiciones de bienes y servicios utilizados en la comercializacion de sus bienes, el
mismo que puede ser compensado con obligaciones presentes y futuras de impuesto ala renta,
previa notificacion al Director General del Servicio de Rentas Internas — SRI, asi como también
solicitar el reintegro delas retenciones en lafuente.

Crédito tributario por retenciones en la fuente.- Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
representan retenciones que han sido efectuadas por clientes de la Compania, las mismas que de
acuerdo a la normativa tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente como crédito
tributario sin intereses en el impuesto a la renta que cause en el ejercicio corriente o en los
gjercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 anos contados desde la fecha de la
declaracién. En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causado 0 no
existaimpuesto causado, el contribuyente podra solicitar el pago en exceso o-presentar reclamo
de pago indebido.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 dediciembredel 2018 y 2017, estan compuestas como sigue:

Uss
2018 2017
Vehiculo 22,758.93 22,758.93
Mueblesy enseres 4.111.29 4,111.29
Equipos de computacién 9,442.96 6,459.55
Equipos de oficina 0.00 87719
Subtotales 36,313.18 34,206.96
Depreciacion acumulada ( 33,055.60) ( 32,297.36)
Total 3,257.58 1,909.60
El movimiento de propiedades y equipos es el siguiente:
uss
2018 2017
Saldo inicial 1,909.60 2,664.72
(+) Adiciones 2,106.22 0.00
(+/-) Ajustes 34.21 0.00
(-) depreciaciones ( 79245) (75512
Saldo final 3,257.58 1,909.60
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 dediciembredel 2018 y 2017, estan compuestas como sigue:
uss
2018 2017

Proveedores por pagar 262,071.21 1,101,803.49
Anticiposdeclientes 96,161.07 33,010.96
Ctros pasivos 1,739.14 3,347.71

Total 359,971 .42 1,138,162.16
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PASIVOS FINANCIEROS ( Continuacion)

Proveedores- Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 representan principalmente por cancelar a
Tradinter Development Co. Inc. (Compania de EEU.U.) por adquisiciones de bienes eléctricos
US$233,169.19 y USS$. 883,001.99, respectivamente. Las cuentas por paga no generan intereses y
tienen en promedio de vencimientos de 30 a 60 dias.

Anticipos de clientes- Al 31 de diciembre del 2018 corresponden a anticipos recibidos de
Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEP EP —Unidad de Negocios ENERJUBONES por US$. 50,237.67
y Empresa Eléctrica Regional Centro Sur CA. US$. 4592340; y; en el afio 2017 _correspondia a
anticipos recibidos de Corporacién Nacional de Electricidad EP - Unidad de Negocio. Guayaquil,
por proyectos eléctricas. (Ver Nota 16)

OTROSPASIVOS CORRIENTES

Al 31 dediciembredel 2018 y 2017, estan compuestas segun el siguiente detalle:

Uss$
2018 2017

Beneficios a los empleados

Participacion trabajadores (Nota 14) 0.00 31,379.99

Vacaciones 3,637.06 2,759.33

Décimo cuarto 533.70 625.00

Décimo tercer sueldo 29166 658.56

Desahucio 3,293.31 5,789.08
Subtotal 7,755.73 41,211.96
Aportaciones e impuestos por pagar SRI:

Cuentas por pagar IESS 1,644.35 217513

Retenciones en lafuente 539.10 32,682.44

Ivapor pagar 123.00 0.00
Subtotal 2,306.45 34,857.57
Total 10,062.18 76,069.53

La participacion de trabajadores al 31 de diciembre del 2017 estd conformada por lade participacion
detrabajadores provisionadadel afio 2017 por US$.26,511.69 y USS$.5,127.93 del afio 2015.

CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponden a valores recibidos de Tradinter Development Co.
Inc. parafinanciamiento de capital de trabajo. Estos pasivos no tienen fecha especifica de vencimiento
y no generaintereses.

PATRIMONIO

Al 31 dediciembredel 2018 y 2017, estan conformados como sigue:
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PATRIMONIO (Continuacion)

Capital Social.- Al 31 de diciembre del afo 2018 y 2017, esta constituido por 2.000
participaciones de US$. 1.00 por accién, pertenecientes a la compafiia Gustavo José Matos con
participacién accionaria del 10% y Obeso Mario con participacion 90%, de nacionalidad
estadounidense.

Aporte para Aumento de Gapital.- corresponden a aportaciones realizados por los accionistas
en periodos anteriores.

Resultados acumulados.- Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden ‘resultados
acumulados de periodos anteriores.

(Pérdida) Utilidad badsica por accidn.- La pérdida y utilidad basica por. accién, para los afios
2018y 2017 respectivamente, han sido calculadas dividiendo el resultado del ano atribuible alos
accionistas, entre el nUmero de acciones en circulacién en ambos‘periodos:

INGRESOS Y COSTOS DE VENTA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estan constituidos porventas de bienes eléctricos y
servicios por instalaciones eléctricas, principalmente a Compariias eléctricas del gobierno del
Ecuador que representan el 99% de los ingresos. Al 31 de'diciembre del 2018 y 2017, el costo de
venta estdn compuestos por costos relacionados a la.venta de bienes eléctricos y servicios por
instalaciones eléctricas seregistran base el método del devengo.

GASTOS OPERACIONALES

Al 31 dediciembredel 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
uss
Asesorias, legal y servicios profesionales 190,557.32 6,440.00
Sueldos y beneficiossociales 82,107.03 80,435.33
Impuesto alasalidadedivisas 60,298.60 0.00
Multas 25,068.02 451.99
Indemnizacion y despido intempestivo 14,850.00 0.00
Impuestos.y contribuciones 11,300.62 5,792.18
Gastosdeviaje 9,368.50 5561.32
Mantenimientos 6,336.91 2,287.73
Servicios bésicos 4,790.96 556046
Depreciaciones 79245 755.12
Publicidad 37259 0.00
Otros gastos 20,435.30 24320.72
Total 426,278.30 131,604.85

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Gerencia preparo la conciliacion tributaria, y el impuesto
determinadaes el siguiente:
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14. PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

2018 2017
uss

(Perdidas) Utilidad antesde (34,409.95) 175,013.70
participacion a empleados e impuestos

(-) Participacién aempleados 0.00 (26,252.06)
(+) Gastos no deducibles 35,663.84 14,061.58
(-) Amortizacion de perdidas 0.00 (40,705.81)
Base imponible paralmpuesto alarenta 1,253.89 12211741
Impuesto a la renta causado 25 para el 313.47 26,865.83

afo 2018 y 22% parael afio 2017

En el an0 2018y 2017 ladeterminacion del impuesto minimo apagar,corresponden a:

2018 2017
uss

Impuesto minimo a cancelar
Mayor entre el impuesto calculado y
anticipo
- Anticipo deimpuesto alarenta afno 2644687 13,332.67
- Impuesto alarentacausado 31347 26,865.83
Impuesto a pagar (mayor entre el 06,446 .87 2686583

Impuesto alarentay el anticipo)

Gastos no deducibles:'Al,31 dediciembre del 2018 los gastos no deducibles estan conformados
principalmente por multas al-SRI, aduanas y otros tipos de multas por proyectos eléctricos por
USS. 23,657.91, y otros gastos no soportados con comprobantes de ventas por US$.10,595.82. En
el ano 2017 estuvo.conformado por desembolsos efectuado en efectivo sin soporte para ser
deducible para el impuesto alarenta.

El movimiento del.crédito tributario e impuesto a pagar es el siguiente:

2018 2017
uss
Saldoinicial 23,173.30 16,722.60
(+) Retenciones en lafuente del periodo 36,928.63 33,316.53
(-) Impuesto alarenta (26,446.87) (26,865.83)
Saldo a favor (a pagar) 33,655.06 23,173.30

Se ha compensado el impuesto alarentadelos afos 2018 y 2017 con lasretenciones en lafuente
del afno, nota 6. Las declaraciones del impuesto alarenta de los ailos 2015 al 2017, no han sido
revisadas por las autoridades fiscales. La Gerencia de la Compania considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACQON DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZAQON Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANQERA APLICABLE PARA EL
E.ERC OO ECONOMICO 2018: Publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150
de 29 de diciembre del 2017, que tiene como objetivo la reactivacion econdmica, al buscar
impulsar a los sectores privado y popular y solidario; y, equilibrar el presupuesto publico. Los
principales cambios reformatorios en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,
consiste en:

e Aumento de la tasa del Impuesto a la renta:latasa deimpuesto alarenta para sociedades
sera del 25% para sociedades que tengan accionistas con residencia fiscal en Ecuador y 28%
para sociedades que tengan accionistas con residencial fiscal en un paraisos fiscales, se
aplicaran las tasas de manera proporcional a la composicion accionaria..En el caso que los
accionistas con residencia fiscal sean mayores o igual al 50% se aplicara.el 28% sobre el total
delabaseimponible parael impuesto alarenta.

e Reduccion de rubrospara el calculo del anticipo de impuesto a'la renta: Las comparnias no
considerar para el calculo del anticipo del impuesto<a.la renta, en los rubros de costos y
gastos, los sueldos, la decimotercera y decimocuarta‘remuneracién, y, aportes patronales al
seguro social obligatorio.

e Obligacion de llevar contabilidad: a todas las personas naturales y sucesiones indivisas
cuyos ingresos brutos del gjercicio fiscal inmediato anterior, sean mayores a US$. 300,000

e Jubilacion patronal y desahucio: seran deducibles los pagos por desahucio y de pensiones
jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en egjercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efecto del
impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos
necesarios para el cumplimiento,de su obligacion de pago de la bonificacion por desahucio y
dejubilacion patronal.

e Exoneracion del pago de impuesto a la renta: las nuevas microempreas que inicien su
actividad econémica a partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera,
gozaran de la exoneracion del impuesto alarentadurante 3 afos a partir del primer gjercicio
fiscal en el quese.genere el ingreso operacionales.

LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO Y REGLAMENTO APLICABLE PARA EL EERCCIO

ECONOMICO 2017: Las principales estimaciones para la determinacién del impuesto a la renta

parael ejercicio econémico 2017, corresponden a:

e Tasa del Impuesto a la renta: la tasa de impuesto a la renta para sociedades sera del 22%
para sociedades que tengan accionistas con residencia fiscal en ecuador y 25% para
sociedades que tengan accionistas cuyaresidencial fiscal sea en un paraiso fiscal, se aplicaran
las tasas de manera proporcional a la composicién accionaria. En el caso que los accionistas
con residencia fiscal sean mayores o igual al 50% se aplicara el 25% sobre el total de la base
imponible parael impuesto alarenta.

e Rebaja del Anticipo de impuesto a la renta: En diciembre del 2017, mediante Decreto
Presidencial, se otorgd rebaja del saldo del anticipo de impuesto a la renta del egjercicio
economico 2017, estas rebajas estan relacionadas a las ventas o ingresos brutos, la Gerencia
determiné que su valor a liquidar del anticipo es del US$. 13,332.67 (US$. 22,221.12 x 60%)
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

debido que en el mencionado decreto establece una rebaja del 40% a las empresas que
registren ingresos mayores a US$. 1,000,000.01, siendo los ingresos de la compafia mayores
al monto establecido. El anticipo calculado y el saldo del anticipo para el gjercicio econémico
2017 es de US$. 22,221.12, debido que no efectudé pagos de anticipados porque sus
retenciones en lafuente del ano 2016 fueron mayores.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiia relacionada corresponden a.importaciones de
bienes y suministros eléctricos con Tradinter Development Co. Inc. por US$. 2,080,167 .20 en el afo
2018y US$.3,007,051.14 en el afio 2017.

CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2018 la compafnia mantiene suscrito contratos por venta de bienes y
servicios eléctricos, con Corporacion Eléctrica del Ecuador Celep - Unidad de Negocios
ENERJUBONES para el disefio, fabricacion e instalaciéon:del sistema medicion Fasorial (PMUS)
para la Central Minas San Francisco por US$. 100,475.34:més IVA, suscrito el diciembre 26 del
2018, con un plazo de 120 dias contado a partirude la,entrega del anticipo; y; con Empresa
Eléctrica Regional Centro Sur CA. para suministrar los bienes para la Mesa de Calibracion de
Medidores de Energia Eléctrica por un valor de US$. 91,846.80 suscrito en noviembre 22 del
2018 y tiene un plazo de 120 dias contados a partir delaentregadel anticipo.

En el ano 2017, la compafnia mantienen suscrito contratos por venta de bienes y servicios
eléctricos, el principal es el contrato.suscrito con la Corporacion Nacional de Electricidad EP -
Unidad de Negocio Guayaquil, para la ejecucion del Proyecto de Expansion de Tecnologia AMI
OPENWAY para el control y réduccion de pérdidas no técnicas de energiay optimizacion de los
procesos comerciales, por US$. 6,327,400, suscrito en septiembre 22 del 2015, con fecha de
vencimiento a 32 meses:de la'suscripcion del contrato. El proyecto fue finalizado en julio del
2018.

RECLASIFICACIONES
Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos han sido reclasificados al 31 de diciembre del
2018 y 2017, para propédsitos de prestacién de este informe de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacién Financieras.

LOSESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracién de la Compaiia es la principal responsable de la prevencion y deteccion del
fraude. Por tal motivo, esta siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se produzca,
asi como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo
en razén que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas y otras
disposiciones legales que pueden sancionarlo. La Administracién de la Compania tiene el
compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada
mediante una supervisidn activa, que incluye prever la posibilidad de elusién de los controles o
de que existan otro tipo de influencias inadecuadas sobre el proceso de informacién financiera.
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LOSESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE (Continuacion)

La Administraciéon de la Compania actia honrada y éticamente, sin manipular resultados y la
rentabilidad de la Compania, los estados financieros adjuntos son el resultado de un proceso
adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacion financiera fraudulenta o
apropiacién indebida de activos, que representarian las eventuales incorrecciones materiales
sean 0 no intencionadas sobre las cuales el auditor externo le concierne obtener una seguridad
razonable, conforme alaNIA No. 240.

REVELACIONES DISPUESTAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES
Y SEGUROS

En cumplimiento a lo dispuesto por la Superintendencia de Companias; Valores y Seguros,
efectuamos las siguientes revelaciones:

Eventos Posteriores.- Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta‘la fecha de emisién de este

informe (abril 5 del 2019), no existe evento posterior que amerite sersmencionado.




