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DICTAMEN DE AUDITORIA EXTERNA

EJERCICIO ECONOMICO 2006

SENORES ACCIONISTAS
DE LA COMPANIA.
QUIMICOS ASOCIADOS QUIMASOC S.A.

1. Hemos examinado el balance general de la compaiiia QUIMASOC S.A., al 31
de diciembre del 2006 y los correspondientes estados de resultados, el estado de
evolucion del patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha.

2. Los estados financieros son de responsabilidad de la administraciéon de la
empresa, nuestra responsabilidad es expresar una opinién independiente sobre
dichos estados financieros con base a nuestro examen de auditoria.

3. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas.  Estas normas requieren que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de que si los
estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye
el examen basdndose en pruebas de la evidencia que soportan las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros.

4. Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra
opinién y, por consiguiente comprendié las pruebas necesarias en el proceso
contable de los registros y demds procedimientos de auditoria que consideremos
necesarios en las circunstancias.

5. En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situaciéon financiera de la compaifiia
QUIMASOC S.A.,, al 31 de diciembre del 2006 los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los mismos que han sido aplicados uniformemente.

Nuestra opinion, respecto al cumplimiento de obligaciones tributarias preparado
por QUIMASOC S.A., auditado por Egatol Cia. Ltda.., al 31 de diciembre del
2006 y, requerida por disposiciones legales, se emite por separado. ’




Oportunidad para reflexiones.

Los Auditores Externos una vez mas dejamos expresa constancia nuestra
preocupacion sobre la desafortunada y mal administrada por los poderes del estado
ecuatoriano la situacion econémica - financiera del pais, esto ha obligado a salir del
Ecuador a millones de ciudadanos que en muchos casos han dejado sus vidas en el
intento.

Por lo expuesto, consideramos que durante el ejercicio econdmico del 2006, si
bien, la dolarizacién tomada como moneda de intercambio ha mantenido cierta
estabilidad sobre la economia de unos pocos sectores productivos y comerciales,
existi6 durante el 2006 y permanece actualmente un alto grado de incertidumbre.
Razones como mantener un ambiente politico desafortunado para la toma de
decisiones, indices inflacionarios que no hacen relacion con la dolarizacion,
incontrolable escalada de precios de los productos de consumo y servicios, un
sistema financiero que no permite operaciones con la empresa en general y si se
consigue un crédito se han aplicado comisiones e intereses sumamente perjudiciales
en términos costo beneficio.

Lo expuesto hace que un gran nimero de empresas estén en un proceso
deplorable de descapitalizacion, es decir, no cu¢htan con un equilibrado capital de
operacion, una cartera activa coh indices importdntes de cuentas malas, pasivos que
vienen acumulandose y la productividad y comercializacion no reflejan volimenes
que permitan cubrir obligaciones corrientes, como de largo plazo. De alli que, los
antecedentes empresariales sobre estas materias, si deben considerarse pertinentes
para la administracion gerencial.

Quito, 20 de agosto del 2007.
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GERENTE EGATOL CIA. LTDA.

Registro Nacional de Auditores
Externos S.C. RNAE N. 324

Federacion Nacional de
Contadores N. 3612.




QUIMASOC S.A.

ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO DISPONIBLE

Caja Chica

Bancos

Total Activo Disponible
ACTIVO EXIGIBLE
Clientes

(-) Provisién cuentas incobrables
Subtotal

Otras obligaciones por cobrar
Total Activo Exigible
ACTIVO REALIZABLE
Inventarios

Total Activo Realizable

ACTIVO TRANSITORIO

Mercaderias en transito
Total Activo Transitorio

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO

Activo Fijo Depreciable

(-) Depreciacién Acumulada
Subtotal

Total Activo no Depreciable
Total Activo Fijo Neto

TOTAL ACTIVO

(Expresado en délares americanos)

NOTA -3

NOTA -4

NOTA -5

NOTA -6

NOTA -7

1,780.00
27.80

1,807.80

554,164.62
-17,739.66
536,424.96

457,948.90

994,373.86

669,724.71
669,724.71

28,329.55
28,329.55

1,694,235.92

703,448.56
-357,462.71
345,985.85

756,035.31
1,102,021.16

2,796,257.08

Véase las notas que acompaiian a los Esatdos Financieros




QUIMASOC S.A.
ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en délares americanos)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE NOTA -8

Cuentas por pagar 1,098,935.55

Total Pasivo Corriente 1,098,935.55
TOTAL PASIVO 1,098,935.55
PATRIMONIO NOTA -9

Capital Social Pagado 71,501.00

Reserva Legal 4,162.43

Ganancias Retenidas 213,334.23

Reserva de Capital 213,078.13

Reserva de Valuacion 740,000.00

Aportes Futura Capitalizacion 418,396.56

Utilidad del Ejercicio 36,849.18

Total Patrimonio 1,697,321.53
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,796,257.08

Véase las notas que acompaiian a los Esatdos Financieros




QUIMASOC S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en délares americanos)

INGRESOS NOTA - 12

Ventas netas 2,004,048.06

(-) Costo de ventas -1,173,492.03

Utilidad Bruta 830,556.03
GASTOS

(-) Gastos administrativos y generales -292,103.93

(-) Gastos de ventas -438,342.44

(-) Gastos financieros -63,260.48

Total Gastos -793,706.85
Utilidad en Operacion 36,849.18
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 36,849.18

Véase las notas que acompaiian a los Esatdos Financieros




QUIMASOC S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en délares smericanos)

r DESCRIPCION |CAPITAL RESERVA | RESERVA | RESERVADE] APORIES | GANACIALES | UTILIDADES
PAGADO | LEGAL | DE CAPITAL | VALUACION | FUT. CAP.2005 | RETENIDAS TOTALES

Saldos
al 31 de 71,501.00 | 4,162.43 213,078.13 740,000.00 418,396.56 164,686.08 48,648.15 1,660,472.35
diciembre de 2005
Reserva Legal 0.00
Reserva de Valuacion 0.00
Reserva Facultativa 0.00
Aportes
Futura Capitalizacion 0.00
Aportes
Futura Capitalizacion 0.00
Ganancias Retenidas 48,648.15 48,648.15
Utilidades -11,798.97 -11,798.97
Saldo al 31 71,501.00 | 4,162.43 213,078.13 740,000.00 418,396.56 213,334.23 36,849.18 1,697,321.53
de Diciembre del 2006

Véase las notas que a los estados ieros




QUIMICOS ASOCIADOS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DEL 2006
(Expresado en délares americanos)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo o sus equivalentes recibido de clientes 2,244 566.00
(-) Efectivo o sus equivalentes pagados al trabajo 465,973.00
(-) Efectivo o sus equivalentes pagados a Proveedores, bienes y servicios 1,557,493.00
(-) Intereses pagados 62,949.00
(-) Impuestos pagados 24,379.00
Efectivo Neto utilizado en las actividades de Operacion 133,772.00

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION.

(-) Adquisicion de propiedades, planta y equipo 16,116.00

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO.

(-) Pago de préstamo 117,235.00
AUMENTO O DISMINUCION DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 421.00
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio 1,387.00

Efectivo y sus equivalentes al final del afio 1,808.00




QUIMASOC S A. ‘ 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Quimicos Asociados QUIMASOC S.A., se constituyo, como compaifiia de
responsabilidad limitada, mediante escritura publica autorizada por el Notario Segundo
del Canton Quito el 8 de enero de 1974.

Mediante escritura publica autorizada por el Notario Undécimo del mismo
cantén, el 7 de mayo de 1993, se aumenta el capital a 846,4000,000.00 sucres. Con la
reforma de los estatutos se transformo en sociedad anénima.

Es de anotar que por efecto de la dolarizacion la accion se transformo en el
equivalente de UDS 1.00 a 25,000.00 sucres cada uno, de donde el capital se constituyo
en UDS 33,856.00.

Por ltimo, segun escritura piblica ante la Notaria Undécima de Quito del Dr.
Rubén Dario Espinosa, de 27 de noviembre del 2002, autoriza el aumento de capital en
la suma de UDS 37,645.00, con el cual asciende a UDS 71,501.00 que consta en los
estados financieros, como capital social pagado.

El objetivo social es la fabricacion de productos quimicos, para la industria del

cuero, de la madera, textil y pinturas, pudiendo también realizar todo acto o contrato
civil o comercial permitido por las leyes Ecuatorianas.

NOTA 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables de la compafiia son las establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la compaifiia, con el proposito de
determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en los datos procesados durante el ejercicio econémico.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas para la
presentacion de los estados financieros.

2.1.- Caja y sus equivalentes.

Representa el efectivo disponible, saldos en bancos y caja a corto plazo
altamente liquidos.




QUIMASOC SA. : 9
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Auditoria para su dictamen y en concordancia el principio de consistencia,
trasladé al pasivo corriente las cifras que corresponden a sobregiros bancarios
contratados.

2.2.- Ingresos por ventas.

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes.

2.3.- Provision para cuentas malas.

La compatiia provisiona un monto anual para constituir una reserva para cubrir
eventuales incobrabilidades de cuentas por cobrar clientes, esta provision se ha
acumulado por el 3.20% que de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno se debe
calcular sobre los saldos al cierre del ejercicio de los créditos concebidos en el periodo.
El saldo acumulado no debe superar el 10% de la cartera comercial.

2.4.- YValuacion de inventarios.

Al 31 de diciembre del 2006 los inventarios de materias primas, productos
terminados y materiales varios se encuentran valuados al costo promedio, el mismo que
no excede el costo de mercado.

Los insumos de materia prima que corresponde a quimicos y suministros
relacionados se han costeado en funcién del método de valoracion promedio. El costo
de ventas se valora en funcién del costo de produccién en base al método de valoracién
promedio.

2.5.- Gastos e impuestos anticipados.

Corresponde a seguros prepagados por los bienes de la compaiiia, los que se
devengan en un periodo de doce meses o de acuerdo al tiempo de cobertura de cada
poliza, se incluye ademas los anticipos del impuesto a la renta, como las retenciones
efectuadas a clientes, los mismos que se liquidan con las respectivas declaraciones de
impuestos.

2.6.- Valuacion de activos fijos.

Al costo de adquisicién. El costo de los activos fijos se deprecian de acuerdo
con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10 afios
para muebles y enseres y equipos de oficina, equipo y maquinaria, e instalaciones, 20%
para vehiculos, equipo eléctrico y software el 33.33%, y para edificios de acuerdo a las
tablas porcentuales para este efecto.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 3.- ACTIVO DISPONIBLE.

De acuerdo a pruebas de cumplimiento, la auditoria ha verificado en forma
secuencial los ingresos y egresos del activo disponible por medio del anélisis entre:
registros contables, estados bancarios entregados mensualmente por las entidades
financieras y las conciliaciones bancarias.

El activo disponible de la compaiiia al 31 de diciembre del 2006 esta constituida
de la siguiente manera:

(Expresado en dolares americanos)

Caja Chica 1,780.00
Bancos 27.80
Total Activo Disponible 1,807.80

Es menester indicar que la compaiiia termino el ejercicio econdmico del 2006,
con sobregiros bancarios por el monto de 71,530.71.

NOTA 4.- ACTIVO DISPONIBLE.

El grupo de cuentas esta conformado, asi:

Cuentas por cobrar clientes 554,164.62

(-) Provision para incobrables (17,739.66)

Total cuentas por cobrar clientes 536,424.96
Prestamos empleados 1,340.99

Otras cuentas por cobrar 77,882.81

Depésitos, finanzas 1,923.60

Cuentas por liquidar 41,373.13

Crédito tributario 44,174.29

Cuentas por liquidar en Cias. relacionadas 291,254.08

Subtotal 457,948.20

Total Activo Exigible 994,373.86
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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De acuerdo ha investigaciones realizadas, a la compaiiia Quimica Central
Quimitral S.A., relacionada a Quimasoc S.A., estin suspendidas sus operaciones,
de alli que, se viene incrementando sus saldos de Cuentas por Cobrar en el
63.39% durante el 2006, llegando al monto de 291,254.08, obligandoce
Quimasoc S.A. a cubrir compromisos de pago.

La auditoria externa ha solicitado a la administracion se tomen decisiones
puntuales sobre esta situacion, considerando sus posibles incrementos futuros.
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De acuerdo al anexo de antigiiedad de cartera y dias vencidos en lo que se refiere
al grupo de clientes, la cartera morosa estd en el monto de 358,059.66, al 31 de
diciembre del 2006, por lo que, la cantidad de provision para cuentas malas debe
definir la administracion.

BN
bl
|

Como resultado de nuestro estudio a la Cartera de Clientes, hemos recomendado
se realice un estudio integral de esta, especialmente en lo que corresponde a
créditos vencidos.
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Las cuentas que se clasifican como incobrables, deben permanecer por 5 afios en
la contabilidad de la compaiiia y transcurriendo este plazo sera eliminada con
cargo a la provision.
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La cartera con demostracion de incobrables, debe codificarse y contabilizar en
cuenta independiente.

&
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Hemos apreciado que la administracién viene realizando un notable esfuerzo por
recuperar los créditos vencidos, consideramos que la dedicacion impuesta tiene
que continuar constantemente.

NOTA 5.- ACTIVO REALIZABLE.

Este grupo de cuentas esta constituido por el inventario de productos que se
utilizan en el proceso productivo, asi también, se incluye el costo de los productos en
proceso y los terminados al costo promedio.

En la verificacion del inventario fisico no se determiné algn asunto relevante
que amerite una revelacion.

La cuenta de mayor esta constituida por los siguientes rubros:

Inventarios de materia prima 321,708.51
Inventarios de productos en proceso 35,558.16
Inventarios de producto terminado 207,434.54
Suministros y materiales 105,023.30

Total Activo Realizable 669,724.71
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 6.- ACTIVO TRANSITORIO.

Esta cuenta esta representada por mercaderias en transito, con un saldo al 31 de
diciembre del 2006 de 28,329.55.

NOTA 7.- ACTIVO F1JO.

ACTIVO F1JO DEPRECIABLE
A -B . =C
COSTO (-) DEPRECIACION VALOR

CUENTAS HISTORICO ACUMULADAS ACTUAL
Edificios 191,527.84 56,549.60 134,978.24
Instalaciones 8,535.97 8,535.97 0.00
Equipo procesamiento  367,980.60 193,374.57 174,606.03
Herramientas 4,909.30 4,909.30 0.00
Muebles y enseres 8,194.59 8,194.59 0.00
Equipos de oficina 65,000.26 60,178.72 4,821.54
Vehiculos 57,300.00 25,719.96 31,500.04
Total act. fijo deprec. 703,448.56 357,462.71 345,985.85

ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE

Terrenos 756,035.31 756,035.31

Total Activo Fijo = 1'459,483.87 357,462.71 1’102,021.16

Considerando que la revalorizacion de la cuenta "Terrenos", tuvo un
significativo incremento en los estados financieros del 2005 en 350,000.00, creemos
necesario nuevamente indicar sus antecedentes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Este incremento se realiza en razén del estudio de revalorizacion realizada por el
Ing. Pedro Borja Ponce, con Registro como perito calificado por la Superintendencia de
Compaiiias N. SC — RNP — 023, peritasgo concluido el 5 de agosto del 2005.

NOTA 8.- PASIVO CORRIENTE.

La cartera pasiva a corto plazo esta representada por los siguientes rubros:

Cuentas por pagar.

Sobregiro Bancarios 71,530.71
Proveedores Locales 199,148.87
Proveedores del Exterior 211,564.99
Obligaciones Bancarias (corto plazo) 426,448.65
Obligaciones con Terceros 37,217.01
Servicio Rentas Internas (SRI) 14,582.04
LE.S.S. 9,194.99
Retenciones 10,945.36
Nomina por Pagar 15,403.68
Provisiones Sociales 102,899.25
Total Pasivo Corriente T—M .935.55

En el dictamen del 2005, deciamos sobre la liquidez monetaria lo siguiente: Se
aprecia un acentuado deterioro de liquidez monetaria de la compaiiia, sus obligaciones
de pago corrientes se han incrementado en 275,255.43 entre el 31 de diciembre del 2004
al 31 de diciembre del 2005. Ha adoptado como politica monetaria trabajar en base a
sobregiros bancarios y créditos a corto plazo.

En el presente ejercicio del 2006, se valora que la compafiia ha mejorado
notablemente el manejo de sus pasivos, efectivamente no solo disminuyendo el
incremento anterior de 275,255.43 sino que decreci6 en 72,217.61 sus obligaciones
corrientes.

Sin embargo debemos dejar constancia de nuestra preocupacion sobre el saldo
de 102,899.25 que consta en la cuenta "Provisiones Sociales”, en la que existe la
cantidad de 65,133.17 de Fondo de Reserva por pagar al IESS.

Conocemos que se esta negociando con el IESS para su pronto pago.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

También es importante dejar constancia, que la firma durante el ejercicio del
2006, cancel6 su pasivo a largo plazo, con lo que, al 31 de diciembre no existe este tipo
de obligacion.

NOTA 10.- DEL PATRIMONIO.

Luego de los respectivos estudios de las cuentas del mayor de los rubros que
conforman el patrimonio, se debe indicar que se ha seguido el proceso contable bajo la
norma de consistencia.

El patrimonio esté representado por los siguientes rubros:

Capital Social Pagado 71,501.00
Reserva Legal 4,162.43
Ganancias Retenidas 213,334.23
Reserva de Capital 213,078.13
Reserva de Valuacion 740,000.00
Aportes Futura Capitalizacion 418,396.56
Utilidades 36,849.18
Total Patrimonio 60.70%—1—,@7,32T53

Durante el ejercicio economico del 2006, el patrimonio en su conjunto, se
incrementa en 48,648.15, siendo la cuenta Ganancias Retenidas la que acredito este
incremento por efectos de las utilidades liquidas del 2005.

El incremento hace relacion al comentario del parrafo segundo de la Nota 7.

NOTA 11.- RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiiias del Ecuador determina que de las utilidades en caso de
haberlas, se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad anual, hasta que la reserva
llega al menos del 25% del capital social.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 12.- ESTADO DE RESULTADOS.

El estado de resultados en su proceso de formacion durante el ejercicio, indica
los siguientes saldos en forma resumida:
INGRESOS Y COSTOS:

Ventas netas 2°004,048.06
(-) Costo de ventas 1°173,492.03

Utilidad Bruta 830,556.03
GASTOS:
Gastos de administracion y generales 292,103.93

Gastos de ventas 438,342.44
Gastos financieros 63,260.48

Total Gastos 793,706.85
Utilidad en Operacién 36,948.18
Utilidad del ejercicio 36,948.18
Para la Auditoria es preocupante analizar y dejar constancia a la administracion
que los resultados de pérdidas y ganancias vienen demostrando afio tras afio una

inquietante disminucién o deterioro en el monto del rubro "Ventas Netas".

Hemos recomendado realizar un estudio sobre esta importante cuenta
especialmente en el espacio de mercado de ventas nacionales.

De las indicaciones proporcionadas por la administracion de la compaiiia, se ha
manifestado que existe el cuidado y respeto necesario sobre esta materia.

NOTA 14.- EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de recepcion de los estados
financieros el 6 de agosto del 2007, no se produjeron eventos que pudieran tener efecto
significativo sobre estos estados financieros en opinién de la administracién de la
compaiiia.




