COLINA NAVAS REPRESENTACIONES SERVICIOS Y ASESORIAS S.A,

Motas a los Eslados Financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

COLINA NAVAS REPRESENTACIONES SERVICIOS ¥ ASESORIAS S A, fue constituida el 20 de
marzo de 2005, mediante escritura poblica otorgada por el Notario Trigésimo Octavo del Cantén
Guayaquil, fue aprobada por la Superiniendencia de Compaiiias, mediantz resolucion 05.G L.

El objeto social orincipal de la compaiiia es la represeniacion de marcas, ademas podra dedicarse
ambién a la mediacion turistica, srtendiéndcse como esta la compra venta y la negociacidn de
paquetes turisticos a todas panes del mundo

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diclembre del 2018 han sido emitidos con |a autar zacion del Gerante
(zenaral de la Companila, l2 administracien preva que la Junta General de Socios aprobara los estados
financieros sin inodificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracidn de cumplimiento

La Compafia prepara sus estados fnancieros de acuerdo ccon las Normas Infemaconales de
Informacién Financiara (NHF).

La preparacion de os presentes estados financieros en conformidad con NIF requisre que la
Administracidr realice cierlas estimacionas y establezca algunos supucstos iInherentes a |a actividad
euondmica de la entidad, con el propasito de determinar (8 valuacion v presasnacian de algunas
partidas gue forman parte de los estados financieros.  En opinién de la Administracion, ales
estimacioras y supuestos estuvieron basados en fa mejor utilizacidn de la informacion disponibie al
momento, los cuales podrian llegar a ciferir de sus e’ectos finales

A ccntinuacién, se describen las principales politicas conlables adoptadas en la preparacitn de
estos estados financieros. Tal comro lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigantes al 31 de diciambre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos loa
periodos que se piesenlar

b) Bases de preparacién

Los estados financieros da COIINA NAVAS REFRESENTACIONES SERVICIORE Y ASESORIAS
S.A. Comprende los estados de situacion financiera al 31 ce diciembre del 2018, los estados de
resultado integral de cambios en el patrimonio vy de fujos de electivo por los afios terminados el 31
de dicembre del 2018 Estos estados financieros han sido preparados de scuerdo con MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (MNIHF)

¢} Nuevos pronunciamientos contables

A lg fecha de emisidn de =cstos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interprataciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion

rstas son de apiicacion obligatoria en la preparacion de los estadaos financieros de la Compania a
partir de las fechas indicadas a continuacién
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Notas a los Estados Financleros
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en dalares do los Estados Unidos de América)

Aplicacion
Norma Tema obligatoria para
ejercicios
iniciados a partir
de:
NIC 28 Aclaracion sobre el registro a iargo piazo de una inversion 1 de enero 2019
que no 25la aplcando el vaor patnmonial proporcional.
NIIF 16 Publicacion de la norma ‘Arrendamientos” esta norma 1 deenero 2010
reemplacara a ia NIC 17.
Enmienda a la NIIF 9 relacicnada con |as compensaciones
NIIF 8 negativas de clertas condiciones de pagos adelantados, I de enero 2018
Interpretacion que clarifiza el raconocimiento y medicién de
CINIIF 23 las incertidumbres sobre ciertos tralamientos de impuestc 1 de enero 2019
a la renta.
NIIF 17 Norma que reemplazara 2 |a NIIF 4 “Contrato de seguros”. 1 de enero 2027

La administracitn estima que la adopcidn de las enmiencas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no generan impacto significativo en los Estados Financieros en el afo de su
aplicacién inicial,

d) i cont d monetaria

Los estados financiercs y los registros contables de la Compafia se presentan en Doélares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Repablica del Ecuadcr a partir de
marzo de 2000.

) Efectivo y eguivalentes del efective

La Compaiiia para propositos de presentacion del estedo de flujos de efective, considera como
efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos 2n caja y bancos v las inversiones de alta liquidez
con vencimienic original de fres meses o menos que son inmediatamenie corvertibles. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion firanclera

f} Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientas, las cuales generalmente tlianan 30 dias de plaza, s2on reconacidas
al monto original de emisién de la factura, luego son medidas al valor razonable, utilizando e métode
e la tasa de interés efectiva, meros cualquier deterioro. El ingreso por intereses | noluyendo g
intereses implicitos) se reconoce camo ingresns y se caleulan utilzando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar clientes y ollas cuentss por cobrar se clasifican en aclivos corrientes,

excepto os vencimienios superinres a 12 meses desde |a ‘echa del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes

g} Propiedad, planta y equipo
Medicion en el momente del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipo se medirén inicialmente por su costo de adquisizion.

El costo de propedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con el funcionamiento y |a ubicacibn del activo,
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Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Adicicnalmente, se considerard ccmo costo de la propledad, planta y equipo, |08 costos por
financiamiento diractamente atnbuitles a |a adguisiclon o construccion ce activas que reqlieran de
un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso,

Medicion pesterior al reconccimiento:. modelo del costo

Despues del reconocimiento inicial, fa propiedad y ejquipo son regisirados al costo menos la
depreciacidn acumulada y el importe acumulada de [as pérdidas por daterioro de su valor

Los gasios por reparaciones y manienimientos se registran en los resultados en el periodo en que
se producen

Método de depreciazion y vidas Gtiles

El costo o valar revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de
inea recta,

A continuacion, se presantan las principales partidas de propiedades, planta y equipo Yy las vidas
itiles usadas en el calculo de la depreciacion seglin datos temados del SRI:

Aclivo Vida (til (an afios)
Edificios 20
Instalaciones 20
Muebles y Enseres 10
Maguinaria y Equipos 10
Equipos de Computacicn y Saftware 5
“ehioulos 5

Retire o venta de propiedad y equipo

La utibdag ¢ pérdida que se orgine del reliro o venta de una parlida de propiedad y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Cuando s2 realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamenta a utilidades retenidas.

h) Obligaciones Financieras

Corrasponden a paswvos financieros qua se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto dea los
costos de |a transaccidn incurridos. Estas obligaciones financieras se registran subsecuentemente
a su costo amertizado. cualculer diferencia entre los fondos recibidos (neto dz Ins cnslos de
transaccion) y al valor de redencion sé reconoce ¢n el estado de resultados durante ef pericdo del
présiamo usardo &l método de inlerés efectivc

i) € or pa otras cuen a

Las cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar son pasivas financieros cuyos pagos
ze derivan de facturas o valores prasstablecidos,

Las cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corr antes

axcepto los vencimienios superiores a 12 meses desde (a fecha del estado ce situacion financiera,
que sa clasifican como pasvos ro cormentes.
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COLINA NAVAS REPRESENTACIONES SERVICIOS Y ASESORIAS S.A,

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados al 31 de diciemhbre del 2018 y 2017
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

j) Impuestos
Impuesio a la renta corriente

Les activos y pasivos por impuesto a ia renfa comientes son medidos al monto que se estima
recuperar de o pagar a las cutondades iribuiaries. Las tasas de impuesto a la renta y regulzciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre
de cada afio.

La gerencla evalua penodicementa la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las layes trbutariae son objelo de Interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los perlodos futuras es reconocido usando el método del pasivo sobre
las ciferencias temporales entre la hase trinutaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del
estado ce situacion financiara.

Los oasivos por impuesto diferido sa reconocen pars todas las dierencias temporales imponibles

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y
por |z compensacion futura de créditos fiscales y pérdides tributerias amartizables, en la medida en
gue sea probable |a disponibilidad de |3 ufiiidad tributaria futura contra las cuales imputar 2s0s
créditos fiscales o pérdidas iributanas amaortizahles

El importe en libros de |08 activos por impuesto diterido se revisa en cada fecha del estada de
situacian financiara y se reduce en la medida en gque ya no sea probable gque exista suficiente
ganancia impasitiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos.

Los activos por impussto d ferido no reconocidos se reevaluan en cada fecha del estado de situacian
financiera y se reconoccen en la medida en que se lormme probavle que la utiidad tributaria fulura
permita recuperar dichos activos. Los activos v pasivos par impuesto difarido se miden a las tasas
impcsitivas gue se espera sean de aplicacion en el periode en 2l que el activo s& realics o el pasvo
se cancele, de corformidad con las disposiciones lega es vigentes

El impuesto difendo relacionado con las partidas no reconocidas &n & estado de situacion financiera
se revaliia en cada fecha de clerre v se reconocen en la medida en que se torne proashle que la
utilidad tributaria permita recuperar dichos actives. Las partidas de impuesto diferido s2 reconocen
en cofrelacicn con la transaceian subyacents, ya sea en el otro resullado integial o directamente e
el parrimanic

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecno legalmentse exiglble
de compensar los activas impositivos cormantes aontra [ns pasivos impos tivos corrientes, y &i los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto v la misma auloridad
tributaria

Impuesto sobre las ventas

LOs ingresos de actividades ordinarias, ios gasios y los activos se reconocen excluyendo e importe
de cualguier impuesio sobre las vantas {e|. Impuasic al valor agregado), salvo:

- Cuardo el impuesto sobre las vantas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacior
de servicios no resulte recuperable de la autcndad Siscal, en cuyo caso esa impuesio se reconoce
como parte del costo de adquisicion del active o coma parte del gasto, segun corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el importe de impusstos
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Motas a los Estados Flnancleros
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en dolares de |os Estados Unidos de América)

sabro as ventas,

Elimporte neto del impuesto sobre |as ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenla como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado
de situacion financierse, segln corresponda,

k) P iones

La compafia reconoce [as provisiones cuando tiene una chligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de ur suceso pasaco, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recLrsos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la okligacién, y
puede hacerse una estimacion flable del importe de la obligacian.

El importe reconocico como provision debe ser la mejor estimacion de desemociso necesario para
cancelar la obligacion prasente, al final de cada periado, leniendo en cusnta los riesgos ¥ las
incertidumbres carrespondientes, Cuandn se mide una provisidn usando el flujo de efectivo
estimado para cancalar la obligacion presents, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuanco se espers la recuperacion de algunos o todos 10s beneficios sconOmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es vittualmeante ciertn
que se recibira el aesembolso y 8l valor de la cuenta por cobrar puede ser medico con fiabilidad,

I} Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasio por la participacion de los trabajadores en las utilidades
e la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

m) Reserva legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias limiradas ransfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 0% de las ulildades anuales, hasta igualar por lo menos
el 5C% del capilal social de la compaiia

n) Reconocimientos de ingrosos

Los ingresns se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
an cuenta el importe estimaco de cualquler descuento, bonificacion o rebaja comercial yue la
Compania puada otorgar.

o) tos y gast

Los costos y gastos se registran al cos'o histbnce. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurrides, irdependientements de la fecha en que se haya realizado el pago, vy s& reg stran en
&l perlodo mdas carcano en el qué sé conocen

[]] id n

Como norma general en los estados financieros no s& compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingrescs y gastos, salvo aquellos casos en jos gue la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con orlgen & transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaftle tiene la inlencon de liquidar por su
13
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irporte neto ¢ de realizar el activo y proceder al pags del pasivo de forma simuitanea, se presentan
nelcs en resuitados.

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afecian
as cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de eventos significativos en
as notas a los estados financieros. |as estimaczionas y julelos son contnuamerte evaluados ¥ estan
oasados en lo experienca histdrica y otros factores, incluyenco la expeclativa de eventos fuluros cue
se cree son razonables bajo las actuales circunstancias Los resultados actuales podrian diferir de
dichas estimaciones.

La gerencia considera que as estimaciones incluidas en los esladns financierns se efectuaron sobre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion
de los mismos, sin embargo, los resultados finales podran diferr de las estimaciones incluidas en los
estados firancieros,

La preparacior de los estados financieros incluye les siguientes criterias y estimaciones significativas
utiizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales

La estimacion pera cuentas incobrabes de deudores comerciales es determinada por la gerencia de
ia Compafiia, en base a una evajuacién de |a antigiedad de Ins saldns por cobrar y la posikilidad de
recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimlento, en mal astado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lerto movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por la
gaancia en base a2 un analisis de la anligiedad d= las partidas.

Vida util de propiedad, planta y equipo

Lus muebles, enseres y equipos de computo se registran al costo y se deprecia en base al matodo de
I'nea recta durante ta vida Ot estimada de dichos activas. Fr aquellos casos en los que se puedar
determinar que la vida 0tll do los activos deberia disminuirse, se depreca el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a g vida Otil restanta revisada. Factores
tales comao los cambios en el uso planificada de los distintos 2etives pocdrian hacer que la vida util de
ios activos se viera disminuida, Las estimaciones se basar principalmente en las pioyecc ones de usc
futuro de los activos.

Impuestos

Existen incarticumbres con respecio a la interpretacion de regulaciones ibutanas complejas, a los
cambios en las nornas tributanas y al monto v la oportunidad 2n que se genara el resultado gravable
future. La Compania calcula provisiones, scbre la base de estimaciones razonables, para las posiblas
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El imparte
te esas provsiores se basa en varos laclores, tales como la experiencia 2r inspecclcnes tributarias
enleriores de existir, y en ias diferentes inte-pretaciones scerca de les regulaciones tributarias
reslizadas ser la Compaiis y sus asesores legaies. Esas diferencas de interpretacion puaden surgir
en una gran variedac de cuestiones, dependizindo de las circunslancias y condiclones existentes en
el lugar de domiclic de la Compaliia,

Deoido a que ls Comparia considera remota la probabilidac de litigios de caracler Uibulatio y
rosteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningtin pasivo contingsrte
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significalivo relacionado con impuestos
Obligaciones por beneficios a empleados

El vaior presanta de [as obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacion de emplea se
determina madiante valuaciones actuariales. Las vauaciones actuarales implican varias suposciones
gque podrian diterlr de los acortecimientos gue efectivamente tendran lugar en el futuro, Estas
suposiciones Incluyen la determinacion de ia tasa de descuanto, los aumentos salariales futuras, los
indices de mortalidad y los aumenlos fuluos de las pensiones. Debido & la complejidad de la
valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligacinnas por benefic os
definidos son extramadamenie sensibics a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
supcsicionas se revisan a cada fecna de cierre del periodo sobre &l gue se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, €l perito se basd an los precios diarios de cierres de
ponos del Estado a ociubre de 2016 publicados en la Boisa de Valores Quilo, para la determinacion
de la tasa de descuento a utlizar, se ha observado una curva de rendimiento con base a los que se
cofizan en el mercado ecuatoriano,

El indice de monalidac se basa en las tablas biométricas da experiancia ecuatoriana publicacas por
el Instituto Ezuatorianc de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosio
de 2002. Los aumenlos fuluwios de salarios y pansiones se basan en los (ndices de inflacion fuluros
esoerados para el pals.

Provisiones

Debido a las incertidumbres nherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los Importes reconocidos originalmente
soare la base de las sstimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada an la mejor estimacidin de los desembalsos
que seran nacesarics pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se Informa Incluyendo la opinion de
expertas independiantes tales coma asesores legales y consultoras

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Ll efectivo y equivalente del efectivo al 31 de ciciembre de 2018 y 2017 se conforman de la
siguiente manera.

Diciembre 31,
2018 2017
(US dolares)
Caja
Caja chica 150 180
Bancos
Picnincha 9,036 H
Pacifico 2.078 7. 598
Fichincha Miami 447,060 237.827
Bank International 2.503 2439
Pichincha ahorros 13.751 _8.853
475.475 257 367
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NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforman de la siguiente manera;

Diciembre 31,
2018 2017
(US délares)

Cuentas por cobrar {|) - 128.116

128.116

{I) La compaiila al 31 de diciemore de 2018, se reallzd gestion de cobranza la cual ayudo a
recuperar en su totalidad la cartera,

NOTA 6 ~ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembrz de 2018 y 2017 se conforman de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2018 2017
. (US délaras)

Cuentas por Cobrar Empleados

Frestamos a Empieados 7.013 13.788
Cuentas por Cobrar Soclos

Colina Navas Patricia Margarita = 31.548
Cuentas por Cobrar a terceros

Cuentas por Cobrar Terceros Locales 12.658 5.702
Anticipo Proveedores

Anticipo Comoras 188 3.615

19.863 54.652

{espacic en tianco|

16



L

copepusid SOInojUYSA SuSnUELL

86Z°182 {at1"g9) (sz1'62) TiSHIE (8oL E5) ~ lB9iey
{s+0°56T) Liv'ES (8¥3°3%) (LigBse) (gzggg) (svg zez)
3¥£'089 {£:9°201) 026l EFZ 899 FLLE BAE tua
Zre'18lL . - Zre 181 T ia P8 LoL
860°EL . - BEOEL 1) 20T

La¥' a8 4 - LSg - LayFg

816°8) + ozL BGZ Bl 218z OFF 6L

a5L'0% - = QeLne % oGl 0E

0L LZE (£L9°20L) 00061 LEE BLY 2 LEEOLb
B TY T I S CIT A

ap alquiaidnp mm—m:_d_ saUoIMpy ap mh_n_Em_Hum—u .wu..._n__u_ﬂ..-_. 9p [IGUUSIDIR

ap L¢ |2 opjes ap £ |e opjes ap LE |e oples

eluedilos 8| 102 op uquRp 2p L2 v (L)

olid oaRay B30 GjaN OISO0
EPE|NWN2E Uoloeisaidag]

[Elolgng
sonIIYSA,
auemios A upiceinduios sp sodinbsg
sodinbg zueuInbe
SFSUB A s3dany
FaUIEBIE)
S0Pl
isajqrIsaudan

EiBuEW Susmbis g gp veuloiuco 85 4 107 A §L0Z 80 2igqwaizip ap Lo (e odinbe 4 sued ‘pessidoly

(eouswy ap sopiun SopelS] 0| 3p S3Jejop us sepesaldxg)
LL0Z A BLOZ 10P 2IQWDIDIP 8P LE |E SOPEU(LLIS) SOUE SO| 104

SOUB|IUEL|] SOPE}SH SO| B SEJON

0dIND3 A VLNV1d 'dva31d0dd — L ¥.LON

OS3SY A SCIDINGIS SINOIDYLINISIULIN SYAVM wNI 100



COLINA NAVAS REPRESENTACIONES SERVICIOS Y ASESORIAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR
Las cuentas por pagar al 31 da diciembre de 2018 y 2017 se conforman de la siguiente manera:

~ Diciembre 31,

2018 - 2017

(US ddlarss)
Froveedoras clel extranjero 1.100 -
Proveadaras nacionales (%) s 36.376 1288
37.478 1.268

i*) Al 31 de diciembre de 2018 la cuenta proveedores nacionales, esta conformada de tal mansia:

Diciembre 31,

i, SN | | |
(S dolaras)
ASSISTGLOBAL S.A 27.488 -
DARQUEA DARQUEA ANDREA PAOLA £.095 =
LIBERTY SEGURCS S A - 2.793 -
36.376

NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se confarman de la siguiente maneara’

Diciembre 31,

2018 : 2017
(US délares)
IESS por pagar 4.491 4.797
Pravisicnes 70.000 70.000
Anticipo de clientes - 44
Depositas par identificar 1.000 15.000
Sueldos por pagar — 4881 133
B0.372 89 974

(espacio 2r blanco)
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NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las ooligaciones financieras al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforman de la siguiente
manera;

Diclembre 21,

2018 2017
{US dolares)

Tarjetas de crédito
Visa Pichincha 647 3.31
Fagificard 5.469 1.870
Diners Club del Ecuador SA 6.583 10.352
Banco Produbanco ) 100 117
12.788 16.250

Préstamos

De' Bank (*) 1,938 20.766
1.838 20.766

1™} Aj 31 de diciembre de 2018, las oblgacicnes financieras se formaban como sigue;

Diclembre 31,
2018 207
(US dblares)
Banco Del Bank, préstamo bancario pagadero en cuotas
mensuales a 38 meses plazo, con una taga de interés
noming 4 11.596

del 11,23% anual, con vencimiento en marzo de 2018

Banco Del Bank, préstamo bancario pagacero en cuoias

mensusies a 38 meses plazo, con una tasa de interés

nominal 1.838
del 11,23% anual, con vencimiento en septismbre de 2019.

9.170

1.938 20.765

(espacio en blanca)
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NOTA 11 - BENEFICIOS EMPLEADOS
{a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, los beneficins a empleados corto plazo se formaban de |a
siguiente manera:

~ Diciemkre 31,
2018 2017
(US dolaies)
Beneficios sociales
Décimo tercero Suelco por Pagar 149 281
Décime cuarts Sueldo por Pagar 065 1.875
15% Participacion Trabajadores i 9.766 4,691
10.880 5.847

El saldo de ‘a reserva para jubilacion patronal constituye fa obligacién que tiene la Compariis de
reconocer una pension a todos aguellos empleados gue cumplieren 25 afios de semvicio para una
rnisma institucion ce conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo. La Gompanla acumula
estos beneficlos en base a estudios anuales elaboradas por una firma de actuarios corsultores.

Seqgun se indica en los estudios actuariales, & matodo actuarlal utilizado es el de "costen de crédito
untario proyectada” y |as provisiones del plan considergn la remuneracian del empleado y demas
parametios ostablecidos en el Cadico de Trabajo. De acuerco con los astudios actuarales
contratados por la Compaiila, los que cubren a todos los empleados, el valor presents de |a reserva
matematica actuanal de jubilacicn patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 as como sigue:

o Diciemhre 31,
2018 2017
fUS dolares)
Jubilacion Patronal 228 3,685
Dasahuzio 574 7138
802 11.024

Al 31 ce diciembre de 2018 el movimiento de esla reserva es como sigue:

Jubitacién Bonificacion por
; Total
Patranal Desahucio
Saldo al 31 de diciembre de 2017 3 888 T 136 11.024
Ganancia Actuarial {3.660) (6.562) (10.222)
Salda al 31 de diciembre de 2018 228 574 802
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NOTA 12 - IMFUESTOS
a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 las cuentas por cocbrar y por pagar por impuestas se formakan
de la sigulenie manera;

Dicieambre 31,
2018 ¥ MeE
(LS dolares)
Por cobrar
Cradito Tribulario 8.385 -
8.385 .
Por pagar
Impuesto a le Renta 18.952 20507
5.R.| por pagar 3.546 5.250
22.498 25757

b) Tasas de impuesto a la renta

La tasa del impueste a 2 renta es del 25%. No obstante, a partir de! ejercicic fiscal 2018, |a tarita
impositiva sera de! 23% en &l caso da que |z sociedad tenga accicnistas, socios, participas,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos =r paralscs fiscales o regimenas
de mencr impasicion; con una part cipacion direcla o indirecta, Individual o conjunta, igual o superior
al 50% cel capital sccial o de aquJel gus corresponda a la raturaleza de |a soclzcad.

Cuando la mencionads participaciar de los accionislas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenzs de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcin
de |z bass Imponible gue carresponda a dicha parbicipacion.

Asimismo, se aplicara i3 tarifa del 28% a ioda la hase impanible, a la sociedad que incumpla con &l
deber de informar a la Adminiatracion Tribataria la composicidr de sus accionistas, socios,
participes, cantribuyentes, beneficiarios o similares,

Cn caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términas y condiciones que
establece la Ley Organica de Regiman Tributario Interno, podris obtener una reduccion en a tasa
del imouesto a la renta de 10 puntos porcentusles sobre el monto reinvertido, sismpre v cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta ef 31 de diciemine dal sigulenle afio,

Las autaridedes tributadas tienen pendiente la revision de las ceclaraciones de los afics 2015
a 2017,

e} Anticipo de impuesio a la renta

El anticipo se determina sobre |2 base de ia declaracion del impussto a la renta del afio inmediato
anteriar, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertes componentes),
patrimanio ttal, ingresos gravables v costos v gastos deducibles. El anticipo sera compensadc con
gl impuesio a fa renta causado y no es susceptible de devolucion, selvo cesos de excepcidn. =n
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado. &l anticipo se
convierte en impueslo & la renta del glercioio,
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4y Conclllaclén del resultado contable - tributario

Les partidas gue concilian |a uliidar contabie y la utilidad tributable para el calculo del iImpuesto a
arenta en el afio 2018 fueron las siguientas:

Diciembre 31,
. S
{US délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 65.108
(-) 15% Participacitn a Trabajadores e 9.766
(=) Wlilidad antes de Impuesto a la Renta 656.342
Mas - Gastos no deducibles 62.996
Litilidad tributable 118.338
Tasa de impuesio a la renta 22%
Impueswo a ia renta causado 26,034
Anticipo determinado para el ejerciclo corriente 7.084
Impuesto a la renfa del ejercicio por pagar 26.034

&) Situacién tributaria

De acuerdo con disposicionas legales a autordad wibutara tene la faculted de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de |z Compafiia, dentro de! plazo de hasla Ues afos
posteriores contados & partir de |a fecha de presentacion de la declaracion del impuesio a la renta
siempre y cuanda haya cumplido cportunamente con sus cbligacionas tributarias.

NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR SOCIOS:

Al 31 de dicembre de 2018, la empresa mantiene una ooligacion pendiente con Patricia Celina
quien, figura coma socia de la entdad, el vaior adeudado asciende a USE477 234, msma que no
cuenta cor fecha de vensimianic e intereses devengados.

NOTA 14 - PATRIMONIO

Al 37 de diciembre de 2018 y 2017 el capital suscrilo y pagado esta compuesto por 40.800 acciones
con un valor nominal ce L1551 cada una

(a) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal sor lo menos &l 10% de |a utilidad neta anual,
hasla que la reserva llegue por o menos al 5C% del capital social. Dicha reserva no puede

distribuirse como dividendos en efeclivo, excepic en caso de liquidacion de la Compafia, pern
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse
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(b} Reserva de primera adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF)

De acuerdo con la Resolucion No, SCICICPA IFRS.G.11.007 de la Superntendencia de

Compafilas emitida el 9 de septismbre ce 2011, el saldo deudor provenienie de los ajusies por

adopeldn por primera ver de las Normas Internacionales de Informacion Financlera (MIIF), solo

pod-a ser absorbido por los resultados acumulados y las del itimo ejzrcicic econdmico concluida,
si los hublere.

NOTA 15 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afos 2018 y 2017, los ingresos ordinarics se formaban de la s.guiente manera

Diciembre 31,

2018 - 2017
(LIS ddlares)
Szfales Internacionales - 1.050
Comisionas £19.085 608.483
Geastion por Cobranza 33.000 36.000
Devolucién Ventas (84.379) ' -
767.706 7356.533

NOTA 16 — COSTO DE VENTA

Durante los afos 2018 y 2017, los ingresos ordinarios se formaban ce 1a siguiente manera:

Diciembre 31, ;
20186 2017
(US délares)
Comisiones por Cobranza Tercelos 72452 62.763
Fublicidad v Promocion 1.650 1.181
Atenclon a Clientes 12.862 6.048
86.964 70.000

{espacio en blanco)
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NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2018 y 2017, los gastos de administracion se formaban de le siguiente manera;

Diciembre 31,
2018 _._ T
{US dodarss)

Sueldos y beneficios sociales 201.243 292.863
Marketing . T4 457
Arriendo de oficinas 35.820 42.818
Sequros 18.464 17.837
Dapreciaciones 43.458 56.823
Servicios administrativas 94,815 23,368
Honararios Conlables 15.600 14.000
Servicios ocasionales 230 21.147
Mantenimienio Instalaciones 21.735 11.037
Mantsnimiento Vahiculos 20.620 18.224
Gastos Generales 74916 54.786
817,999 §27.508

NOTA 18 - INFORMACION SOBRE VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Cempafiia para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristcas de riesgo de los diverses instrumantas finarciaros.
Para aquellos instrumentos financieres gue se llevan al costo amontizado y cuyo valer -azonable as
similar a su valor en libros, como son, el efactivo en caja y bancos, los deudores comerciales y otras
cuantas por cobrar, las cuentas por cobrar v cuentas por pagar a relacionacas v los acreedores
comerciales y olras cuentas por pagar no se divulga la infoomacion de valor razonable segun lo
requerido por fas NIIF.

NOTA 19 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Los prncipales pasivos financieros de la Compsfiia incluyen las cuentas por pagar de acroedares
comerciales y ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relaconadas. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones ce la Compafia. La Compafia
cuenta con deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, y efectivo que provienan directamente de
SUS DPETECIonEs,

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a |os riesgos de mercado, de
crédito y de iquidez, los cuales son manejados 3 traveés de un proceso de identificacion, medicion y
maenitorec confinuo, con sueciin a los imites de riesgo ¥ otros controles. Este proceso de manejo de
resgo es critico para la renfabilidad convinua de la Compania

El proceso independiente de control de riesgos no incluye nesgos de negocio como camb.os en &
medioc ambiente, tecnoiogla e industria. Estos son monitoreados a través dei procesc de planificaciin
eslrategica dz la Comparia

Mitigacidn de ricsgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiia evalia constantemente los difersrtes escenarios
& identifica diferentes estratecias para mangjar las exposiciones resultentes de cambios de los riesgos
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de capital y de credito. La gerencia revisa y acuerda las polilicas para la gesion de cada uno de estos
riesgos, las que se resJmen 2n las secciones siguientss

b) Riesgo de mercado

El nesgo de marcado domina vanos nesgos que tienen una caracteristica comun: fa posibilidad de que
la Compania sulta pérddas como consecuencia de las variaclones del mercado, derivadas de los
activos que ella posee, Asl entre lcs més comunes se encuentran

Rigsgo de que |as tasas de intares de sus inversionas o deudas sufran varaciones a la baja o al
alza, raspactivaments

- Riesgo de que la posicibn de merczdo de la Compania se deteriore como consecusncia de la
operacién propia o de lerceros, asl como de las condiciones econdiricas

- Riesgo de que las materias primas (commodities) que afectan direc'amente la operacion de la
Compania sufran vanaciones adversas en sus precios.

Dentro de ios mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos sa ancuentra la civersificacion
de actvos y pesives.

Riesgo de tasa oe Interés
El nesge de la lasa de inleres es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectvo futuro de un
instrumento financiero, debico a cambios en ias tasas de interés de mercado. La exposicion de |a
Compafila al rlesgo de cambios én las tasas de interas es minima, y& que sus obligaciones con
acreedores no generan INntereses.

Rissgo de tipo de camblo
El riesga de tipo de cambio es & riesgo de que el valor razonable o tujos de etectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos ce cambio,

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compafila realiza sus operaciones en Dolares dz EUA.,
monada de curso legal en el pals, por lo tanko. ro se presentan afeclos por variaciones de tipos de
cambio en los estados inanceros.

¢} Riesgo de crédito

El riesgo da créditc es el riesgo de qua una contraparte no pueda cumplic eon sue obligaciones bajo un
instrumento financiero o centrato de cliente, o que lleva a una pérdida financiera, La Compafia esta
expLesta a riesgo cred ticio por sus actividades operacionales pnncipalmente por cuentas por cobrar y
por sus activdades financleras, ircluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financisros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es adminisirado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiila, relacionados a a administracior del riesgo
crediticio de cllentes. La calidad credilicia del clenle se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientas de los clientes son supervigados. La maxima exposicion &l riesgo crediticie a la fecha de
presentacian del informe as al valor de cada clase de activos financieros,

d} Rlesgo de liquidez
El riesgo de liguidez s & riesgo de gue la Compaidiia no pueda cumplr con sus obligaciones d= pago

relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuenciz seria el incumplimiento en el pago ce sus obligaciones frente a terceros.

Ls liguicezr se controla a traves del caice de los vencimientos de sus activos y paswos, del
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financiamienta de la casa matriz yio manteniendo los excedentes de licuidez, lo cual le panmite a la
Compaiila desarrollar sus actividades normalmente,

La edministracion del riesgo de |quicez implica mantener suficiente e'ectivo y disponibilidad de
financiamienio, a fravés de una adecuada cantidad da fuentes de crédito comprometidas v la capacidad
de liquidar transacciones princinalments de endeudamienio. Al respacto, la gerencia de la Compadia
orienta sus esfuerzos a maniener luentes de financiamiento a través de la disponibilidad de linz2as de
crédio.

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

Cntre el 1 de enero del 201E y la fecha de emision ce eslos estados financieros, no se produjersn
eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaila, pudieran teser un efecto

significativo sobre diches estados financieros gue no se hayan revelade en los mismos o en sus
notas al 31 de disiembre de 2018,
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Representante Legal Contadora General
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