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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas
de CMA-CGM Ecuador S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CMA—CGM Ecuador S. A. que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de CMA—CGM Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes
de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Informacion presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual comprende el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas. Se espera que esta informacidn sea puesta a nuestra
disposicidn con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaifiia, no incluye la referida informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), una compaiiia privada del Reino Unido limitada por garantia (“DTTL”), su red de firmas miembro, y a sus
entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes. DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion
detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.

© [2018] [Deloitte Touche Tohmatsu Limited)].



En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacién
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o
si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que existe
un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar este asunto a la Administracion de la
Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administraciéon es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién como necesario
para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marchay el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiia.
Responsabilidad del Auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econédmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a estos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracidn del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.



Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base contable de
negocio en marchay, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si las referidas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo
que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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CMA-CGM ECUADOR S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS Notas 31[12[ 19 31/ 12/18
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivoy banco 17 241,815 690,585

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 3,505,480 4,916,988

Impuestos 9 84,830 92,520

Pagos anticipados 232 2,163

Total activos corrientes 3,832,357 5,702,256

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Instalaciones, equipos y vehiculos 6 239,269 305,082

Activos por derecho de uso 7 262,091

Intangibles 2,344 6,345

Activos por impuestos diferidos 18,505 9,552

Otros activos 85,298 53,177

Total activos no corrientes 607,507 374,160

TOTAL 4,439,864 6,076,416

Ver notas a los estados financieros

[ Uit

Srf Javiér Moréira
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos

Pasivo por arrendamiento

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivo por arrendamiento
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Notas

12
10

11
12

14

31/12/19

31/12/18

(en U.S. dolares)

3,739,352
18,059
103,482
153,172
4,014,065

189,418
151,408
340,826

4,354,891

10,000
5,000

5,656,957
34,806

188,202
5,879,965

179,343
179,343

6,059,308

10,000
5,000
2,108

17,108

—_—

6,076,416

7 7,
L =
LrSAdiaria Elena Sanchez

Coptadora



CMA-CGM ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Afio terminado

Notas 31/12/19

31/12/18

(en U.S. ddlares)

INGRESOS:

Comisiones por agenciamiento 16 2,388,458 2,505,597

Servicios prestados 323,040 121,183
TOTAL 2,711,499 2,626,780
Gastos operacionales 15 (2,704,164) (2,640,223)
Gasto financiero (11,676)
Otros ingresos 52,698 51,790
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 48,357 38,347
Menos gasto por impuesto a la renta: 9

Corriente 30,547 29,712

Diferido {8,953) (9,552)
Total 21,594 20,160
UTILIDAD DEL ANO 26,763 18,187
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente

a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos 11 41,102 20,275
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 67,865 38,462
Ver notas a los estados financieros
ey 4
Sr/ Javigr Moreira eI ‘I?%na Sanchez
Gererite General Co?- adora



CMA-CGM ECUADOR S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Resultados
social Reserva legal acumulados Total
.. (en U.S. ddlares) ...

Enero 1, 2018 10,000 5,000 149,764 164,764
Utilidad 18,187 18,187
Dividendos pagados (186,118) (186,118)
Otro resultado integral, nota 11 20,275 20,275
Diciembre 31, 2018 10,000 5,000 2,108 17,108
Utilidad 26,763 26,763
Otro resultado integral, nota 11 41,102 41,102
Diciembre 31, 2019 10,000 5,000 69,973 84,973
Ver notas a los estados financieros

$f. Javfer Moréira Sr4. Maria i}éna Sanchez

Gerénte General Contadora



CMA-CGM ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del afio
Ajustes por:
Impuesto a la renta
Participacion a trabajadores
Depreciacion y amortizacion
Amortizacién activo por derecho de uso
Provision para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
Intereses en pasivos por arrendamientos

Efectivo de operacidn antes de cambios en capital de trabajo
Cambios en el capital de trabajo:
Disminucién (incremento) cuentas por cobrar
(Disminucidén) incremento cuentas por pagar
Disminucién (incremento) impuestos
Incremento otros activos
Disminucion obligaciones acumuladas
Efectivo utilizado en las operaciones

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn

{Continua...)

Afio terminado

31/12/19

31/12/18

(en U.S. dolares)

26,763

21,594
10,114
80,163
58,540
51, 17
11,676

260,027

134,531
(640,628)
802
(30,189)
_(45,144)

(580,628)
(40,407)

{361,008)

18,187
20,160

8,453
81,768

174,629

(616,120)
271,805
(64,822)
(23,872)
(8,479)

(441,488)

(52,730)

(319,589)




CMA-CGM ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de instalaciones, equipos y vehiculos
Adquisicién de intangibles

Efectivo utilizado en actividades de inversion

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados
Pago de pasivo por arrendamientos (capital e intereses)

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y BANCO:
Disminucion neta durante el afio

Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Afo terminado

31/12/19

31/12/18

(en U.S. délares)

(10,345) (22,891)
(4,032)
(10,345) (26,923)
(186,118)

(77,417)
(77,417) (186,118)
(448,770) (532,630)
690,585 1,223,215
241,815 690,585

()
Sr;f.JJavi r Moreira
Gerente General

< \S;ra.[\/l

ia Elena Sanchez
Contadora



CMA-CGM ECUADORSS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

CMA-CGM Ecuador S. A. (“La Compaiiia”) fue constituida en Ecuador el 25 de febrero del 2005. Su actividad
principal es la prestacién de servicios de agenciamiento en todas sus fases, tales como: contratacién y cobro
de fletes de importacion y exportacion, handling, facturacion y cobro de demoraje, emisién de documentos
de embarque y cartas de salida, manipulacidn, lavado y reparacion de contenedores. Estos servicios se
prestan en nombre de y por cuenta de CMA-CGM S. A. (“La Linea”) ubicada en Francia, a compaiiias del
exterior y locales; por lo que, CMA-CGM Ecuador Unicamente posee el derecho legal de cobro de las
facturas de ventas y la obligacién de cancelacion de los servicios recibidos con el objetivo de poder atender
a estos clientes. Por lo cual, la Compafiia cobra una comision por la prestacion de estos servicios en nombre
de la linea, ver nota 18.

El domicilio tributario de la Compaiiia es Av. Rodrigo Chavez Parque Empresarial Colén, Corporativo 2 piso 5
en la ciudad de Guayaquil.

CMA-CGM Agencies Worldwide es quien administra y controla las operaciones de la Compaiiia. La
controladora final de la Compafiia es CMA-CGM S. A., con domicilio en Marseille, Francia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en el afio actual
Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son

mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

Impacto de la aplicacion inicial de la NIIF 16 Arrendamientos

En el afo en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida por el IASB en
enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que comienzan en o a partir del 1 de enero
de 2019.

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la contabilidad de
arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la contabilidad del arrendatario,
eliminando la distincién entre arrendamiento operativo y financiero, y estableciendo el
reconocimiento de un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, en la fecha de
comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o
de activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el
arrendador permanecen significativamente sin cambios. Los detalles para los nuevos
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requerimientos se describen en la nota 3. El impacto inicial de la adopcién de la NIIF 16 en los
estados financieros de la Compaiiia se describe a continuacién:

La fecha de aplicacidn inicial de la NIIF 16 para la Compaiiia fue el 1 de enero de 2019.

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque simplificado que permite medir el activo por
un importe igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier pago por
arrendamiento anticipado o acumulado (devengado) relacionado con un arrendamiento
reconocido en el estado de situacién financiera inmediatamente antes de la fecha de aplicacién
inicial. El enfoque simplificado no permite el restablecimiento de informacién comparativa, misma
que se sigue presentando de acuerdo a la NIC 17 y la CNIIF 4.

a) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compaiiia ha determinado aplicar la solucién practica disponible para la transicion a la NIIF
16 para no revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la definicién
de un arrendamiento conforme a la NIC 17 y la CINIIF 4 continta aplicdndose a los contratos
suscritos o modificados previo al 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicién de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto de
control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcién de si el
cliente tiene derecho a controlar el uso de un activo identificado, por un periodo de tiempo, a
cambio de una contraprestacidn. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la
NIC 17 y de la CINIIF 4.

La Compaiiia aplica la definicidon de un arrendamiento y las guias relacionadas delineadas en la
NIIF 16 a todos los contratos suscritos o modificados en o partir del 1 de enero de 2019. Para
la adopcidn inicial de NIIF 16, la Compaiiia llevd a cabo un proyecto de implementacién, que
reveld que la nueva definicion de arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa
el alcance de los contratos que cumplen la definicién de arrendamiento.

b) Impacto en la contabilidad del arrendatario

Arrendamientos operativos previos.

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos previamente

clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales se mantenian fuera del

estado de situacidn financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos, la Compafiia:

a) Reconoce los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento en el estado de
situacidn financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de pagos por
arrendamiento futuros, con el activo por derecho de uso ajustado por el valor de cualquier

pago de arrendamiento prepagado o acumulado de acuerdo con la NIIF 16: C8 (b) (ii)

b) Reconoce la depreciacion de los activos por derecho de uso y el interés generado por los
pasivos por arrendamiento en el estado de resultado;
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c)

d)

c) Separa el valor total de efectivo pagado a capital (presentada dentro de las actividades de
financiamiento) y a interés (presentado dentro de las actividades de financiamiento) en el
estado de flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen en la
medicién inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por
arrendamiento, anteriormente bajo NIC 17 se generaba el reconocimiento de un incentivo en
arrendamientos, amortizado como una reduccion de los gastos por arrendamiento,
generalmente bajo el método de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la NIC 36.

La Compaiiia ha utilizado las siguientes soluciones practicas al aplicar el enfoque simplificado, a
los arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17:

e La Compaiiia ha aplicado una tasa de descuento Unica para un portafolio de arrendamientos
con caracteristicas razonablemente similares.

e La Compaiiia ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos de
arrendamiento, por contratos para los cuales el plazo de arrendamiento finaliza dentro de
los 12 meses posteriores a la fecha de la aplicacién inicial

Arrendamientos financieros pasivos.

A la fecha de aplicacidn inicial y al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no tiene
arrendamientos financieros

Impacto en la contabilidad como arrendador

A la fecha de aplicacién inicial y al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no mantiene
contratos como arrendador.

Impacto financiero en la aplicacidn inicial de la NIIF 16

La tasa incremental por préstamos del arrendatario aplicada a los pasivos por arrendamientos
reconocidos en el estado de situacién financiera al 1 de enero de 2019 es del 8.90%.

La Compaiiia ha reconocido un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la
fecha de transicién a la NIIF 16 por un valor de US$320,631. No existi6 impacto en las
utilidades retenidas.

CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

La fecha de aplicacién inicial de la CINIIF 23 para la Compaiiia fue el 1 de enero de 2019.

CINIIF 23 establece como determinar la posicidn fiscal contable cuando hay incertidumbre respecto
a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacion requiere:

Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como grupo; y

-11 -



. Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado, o
propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

. Encaso afirmativo, se debe determinar la posicidn fiscal contable de manera consistente con el
tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto sobre la renta.

. Encaso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacién de la
posicidn fiscal contable utilizando el monto mas probable o el método del valor esperado.

La Administracién de la Compaiiia evalué la existencia de posiciones fiscales que involucre
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias y concluyé que a la
fecha de aplicacidn inicial y al 31 de diciembre del 2019, no existen posiciones fiscales inciertas.

Modificaciones a NIIF 9 Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

La Compafiia adoptd las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en el periodo actual. Las
modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propdsito de evaluar si un prepago cumple con la
condicion de “Unicamente pagos de capital e intereses” (SPPI, por sus siglas en inglés), la parte que
ejerce la opcién puede pagar o recibir una compensacién razonable por el prepago
independientemente de la razén del pago por adelantado. En otras palabras, los activos
financieros con caracteristicas de prepago con compensacidn negativa no necesariamente fallan la
prueba de SPPI.

La implementacion de este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compaiiia,
en razon que no tiene activos financieros con caracteristicas de prepago negativas.

Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacién del plan de Beneficios a
Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
liquidacion) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos, utilizando supuestos
actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y después de la
modificacidn (reduccidn o liquidacion) del plan, pero ignorando el efecto del techo del activo (que
puede surgir cuando el plan de beneficios definidos esta en una posicion de superavit). La NIC 19
ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que puede resultar de la modificacién
(reduccidn o liquidacion) del plan se determina a través de un segundo paso y se reconoce de
manera normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicién del costo actual del servicio y el interés neto sobre el
pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira usar supuestos actualizados de la
remedicién para determinar el costo actual del servicio y el interés neto después de la modificacién
(reduccidn o liquidacion) del plan y por el resto del periodo de reporte. En el caso del interés neto,
las modificaciones dejan en claro que para el periodo posterior a la modificacion (reduccion o
liquidacién) del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos revaluado segln la NIC 19:99 con la tasa de descuento utilizada en la nueva remedicion
(teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo)
por beneficios definidos neto).
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2.2

La implementacién de este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compaiiia
debido a que no han ocurrido en el afio en curso modificaciones o reducciones al plan de beneficios
definidos.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas — A |la fecha de aprobacion de los
estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero aun no son efectivas:

IIF Titulo
ModificacionesalaNIC1y NIC8 Definicién de materialidad
Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el Marco Conceptual en las
Normas NIIF

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad contenida en la NIC 1,
haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de
materialidad en las NIIF. El concepto de oscurecer informacidon material con informacién inmaterial se
ha incluido en la nueva definicién.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria influir” a “podria
esperarse razonablemente que influya”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicion de
materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y el Marco Conceptual que contenian
una definicién de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacidn se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.

La Administracién de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Maoadificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29 de marzo de 2018,
el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El
documento contiene modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37,
NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las referencias
al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual versién se refieren (al Marco IASC adoptado por
el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones
en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual
revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.
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3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Base contable - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas con base a métodos
actuariales, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada a
cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo en una transaccién ordinaria, entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicidn y o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran
dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de
la NIIF 16, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la

medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaifiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Instalaciones, equipos y vehiculos
3.3.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de instalaciones, equipos y

vehiculos se miden inicialmente por su costo y comprende su precio de adquisicion mas
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3.4

todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

3.3.2  Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
instalaciones, equipos y vehiculos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubieren.

3.3.3  Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de instalaciones, equipos y vehiculos, se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y métodos de
depreciacion, son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y las vidas Utiles
utilizadas en el calculo del gasto por depreciacion:

Vida util
Rubros (en afios)
Muebles y enseres de oficina 10
Equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

3.3.4  Retiro o venta de instalaciones, equipos y vehiculos — Una partida de instalaciones,
equipos y vehiculos se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros del activo a través de su utilizacién continuada o venta. La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de instalaciones, equipos y
vehiculos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en los resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo sobre el cual se
informa, la Compaiiia evalua los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, el importe en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se
reconocen inmediatamente en el resultado del periodo. Cuando una pérdida por deterioro de
valor es revertida posteriormente, el importe en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro de valor para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de
valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.
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3.5

Durante el afio 2019 y 2018, no se determinaron ajustes por deterioro de los activos tangibles y/o
intangibles, que deban ser registrados en los estados financieros de la Compaiiia.

Arrendamientos — La Compaiiia ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque simplificado y, por lo
tanto, la informacién comparativa no ha sido reexpresada y se presenta segun la NIC 17. Los
detalles de las politicas contables segin NIC 17 como la NIIF 16 se presentan por separado a
continuacién:

3.5.1 Politicas aplicables a partir del 1 de enero de 2019 - La Compaifiia evalla si un contrato es
o contiene un arrendamiento al inicio del contrato. La Compaiiia reconoce un activo por
derecho de uso y un correspondiente pasivo por arrendamiento respecto a todos los
contratos de arrendamiento en los que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos
de corto plazo (plazo de 12 meses o0 menos) y los de activos de bajo valor (como equipos de
coémputo y mobiliario de oficina). Para estos arrendamientos, la Compafiia reconoce los
pagos de renta como un gasto operativo bajo el método de linea recta durante el periodo
de vigencia del arrendamiento, a menos que otro método sea mas representativo del
patréon de tiempo en que los beneficios econdmicos de los activos arrendados son
consumidos.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de
rentas que no se han efectuado a la fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el
contrato. Si esta tasa no puede ser facilmente determinada, la Compaiiia utiliza su tasa
incremental.

Los pagos de renta incluidos en la medicidn del pasivo por arrendamiento consisten en
pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo por
arrendamiento recibido;

El pasivo por arrendamiento se presenta como un rubro separado en el estado de situacién
financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento del valor en
libros para reflejar los intereses devengados del pasivo por arrendamiento (usando el
método de interés efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta
realizados.

La Compafiia mide nuevamente el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste
correspondiente al activo por derecho de uso relacionado) siempre que:

e El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo en las
circunstancias del arrendamiento, que resulta en un cambio en la evaluacién del
ejercicio de opcidn de compra, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es medido
descontando los pagos de renta revisados usando una tasa de descuento actualizada.

e Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o tasas, o
un cambio en el pago esperado de un valor residual garantizado, en cuyos casos el
pasivo por arrendamiento se revalla descontando los pagos de renta revisados
utilizando la misma tasa de descuento (a menos que el cambio en los pagos de renta se
deba a un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo caso se usa una tasa de
descuento actualizada).
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e Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacién del arrendamiento no se
contabilice como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por
arrendamiento se revalua con base en el plazo del arrendamiento modificado,
descontando los pagos de renta revisados usando una tasa de descuento actualizada a
la fecha de entrada en vigor de la modificacidn.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no realizd ninguno de los ajustes mencionados en
el periodo presentado.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicién inicial del pasivo por
arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la fecha de
inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido y cualquier costo inicial
directo. La valuacidn subsecuente es el costo menos la depreciacién acumulada.

Los activos por derechos de uso se deprecian durante el periodo que resulte mas corto
entre el periodo del arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si un arrendamiento
transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del derecho de uso del activo refleja
qgue la Compaiiia espera ejercer una opcidon de compra, el activo por derecho de uso se
depreciard sobre la vida util del activo subyacente. La depreciacién comienza en la fecha de
inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro separado en el estado de
situacion financiera.

La Compaiiia aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso estd
deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe en
la politica de “Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles”

3.5.2 Politicas aplicables antes del 1 de enero de 2019 - Se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos. Al 1 de enero del 2019, todos los arrendamientos que mantenia
la Compaiiia eran operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los
beneficios del arrendamiento para el usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento
se reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se
reconoceran como pasivos. El beneficio acumulado de los incentivos se reconoce como una
reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta, salvo que resulte
mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

3.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Se reconoce una provisidn para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a pagar es
incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal.
Las provisiones se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se espera sea pagadera. La
evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compaiiia soportado
por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la opinidn de asesores
fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacidén que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademds, los pasivos por impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en
las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara
las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidén o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios.
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3.7

3.8

3.9

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a trabajadores

3.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso
de existir) se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las
remediciones incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente.
Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la
modificacién o reduccién del plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de
restructuracion relacionados o los beneficios de terminacidn, lo que ocurra primero.

3.8.2  Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

3.8.3  Bonos a los ejecutivos — La Compaiiia reconoce gastos por bono a sus principales
ejecutivos. El bono corresponde aproximadamente a seis semanas de salario del receptor
del bono.

Reconocimiento de ingresos - Se miden en funcion de la contraprestacién a la que la Compafiia
espera tener derecho a recibir por la venta y excluye los montos cobrados en nombres de terceros.

3.9.1 Ingresos por comisiones por prestacion de servicios - Corresponden a comisiones
recibidas de su compaiiia relacionada CMA-CGM S. A. (La Linea) por la prestacion de
servicios de agenciamiento a clientes referidos por la Linea. Esta comision se determina
aplicando un porcentaje del 3% sobre los gastos operativos directos e indirectos incurridos
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3.10

3.11

3.12

3.13

por la agencia para el desarrollo de actividades que permitan la prestacidn de servicios de
La Linea de conformidad con el contrato de Agencia Cost Plus, nota 18.

3.9.2 Ingresos por prestacion de servicios - Corresponden a honorarios por servicios que la
Compaiiia presta directamente a clientes en su nombre, relacionados con emisién de
documentos de embarque y cartas de salida; los cuales se reconocen en el resultado
cuando el servicio se presta al cliente.

Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién
que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidén de activos y pasivos financieros
(distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando
sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidon directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros — Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares de activos financieros
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacién de los activos

financieros.

Clasificacion de los activos financieros

e Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son Unicamente pagos del
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente
al costo amortizado;
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e Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que
tiene flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el
importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI”.;

e Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable
con cambios en resultados (FVR).

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no tiene instrumentos de deuda que cumplan con las
condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o a FVR. Sus activos financieros se miden al

costo amortizado y corresponden a efectivo, banco y cuentas por cobrar.

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestién.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en
el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizacién acumulada,
usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier
pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos financieros
gue no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero, a
excepcion de los activos financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mas
adelante). Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce
ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo al importe en libros
bruto del activo financiero.

Deterioro de activos financieros

De acuerdo con NIIF 9 la Compaiiia deberia determinar una provision por la pérdida esperada
sobre las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos de deuda.

Los importes de las pérdidas de crédito esperadas deberian actualizarse en cada fecha de
presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

Sin embargo, la Compafiia reconoce un deterioro de las cuentas por cobrar comerciales en

funcion de la antigliedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacidon de las
cuentas.
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(ii)

(ii)

Con base en el andlisis realizado por la Administracion, la determinacion del deterioro de
activos financieros mediante el modelo de pérdida de crédito esperada no tiene efecto en las
cuentas por cobrar de los clientes de la Linea, sobre las cuales, la Compafia Unicamente posee
un derecho legal de cobro. Por lo que, los riesgos de incobrabilidad son asumidos por la Linea.

Respecto a las cuentas por cobrar comerciales relacionadas con los servicios prestados por
cuenta de CMA-CGM Ecuador, la Administracién considera que no existe un impacto material
sobre estos saldos entre un cambio de modelo de perdida esperada a evidencia objetiva de
deterioro; ya que, los valores por cobrar por cuenta de los servicios prestados por CMA-CGM
Ecuador no son significativos. Estas ventas representan 8% del total de ingresos.
Adicionalmente, los saldos con vencimiento mayor a 1 afio se encuentran totalmente
provisionados y representan el 23% del saldo total de las cuentas por cobrar.

Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de
recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado en
un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos
tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra antes, en cuyos casos, la Compaiiia inicia el
tramite legal para ejecutar las garantias reales que posea. Los activos financieros dados de baja
aun pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compaiiia y directrices de la Linea, teniendo en cuenta el asesoramiento
legal cuando sea apropiado. En el caso de que exista un castigo o recuperacion realizada sobre
las cuentas por cobrar a nombre de la Linea, se afectara en las cuentas por pagar a la Linea.
Para las cuentas por cobrar de la Compaiiia, cualquier castigo o recuperacion realizada se
reconoce en resultados.

Medicidn y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion
al incumplimiento. La evaluacidon de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva como se
describié anteriormente.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, esto estd
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; determinado en
funcién de la tendencia histérica, la comprensién de la Compafiia de las necesidades
financieras especificas de los deudores, y otra informacidn relevante a futuro.

Tal como se indica en la seccién de “Deterioro de activos financieros”, la Compafiia no evalda el
deterioro de las cuentas por cobrar mediante la determinacién de la PE.

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo
el control del activo transferido, la Compafiia reconocera su participacién en el activo y
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cualquier obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en
resultados del aino. Cuando surjan bajas de cuentas por cobrar relacionadas con los clientes de
la Linea, estas pérdidas seran asumidas por la Linea.

3.14 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los pasivos financieros que no
son (i) contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacién de negocios, (ii)
mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método
para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando,
y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagaday
pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES PARA LAS ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 3, la Administracidn
esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros
de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se
basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacidn, si la revisidn afecta
solo a ese periodo, o en el periodo de la revisidn y los periodos futuros si la revisién afecta a los periodos
actuales y futuros.

4.1  Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compania

La Administracién ha efectuado el proceso de aplicacion de las politicas contables y no se ha
identificado juicios criticos que tuvieren un impacto significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros.

-23 -



4.2

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones
en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a
continuacién:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por beneficios
definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por prestaciones de beneficios definidos de la
Compaiiia se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda
en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios
para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los
criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamaiio de la
emisidn de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores
atipicos que se excluyen. Esta presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la
estimacion debido a que pequeiios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18

Comerciales:

Clientes — Linea 3,361,941 4,307,152

Clientes — Agencia 152,422 187,889

Compaiiias relacionadas, nota 16 391,671
Subtotal 3,514,363 4,886,712

Provisidn cuentas incobrables (69,363) (69,363)
Subtotal 3,445,000 4,817,349
Otras

Anticipos a proveedores 4,018 11,915

Otras 56,462 87,724
Total 3,505,480 4,916,988

Clientes de la Linea — Representan valores pendientes de recaudacion por servicios prestados a
nombre de la Linea relacionados con la contratacion y cobro de fletes de importacion y exportacion,
handling, facturacion y cobro de demoraje, emisién de documentos de embarque y cartas de salida,
manipulacién, lavado y reparacidn de contenedores, con una rotaciéon promedio de hasta 16 dias a
partir de la fecha de emisién de la factura. De acuerdo con el contrato de agenciamiento, ver nota 18.

Clientes agencia — Representan valores pendientes de cobro por servicios prestados a nombre de la
Compaiiia. El 100% de los clientes con una antigliedad mayor a 1 afio, se encuentra provisionado, los
cuales representan 23% del saldo por cobrar.

La antigliedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales correspondiente a clientes de la linea 'y
de la agencia, es como sigue:
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Corriente:

Vencido (en dias)
1-30
31 - 60
61 - 90
91 - 180
181 - 360
361 en adelante

Total

INSTALACIONES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Instalaciones

Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de computacion

Vehiculos

Total

31/12/19

2,299,175

565,019
61,073
32,369

125,096

137,471

294,160

3,514,363

31/12/19

586,308
(347,039)

239,269
115,749
70,296
35,466

17,758

239,269

Los movimientos de instalaciones, equipos y vehiculos fueron como sigue:

31/12/18

1,821,706

1,312,440
369,556
104,474

27,209
62,194
797,462

4,495,041

31/12/18

575,963
(270,881)

305,082
137,838
88,762
54,455

24,027

305,082

Equipos de
computacién

Vehiculos

Muebles,

enseresy

equipos de

oficina Instalaciones

Costo:
Enero 1, 2018 181,720 220,795
Adquisiciones 3,189
Diciembre 31, 2018 184,909 220,795
Adquisiciones
Diciembre 31, 2019 184,909 220,795

119,217
_19,702
138,919
10,345

149,264

31,340

553,072
22,891
575,963

10,345



Muebles,

enseres y
equipos de Equipos de
oficina Instalaciones computacién Vehiculos Total

Depreciacion acumulada:

Enero 1, 2018 (77,926) (60,868) (53,878) (1,045) (193,717)
Depreciacion (18,221) (22,089) (30,586) (6,268) (77,164)
Diciembre 31, 2018 (96,147) (82,957) (84,464) (7,313) (270,881)
Depreciacién (18,466) (22,089) (29,334) (6,269) (76,158)
Diciembre 31, 2019 (114,613) (105,046) (113,798) (13,582) (347,039)

ACTIVO POR DERECHO DE USO

La Compaiiia arrienda oficinas y parqueos cuyo plazo promedio de vencimiento es de 3 afios para 2019. El
analisis de la madurez de los pasivos por arrendamientos se presenta en la Nota 12.

Activos por derechos de uso Total
Costo:

Enero 1y Diciembre 31, 2019 320,631
Depreciacion acumulada:

Depreciacién del afio 2019 y saldo a Diciembre 31, 2019 (58,540)
Valor en libros:

Al 31 de diciembre de 2019 262,091

Los arrendamientos de propiedades en los cuales la Compaiiia participa como arrendatario contienen
términos de pagos fijos. El total de las salidas de efectivo por concepto de arrendamientos ascendio a

US$77,417 para 2019.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18

Compaiiia relacionada, nota 16 216,810 2,140,604
Proveedores — Linea 2,603,415 1,473,624
Proveedores — Agencia 201,290 253,046
Subtotal 3,021,515 3,867,274
Otras

Valores a favor de clientes 390,656 1,322,171

Depdsitos por identificar 199,958 377,066

Garantias recibidas de clientes 127,223 90,446
Total 3,739,352 5,656,957
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Proveedores, representa principalmente valores por pagar con entidades locales y del exterior por
bienes y servicios recibidos en la administracién y reparacion de contenedores, transporte, sellos de
exportacidn e importacion y otros servicios de logistica; los cuales tienen vencimientos promedio de
hasta 60 dias y no devengan intereses de acuerdo con contrato de agenciamiento suscrito, ver nota
18.

Valores a favor de clientes, representan valores pendientes de devolucién a los clientes debido a que
el servicio prestado ha concluido. Estos valores fueron entregados por clientes de la linea con el
objetivo de proveer de una garantia por extensién en el uso de los contendores.

Depésitos no identificados, incluye depdsitos de clientes en cuentas bancarias de la Compaiiia, los
cuales se encuentran pendientes de compensar con la correspondiente partida de cuentas por cobrar
una vez que se identifiquen a que cliente pertenecen.

Garantias, representan valores depositados por los clientes como parte de garantia por la extensién
del plazo normal de 10 dias otorgado por La Linea para el uso de contenedores, ver nota 18.

IMPUESTOS

9.1

9.2

Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Activos por impuesto corrientes:
Retencién de IVA 2,638 3,305
Impuesto al Valor Agregado — IVA 82,192 89,215
Total 84,830 92,520
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 11,172 21,032
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA 6,887 13,774
Total 18,059 34,806

Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segun estados
financieros de la Companiia y el gasto por impuesto a la renta corriente fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a la
renta 48,357 38,347
Gastos no deducibles (1) 73,832 77,614
Utilidad gravable 122,189 115,961
Impuesto a la renta causado al 25% (2) 30,547 _28,990
Anticipo calculado (3) _17,602 _29,712
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 30,547 29,712
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9.3

9.4

(1) Durante el afio 2019, los gastos no deducibles incluyen principalmente los siguientes
conceptos: (1) Provisién por beneficios definidos por US$51,177 y Retenciones en la fuente
del 25% asumida sobre transacciones con el exterior por US$15,691.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribuciédn, y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion

(3) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse en funcién de los conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$29,712,
sin embargo, el valor del anticipo calculado fue de US$28,990. Consecuentemente, se
registré en resultados el anticipo de impuesto a la renta equivalente al impuesto a la renta
minimo. Para el afio fiscal 2019, el impuesto registrado en resultados representa el impuesto
a la renta causado segun lo establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada el 21 de
agosto del 2018.

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revisidn de las autoridades tributarias desde
el afio 2016 al 2019, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento
fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

Movimientos de la provision para impuesto a la renta - Fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al inicio del afio 21,032 44,050
Provision 30,547 29,712
Pagos (40,407) (52,730)
Saldos al final del afio 11,172 21,032

Aspectos tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publicé en el Registro Oficial la “Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de
enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios es como sigue:
Impuesto a la renta:

* Ingresos

Estan gravados los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos a favor de sociedades y personas naturales no residentes en Ecuador.
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9.5

Los dividendos distribuidos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales en Ecuador,
estdn sujetos a retencién aplicando la tarifa general prevista para no residentes

La capitalizacién de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos.

Si la sociedad que distribuye el dividendo incumple el deber de informar sobre su composicién
societaria, aplica la retencidn, sobre la parte correspondiente, con la maxima tarifa de impuesto
a la renta aplicable a personas naturales (35%)

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilacidn patronal o
desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan efectivamente
pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

e Deducciones

Para sociedades, excepto bancos, compafiias aseguradoras y entidades del sector financiero de la
Economia Popular y Solidaria, la deducibilidad de intereses de créditos externos se limita al 20%
de la utilidad antes de la participacion a trabajadores, intereses, depreciaciones y
amortizaciones.

A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago de desahucio y
de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia.

Impuesto a la salida de divisas:

Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto a la Salida de Divisas entre los cuales se
encuentran, los pagos realizados al exterior por dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador a favor de otras sociedades extranjeras o personas no
residentes en el Ecuador.

Contribucion Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econémicas y que hayan generado ingresos gravados
superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribucién unica para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcidn de los porcentajes establecidos en la Ley.

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio

2019, no supera el mencionado precedentemente, razén por la cual la Compaiiia no tiene
obligatoriedad de presentacidon del referido estudio ante el organismo de control tributario.
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10.

11.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/19 31/12/18
Beneficios sociales 143,058 179,749
Participacion a trabajadores 10,114 8,453
Total 153,172 188,202

Beneficios sociales —Al 31 de diciembre del 2019, Incluye principalmente vacaciones por US$64,435 y

sueldos por pagar por US$34,933.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 31/12/18

Jubilacién patronal 135,544 131,960
Bonificacidn por desahucio 53,874 47,383
189,418 179,343

11.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que

por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les
corresponde en su condicidn de afiliados al IESS. De acuerdo con disposiciones legales la pension
de jubilacidn se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social para la jubilaciéon de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad.
Se considera como haber individual de jubilacién el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los ultimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en
el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la compaiiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o
por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para la rebaja del haber
individual de jubilacién, los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el
empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al inicio del afio 131,960 113,923
Costo de los servicios del periodo corriente 32,375 29,601
Costo por intereses 5,611 4,581
Pérdida (Ganancia) actuarial (15,028) 5,838
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (19,374) (21,983)
Saldos al final del afio 135,544 131,960
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11.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregard el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio. Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificaciéon por desahucio
fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al inicio del afio 47,383 39,634
Costo de los servicios del periodo corriente 11,211 10,306
Costo por intereses 1,980 1,573
Ganancia actuarial (6,700) (4,130)
Saldos al final del afio 53,874 47,383

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del trabajador y basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales durante el remanente de
vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipodtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.

Jubilacién  Bonificacién

patronal por desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) en USS ddlares 10,704 2,529
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7.90% 4.70%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) en USS ddlares (9,832) (2,330)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (7.25%) (4.33%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) en USS ddlares 10,946 2,687
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 8.08% 4.99%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) en USS$ ddlares (10,131) (2,501)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (7.47%) (4.65%)
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Jubilacién Bonificacidn

patronal por desahucio
Variacién OBD (Rotacién + 0.5%) en USS ddlares (5,099) 2,185
Impacto % en el OBD (Rotacién + 0.5%) (3.76%) 4.06%
Variacién OBD (Rotacién - 5%) en USS ddlares 5,298 (2,093)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 3.91% (3.89%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién
real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las

hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos
reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis
utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

31/12/19 31/12/18
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de rotacién promedio 17.00% 13.18%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Costo actual del servicio 43,586 39,907
Intereses sobre la obligacion 7,591 6,154
Subtotal 51,177 46,061
Pérdidas (Ganancias) actuariales reconocidas en el afio (21,728) 1,708
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (19,374) (21,983)
Subtotal (41,102) (20,275)
Total 10,075 25,786

Durante los afios 2019 y 2018, del importe del costo del servicio, US$51,177 y US$46,061
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados integral.
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12,

13.

PASIVO POR ARRENDAMIENTO

31/12/19
Analisis de madurez:
2020 103,482
2021 111,291
Posteriores 40,117
Total 254,890
Corriente 103,482
No corriente 151,408
Total 254,890

La Compaiiia no enfrenta un riesgo de liquidez significativo respecto a sus pasivos por arrendamiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1

13.2

13.3

13.4

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Companiia estad expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por los
Accionistas de CMA CGM, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacidn y una descripcién de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compafiia no la exponen a riesgos financieros de
cambios en las tasas de cambio y tasas de interés ya que las operaciones se desarrollan
principalmente en el mercado local; asi como sus principales cuentas por pagar se encuentran
valorizadas en moneda local.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Administracién considera que posee un nivel bajo de exposicién al riesgo de crédito en razén de
gue la Compaiiia factura los servicios ofrecidos por La Linea bajo la razén social de La Linea, tal
como se describe en la nota 1, por lo que el riesgo de crédito es para su relacionada y los saldos
por cobrar vencidos corresponden principalmente a la linea.

Riesgo de liquidez — La Gerencia General y Financiera de la Compafiia son los que tienen la
responsabilidad final por la gestidn de liquidez recibiendo lineamientos desde su Casa Matriz,
quienes monitorean constantemente la informacidn financiera de la Compaiiia. Se ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo (si fuese el caso) asi

-33-



como la gestidn de liquidez de la Compaiiia. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

13.5 Riesgo de capital — La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La Compaiiia mitiga
este riesgo a través de la obtencidn de recursos propios en el curso normal del ciclo operativo para
cubrir sus obligaciones a corto y largo plazo. Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no posee
obligaciones con instituciones financieras.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo 181,708
indice de liquidez 0.97 veces
Pasivos totales / patrimonio 66.07 veces

La Administracidn considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros normales de organizacidn considerando que sus principales pasivos corresponden a
proveedores de la linea por USS$2.7 millones o depésitos por identifica que serdn compensados
con las cuentas por cobrar respectivamente, una vez que se identifiquen.

13.6 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos
por la Compaiiia y medidos al costo amortizado, es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Activos financieros:
Efectivo y banco, nota 17 241,815 690,585
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, nota 5 3,505,480 4,916,988
Total 3,747,295 5,607,573
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, nota 8 3,739,352 5,656,957
Pasivo por arrendamiento, nota 12 254,890
Total 3,994,242 5,656,957

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compafiia considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable en razén de que su naturaleza es de corto
plazo.

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital autorizado, suscrito y pagado esta
constituido por 1,000 acciones ordinarias de USS10, valor nominal unitario. Todas ordinarias y
nominativas.
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15.

14.2

14.3

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en
su totalidad.
Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:
31/12/19 31/12/18
Resultados acumulados — distribuibles:
Resultados acumulados 44,950 18,187
Otro resultado integral, nota 11 61,377 20,275
Resultados acumulados proveniente de la
aplicacién por primera vez de las NIIF (36,354) (36,354)
Total 69,973 2,108

. Otro resultado integral — Corresponde a cambios por mediciones de obligaciones por
beneficios definidos

¢  Resultados acumulados proveniente de la adopcién de NIIF - incluyen los valores resultantes
de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF, cuyo saldo deudor segun
Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podra
ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si
los hubiere.

GASTOS OPERATIVOS POR SU NATURALEZA

Ao terminado

31/12/19 31/12/18
Beneficios a trabajadores 1,700,637 1,619,871
Depreciacidén y amortizacion 138,703 81,768
Honorarios 136,384 144,805
Servicio de venta de contenedores y operaciones 130,348 85,589
Seguros 101,200 109,213
Honorarios administrativos y de tecnologia de
informacion, nota 16 87,584 152,278
Gastos de viaje 93,765 66,065
Servicios basicos 60,027 44,811
Publicidad 29,196 35,176
Arriendos 137,533
Otros menores a US$15,000 226,320 163,114
Total 2,704,164 2,640,223
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Beneficios a trabajadores — Un detalle es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Sueldos y salarios 1,088,735 1,087,004
Beneficios sociales 266,004 267,050
Aporte al IESS 136,554 135,325
Jubilacién patronal y desahucio 51,177 46,061
Participacion a trabajadores 10,114 8,453
Otros 148,053 75,978
Total 1,700,637 1,619,871

SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019, los saldos con compafiias relacionadas efectuadas de comun acuerdo entre
las partes incluyen:

31/12/19 31/12/18
Cuentas por cobrar:
CMA CGM S.A. (1) 240,422
CC Truck Ecuador CCTRUCKEC S.A. 148,682
CMA CGM S.A. (AMERICA)
Otras
APL 2,567
Total 391,671
Cuentas por pagar:
CMA-CGM S. A. 216,810
MGA 1,150,882
Valores pendientes de conciliacion 989,722
APL
Total 216,810 2,140,604

Al 31 de diciembre del 2019, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no
devengan intereses y no tienen vencimientos establecidos, los saldos son como sigue:

(1) Representan valores por cobrar correspondiente al ingreso por Agenciamiento del mes de diciembre
por US$242,700 y pagos anticipados a la linea.

Al 31 de diciembre del 2019, las principales transacciones con CMA-CGM S. A. son como sigue:

Ao terminado

31/12/19 31/12/18
Ingresos:
Comisiones por Agenciamiento 2,388,459 2,505,597
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17.

18.

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Gastos:
Honorarios administrativos y de tecnologia de

informacion 87,584 152,278

Dividendos pagados: 186,118
Transacciones de efectivo:
Recaudaciones en nombre de la linea 45,063,547 47,520,133
Pagos a proveedores en nombre de la linea 27,172,959 23,208,929
NOTA AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

31/12/19 31/12/18
Efectivo 100 300
Banco 241,715 690,285
Total 241,815 690,585

Al 31 de diciembre de 2019, banco incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en institucion
financiera local; la cual no genera intereses.

El valor en libros de estos activos es igual a su valor razonable. El efectivo y banco al final del periodo

sobre el que se informa, como se muestra en el estado de flujos de efectivo, se pueden reconciliar con las
partidas relacionadas en el estado de situacién financiera como se muestra arriba.

Cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Enero 1, Flujos de efectivo Nuevos Amortizacion  Diciembre 31,
2019 pagados arrendamientos intereses 2019
Pasivos por
Arrendamientos (nota 12) (77,417) 320,631 11,676 254,890
Total (77,417) 320,631 11,676 254,890

COMPROMISOS

Contrato de Agencia Cost Plus - En mayo 5 del 2017, la Compaiiia firmd un contrato con CMA CGM S.A.
(“La Linea”), el que establece la obligacidn de proveer y supervisar todas las operaciones de puerto como
la estiba, carga, descarga y movimiento de los contenedores; brindar los servicios de logistica en
intermodal de recaudar, producir documentacion de bill of lading, manifiestos y facturas; y la
responsabilidad de recaudar todos los fletes y cargos anexos (fletes prepagados, fletes collect, THC,
demoraje y algun otro cargo aplicable en los servicios de exportacidn e importacion) cobrado a clientes
referidos por La Linea.
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19.

La agencia actuard como una compaiiia independiente establecida en Ecuador, no podra conceder ningin
crédito adicional a las embarcaciones sin previa autorizacidn de la principal y deberd actuar de acuerdo a
las instrucciones de la principal tomando en cuenta los tiempos y tarifas determinados por la principal.

La remuneracion por agenciamiento es determinada considerando los gastos operativos para promover e
incrementar los servicios de transportacién de La Linea, publicidad, servicio al cliente, soportes y
asistencia con la administracidn de La Linea, etc; (Front Office Operating Expenses ), gastos por soporte de
operaciones en puertos, documentacién y emision de BL’s, gastos de soporte contable y financiero, etc
(Back Office Operating Expense ) y gastos operativos indirectos como los salarios de personal que no
influye directamente en la generacidn de gastos front o back office, pero realiza actividades necesarias
para la organizacion de la Agencia y parte de los costos generales y administrativos incurridos por la
agencia para la ejecucién de actividades que generen ingresos a La Linea. De los gastos operativos
detallados en lineas que antecede, se considera un margen del 3%, mas la parte asignada de Costos de
Gestion e Informatica, si hubiere, menos un monto correspondiente a los ingresos totales locales, si
hubieren.

De acuerdo con el anexo 5 del contrato, la Administracion de la Compaiiia debe elaborar mensualmente
un MGA (Monthly General Account “Mayor mensual general”). La fecha maxima de presentacion del MGA
es de 20 dias después de cada fin de mes; en el cual, se incluyen todos los ingresos por fletes y demorajes
facturados a nombre de la Linea, asi como los gastos incurridos en nombre de la Linea para la prestacion
de los referidos servicios. El valor neto de la contraprestacidn se cancela o se cobra a la Linea, segun sea el
caso, hasta un maximo de 5 dias después de la presentacidn y aprobacion del MGA. A este valor se
descuenta las comisiones generadas de acuerdo al contrato.

El plazo del contrato es indeterminado, pero podra ser terminado por cualquiera de las partes con un
aviso por escrito con noventa dias calendario previo a la fecha de terminacién por facsimil o carta
certificada enviada a la otra parte, en la cual no es necesario revelar las causas de la rescisién.
Durante el afio 2019, la Compaifiia registrd ingresos por comisiones relacionado con este contrato por
USS2,388,459, ver nota 18.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia tenia compromisos pendientes para futuros pagos minimos de
arrendamiento bajo arrendamientos operativos no cancelables, que vencen de la siguiente manera

31/12/18
Dentro de 1 afo 77,417
Entre 2y 5 afios 254,890
Total 332,307

Los pagos de arrendamiento operativo representan alquileres pagaderos por la Compafiia para ciertas
oficinas y parqueos. Los contratos de arrendamiento se negocian por un plazo promedio de 3 afios y los
alquileres se fijan por un promedio de 3 afios a la tarifa de mercado vigente en ese momento
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20.

21.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansién alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré a esta enfermedad
como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa
fecha se emitié un decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencién y control; sin
embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreté el “estado de excepcién”, el cual
implica la restriccion de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones.

De acuerdo con lo establecido en el decreto del Gobierno seguiran funcionando todas las cadenas de
exportaciones. Por esta razoén, las operaciones de agenciamiento comercial y naviero de la Compaiiia no
han cesado y se realizan con normalidad ya que son necesarios para llevar a cabo las actividades de
exportacion

El Grupo CMA CGM S.A. ha activado sus planes de continuidad y ha solicitado a todos los paises que
activen sus planes de contingencia para lo cual se clasificaron las dreas de la Compaiiia segun su
importancia y toda aquella area necesaria para mantener la operacién fue clasificada como prioritaria. La
Administracion de la Compafia implementd las medidas sanitarias para asegurar la salud de los
empleados y las acciones necesarias para continuar con la operacién considerando las disposiciones del
Gobierno. La Administracion del Grupo también se encuentra monitoreando los niveles de liquidez de la
Compaiiia para lo cual le ha solicitado a la Administracién de la Compafiia posibles escenarios
acogiéndose a las prorrogas que proporciona el Gobierno para el pago de contribuciones e impuestos
para evaluar su impacto en los flujos de efectivo la Compaiiia.

Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, las operaciones de la Compaiiia no han
cesado, sin embargo, no es posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta
situacion y la severidad de los posibles efectos. La Administracién de la Compaiiia estima que estos
efectos no tendran un impacto significativo en la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio.
A pesar de lo anteriormente mencionado, no se presentaron hechos relevantes después del cierre de los
estados financieros que puedan afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compaiiia
reflejada en los estados financieros con corte al 31 de diciembre de 2019.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido aprobados
por la Administracion en (junio 18 del 2020), y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién
definitiva. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros adjuntos seran
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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