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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas
de CMA-CGM Ecuador 5. A,;

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CMA~CGM Ecuador S, A., que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo términado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de CMA-CGM Ecuador S. A, al 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operaciones.y sus flujos de efective por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por ei Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASH).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA},
Nuestras res;&onsab;!adades de acuerdo cof-estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estacios fi naﬁmems’i Somaos independientes de CMA-CGM Ecuador 8. A., de-acuerdo con el
Codigo.de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de &armas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Compafiias, Valores v ‘Seguros. del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de. ética de conformidad con este Cédigo. Consideramos: que la
evidencia de auditoria que. hemos Obtemdc} &s suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion,

Informacion presentada en adicién a los estados financieros

La Administracién es responsable por Ia preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no mciuye
fos. estados financieros y nuestro informe de auditoria. Sé espera qué esta informacion sea
puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye la referida
informacion v no expresamos ninguna forma de aseguramiento o .conclusion sobre la misma.
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En conexion con la auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer esta
informacién adicional cuando esté disponible. y, al hacerlo, considerar si esta informacidn
contiene inconsistencias materiales en relacion con los-estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacidon de
reportar este asunto-a Jos Accionistas de la Compaiiia.

Responsabilidad de Ia Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Infarmacion Financiera (NIIF)
amitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinadeo por la Administracién como necesario para permitir ta preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fratude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencion de hqmdm’ la Comipafiia
O cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compafiia,

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad ramnai:_%_a gue los estados
finandieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir
un’'informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es.un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista,
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individuaimente o en su conjunto, pueden razonablernente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros. Como
parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{NIA), aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos vy evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefamos vy ejecutamos procedimientos de. auditoria para s‘&ﬁpﬁnde%‘ B
estos riesgos. y obtenermos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra.opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracidn del control interno,



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la-efectividad del control interno de la
Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables v la correspondiente informacién revelada por la Administracidn es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en Ea evidencia de auditoria obteni «::ia concluir
si existe o no una incertidumbrée material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre 1a capacidad de la Compafia para continuar
como hegocio .en marcha. Si concluimos que axiste una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en fos estados financieros o, si las referidas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basah en la evidericia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de. audstar;&, sin embargo, eventos o
condicionés futuros pueden ocasionar que la Compahia deje de ser-una. empresa en
funcionamiento.

Evaluamos. la presentacién general, la estructura v &l contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones; y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una preésentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia ﬁggmfﬁzatwa de contrel internd que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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CMA-CGM ECUADOR S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Restablecidos)
ACTIVOS Notas 31/12/186 31712715 Q1/01718
{en U.S. dblares}
ACTIVOS CORRIENTES!:
Efectivo v bancos 3 1,144,013 1,157,289 5,426,465
Inversion temporal 40,000
Cuentas por cobrar 4, 15 3,195,504 2,720,615 2,621,543
Impuestos 7 108,183 44 645
Pagos anticipados 2,848 2480 B7(
Total activos corrientes 4,457,548 3,925,032 B.088.878
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Instalaciones, equipos y vehiculos 5 332,775 136,774 145,322
Intangibles 11,516 13,365 19,706
Impuestos diferidos 7 9,405
Dtros activos 20,747 13,947 15,947
Total activos no corrientes 365,038 164,086 190,380
TOTAL 4,822,586 4,089,118 8,279,258
Ver notas a los estados financieros
7 f? A5
"?{tf(f;%f’? Ll

r, Javier Moreira
Gerente Genergl



PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cueantas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes.

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones: por beneficios definidos

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reservas legal
Resultados scumulados
Total patrimonio

TOTAL

Nntas_

6, 15

10, 16

12

{Restablecidos}

21/12/16 31712715 D1/01/715
{en U.S. ddlares)

3,225,115 3,100,728 7,376,656
415,048 133,536 124,538
493,553 427,340 287,353

4,137,716 3,661,605 7,788,547
136,150 104 325 95,076

4,273,866 3,765,930 7,883,623

10,000 10,000 10,000
5,000 5,000 5,600
533,720 308,188 380,635
548,720 323,188 395,635
4,089,118 8,279,258

Ing. Maritza Sugrez
Contatara



CMA-CGM ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INGRESOS:
Servicios prestados

{Comisiones por agenciamiento

TOTAL INGRESOS

Gastos operacionales
Otros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

UTTLIDAD DEL AROD

OTRO RESULTADD INTEGRAL:
Pérdida actuarial

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AND

Ver notas a los estados financieros

Motas

i3

i5

14

10, 16

Afio terminado
 {Restablecido)
31/12/16  31/12/15
{en U.S. dblares)

7,017,034 5,854,422
258,631 225,764
7,275,665 6,080,186

(5,147,406) (4,512,679)
56,224 14,030

2,214,483 1,581,537

_.238,001 346,319

1,676,482 1,235,218

{51.205) {28.349)

1,645,277 1,206,869

§¢. Javier Morgira
Gerente General

Q{ | Ing. Maritza Sudrez

Contadora



EMA-CGM ECUADOR S, A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Enero 1, 2015 (previaments
reportados)

Efecto de cambio en politicas
contables:
Medicion de beneficios
definidos, nota 10

Enero 1, 2015 (reestablecido)

Utilidad del afio

Dividendos pagados

Otro resultado integral, nota 16

Diciembre 31, 2015
{reestablecidoy

Litilidad del ano

Dividendos pagados, nota 12.4

Ctro resultado integral, nota 10

Diciembre 31, 2016

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

16,000

10,000

10,000

Resultados
Reservas acumulados Total
.. ( en U.S. délares)...

5,000 432,962 447,562
(52,327) (52,327)
5,000 380,635 395,635
1,235,218 1,235,218
(1,279,316}  (1,279,316)
(28,349) (28,349)
5,000 308,188 323,188
1,676,482 1,676,482
(1,399,745)  (1,399,745)
(51,205) (51,205)

i [

Sr. Javier Moreira
Gerente General

Fing.
Contadora General



CMA-CGM ECUADOR S, A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUIOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE
OPERACION: ' '

Utitidad del afio

impuesto a la renta

Participacién a trabajadores

Depreciacion y amortizacién

Provision para jubilacién patronal v desahucio

{trog, netos '

Total ajustes

LCambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Activos financleros
Irmpuestos
Otros-activos
Obligaciones acumuladas

Efectivo proveniente de {utilizado en) actividades de operacidn
impuesto a la renta pagado
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

operacién

{Continua...)

Afo terminado

31/12/18

31712715

{en U.S. dblares)

1,676,482 1,235,218
538,001 346,319
381,755 274,159

32,175 21,974
(52,704)
(31,086) 9,655

2,544,623 1,887,325

(268,517) 123,881
(90,826)  (4,502,259)
(40,000) 40,000

(119,750) (21,259)
(14,167} 390
(41,383) (134,172}

1,969,980  (2,606,094)

(346,319) (360,710)

1,623,661  (2,966,804)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion..,)
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afo terminado

31/12/16 31/12/15

(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicidn de instalaciones, equipos y veliiculos (229,175) {18,352)
Adquisicion de intangibles (8,016 (4,704
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn {237,191y (23.358)
FLUIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados {1.399,745)  (1.279,316)

EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion neta durante el afio, (13,276 {4,269,176)
Saldos al inicio del afio 1,157,289 5,426,465

SALDOS AL FINAL DEL ANO 4344013 1,157,289

Ver notas a los. estados.financieros

L zg

;’? f;r % ‘“ ;‘%;;_i:}

Sr. Javier Moreira fﬁg. Maritza Suérez
Gerente Ganeral Contadora



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
F’Qﬂ‘. EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

CMA-CGM Ecuador §. A, (MlLa Cﬁmpama”} fue constituida en Ecuador el 25 de febrero
del 2005, Su actividad principal es la prestacién de servitios de agenclamiento en

todas sus fases, tales comor contratacion y cobro de fletes de importacion y exportacién,
handling, facturacion y cobro de demoraie, emision de dpcumentos de.embarque y
cartas de salida, manipulacion, lavade v reparacion de contenedores, _Esms-s&wiai@s se
prestan principalmente a clientes del exterior referidos por su compafiia relacionada
CMA-CGM 5.4, ("La Linea”) ubicads en Francia, y a otros clientes locales directos. El
domicilio tributario de la Compafila es Av. Rodrigo Chavez Parque Empresarial Colén,
Corporative 2 piso 5 en la ciudad de Guayaquil.

Con fecha marzo 2 del 2015, ef anterior accionista CMA-CGM Chile S. A., realizo la venta,
cesian y transferencia del total de sus acciones-a favor de una entidad francesa
denominada CMA-CGM Agencies Worldwide, considerando la vigencia de la cesion de
derechos a partir de enero 1 del 2015, A partir de esa fecha CMA-CGM Agencies
Worldwide asumié la administracidn y el control de las operaciones de |a Compafiia. La
controladora final es CMA-CGM S. A,, con domicilio en Marseille, Frandia,

La informacidn contenida en estos estados financiercs es responsabilidad de la
Administracion de la Cormpaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2,1 Decfaracion de cumplimiento - Los estados financieros de CMA-CGM Ecuador S. A,
han sido preparados de tonformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF)Y emitidas por el Consejo da Normas Internacionales de Contabilidad
{(IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en e
Ecuador. ' '

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico, ef cual estéd basado generalmente en el valor razonable de
ia contraprestacidn dada en el infercambio de bienes y servicios,

£t valor razonable es el preclo que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando ofra técnica de valoracion,



!3!4

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiifa tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor
razonable a efectos de medicidn y o dé revelacidn en los estados financieros, se
determina sobre tna base de este tipo, excepto por las mediciones gue tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2’0 3-con base en el grado de
importancia de jos insumos para la m%d!ﬁfﬁﬁ del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:.

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 que sean
abservables para el activo o pasive, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros.

Instalaciones, equipos y vehiculos

2.4.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
instalaciones, equipos vy vehiculos se miden inicialmente por su costo.

El costo de instalaciones, equipos vy vehiculos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento

inicial, las mﬁtalacmnes, equipos y vehiculos son. registradas al costo menos
fa c%@premacsw acumuiada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en ol
periodo en que se producen,

2.4.3 Método de depreciacion.y vidas dtiles - £l costo de instalaciones,
equipos y vehiculos, se deprecia de acuerdo con el método- de linea recta.
La vida Gtil estimada y métodos de depreciacién, son revisadas al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier camibio en el estimado regzstmda
sobre una base prospectiva.

- 10 -



A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v las
vigas gtiles utilizadas en el calcuto del gasto por depreciacion:

Vida Gtil
Rubros {en_ahos)
Muebles v enseres de oficina 10
Equipos de oficina 10
Instaiaciones 14
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

2.4.4 Retiro o venta de instalaciones, equipos. y vehiculos - La utilidad o
pérdida que suria del retiro o venta de un activo del rubro de instalaciones,
equipos v vehiculos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y réconocida.en los resuiftados,

2.5 Activos ;ntangrbSE$ Los actives intangibles menores, como softwares, son
registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumuiada, reconocida con base en-el método de linea recta sobre su vida
Gtil estimada. El método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
con cargos a resultados.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compafiia evalla los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles-a fin de determinar si existe unindicative que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caicula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber aiguna).

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprobacitn de deterioro anualmente, o cuando existe.
cualquier indicacion gue podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la per{is:ﬁa por. deterioro coma una- daSmmm’:éon o un incremento en
la revaluacién. Durante el afio 2016, no se determinaron ajustes por deterioro de
los. activos tangibles y/o intangibles, que deban ser registrados en los estados
financieros de la Compafiia.

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio, La utilidad gravable difiere de fa utilidad contable, debido a
las partldas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serén gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuésto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

- 11 -



2.8

2.9

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incliidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconace generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles; en la medida en gue resulte probable que la
Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra {as que se podria
cargar.esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe v se-debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable {tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingrese o gasto, ¥
son incluidos-en el resultado, excepts en fa medida en que hayan surgido de
una. transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o d irectamente en el patrimonio, én cluyo caso el impuesto
también se reconoce fuera.del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios. Ademas, los pasivos por impuesto diferido
no.se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

Provisfones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probablé que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos economicos, para cancelar la
obiligacion, v piede hacerse una-estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como pmvzgag}ﬂ debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar 1a obligacion presenté, al final de cada permda teniendo.en
cuenta los riesgos v las Incertidumbres mrmsmanémnte&

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio - £l costo de los beneficios definidos {(jubilacidon patronal y
bonificacién por desahucio) és determinado utilizando el Métedo de Ia
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. '

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, ast como el interés financiero.generado por la
obligacion de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que camgﬁrenﬁen las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion finaticiera con ¢argo o
abono a.otra resultado mmgrai -en el periodo en que se producen.. El
reconacimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no.son
reclasificadas a Ia utilidad o pérdida del periodo.
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2.9.2 Participacién a tra&a}adﬁreﬁ La Compafia reconoce un pasive vy un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo.con disposiclores legales.

De acuerdo ala reforma de la Ley de justicia laboral aprobada por la
Asamblea Nacional del Ecuador y aplicable desde el ejercicio econdmico
2016, se establece un limite &l pago de utilidades de 24 salarios basicos
uni f&ca{iaa US%8,794, el excedente serd entregado al [ESS para el
financiamiento de'las prestaciones solidarias.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por. cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién ¢ rebala comercial que la Compafiia pueda
otorgar;

2.10.1 Ingresos por prestacion de servicios - Corresponden a honorarios por
servicios de agenciamiento relacionados con la.contratacion y cobro de
fletes de importacién y exportacion, handling, facturacién y cobro de
demoraje, emision de documentos de embarque y cartas de salida,
manipulacion, lavado y reparacién de contenedores; los cuales se reconocen
en resultado cuando el setvicio se presta al cliente,

2.310.2 Iﬂgm&ﬁg por comisiones - Corresponden a comisiones recibidas de su
compafia relacionada CMA-CGM S. A. {La Linea), las cuales se determinan
en funcién al nimero de contenedores a los cuales se proporciond el
servicio de agenciamiento en todas sus fases. Se recanoden en el resultado
cuando gl servicio de agenciamiento a cada buque referido es concluido

2.11 Gastos - Se registran al costo histérico v se reconocen a medida que son
incurridos, msf&sgaem:ifenmmenta de la fecha en que se efectlie el pago, y se
registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen,

2.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se campar;saﬁ los activos v gasims, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida.o permitida pcr

alguna norma v esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

2.13 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales def
instrumento..
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Los activas vy pasives financieros se miden inicialmente al valor razonable. lLos
costos de transaccidon que son directamente atribuibles.a la adguisicidn o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los actives y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de.los activos ¢ pasivos financieros, cuando sea apropiado, af
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn dtr&t@:&mmt&
atribuibles a la adquisicidén de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de Inmediate en el resultado
del periodo.

2.14 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo v
bancos. vy cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interéds efectiva. La clasificacion depende de la naturaleza v
propésito de los activos financleros y se determina al momento del reconocimiento
iniciai.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccidn, Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en &
mearcado,

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un instrumento financlero y de imputaciorn del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es ia tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en'el calculo de fa tasa
de interés efectiva) a lo jargo de la vida esperada del instrumente financiero o,
cuando sea adecuado, en un pericdo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial,

2.i4.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liguidas, gue se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.14.2 Inversion temporal - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables y vencimiento fijo, que la Cornpafiia tiene la intencién y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila Compania vendiese un
importe significativo de los referidos activos financieros, la categoria
completa-se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
fos costos de transaccién. ?aﬁte?mrmeﬂm, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva menos cualguier
deterioro.

2.14.3 Cuentas por cobrar - Son actives financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo, & incluyen clientes
comerciales, relacionadas, anticipo a proveedores, anticipos a trabajadores
y otras cuentas por cobirar, las cuales son registradas a su valor razonabie y
se clasifican en actives corrientes,
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El periodo de crédito promedio que otorga la Compaiiia sobre |la prestacion
de sus servicios es 30 dias hasta 90 dias, en casos puntuales.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa interds efective, menos cualquier
deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisidon para reducir su valor al de
probabile realizacion, Esta provision se constituye en funcién de un analisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar iniciando el
reconocimiento de la referida provision para asguaiias impoites vencidos 91
dias en adelante, para lo cual, la Gerencia Financiera evalla mensualmente
las condiciones fanam;eras_reaies de cada cliente, asf como la existencia de
garantias reales.

Adicionalmente se considera gque los importes antiguos-gque son por clientes
de la Linga no se constituye provisidn alguna por cuanto corresponden a
valores que seran recaudados v posteriormente trahsferidos a la Linea, v en
el caso de ser de dificil recuperacién se procedera-a su compensacion.con
cuentas intercompanias sin afectar los resultados de la Compafifa.

2.14.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado ~ Son probados
por deterioro de valor al final de cada pericdo sobre el cual seinforma. Un
activo financiers estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan deurrido
después del reconocimiento inicial del activo y fos flujos de efective futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados,

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en librosy el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, éasmntaﬁns a la tasa de interés efectiva z:sngmai dei actwa
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por mi}rar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de ;rav;g;c}n Los.
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados.,

2.14.5 Baja de un active financiero - La Compafila da de baja un active
financiero Gnicamerte cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del active financiero, vy transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financlero

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentes de deuda son clasificados como pasivos
finahcieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican come pasive corriente a menos que la

Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de sltuacion financiera.
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Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero v de imputacién del gasto financierg a lo largo
del periodo relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala
exactamente los flijos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos gue forman parte de la tasa de interés
efec:tsva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo-de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto-con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

2.15.1 Cuentas por pagar - Son pasivos. financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado active, Incluyen importes
pendientes de pago a compafias relacionadas y proveedores locales. El
periodo de crédito promedio otorgado por los proveedores locales y
compafiias relacionadas por la compra de bienes v servicios es de 45 hasta
60 dias.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amuortizado utilizando el método de la tasa de interéds efectiva.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero s, y solo s;'s’_, expiran, cancelan o cumplén sus obligaciones.

2.16 Estimaciones contables - La preparacidn de los presenies estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca aigunf}s supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafia,
con el propédsito de determinar la valuacion y presentacmn de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion de la
Compafifa, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de 1a mfarmamﬁ disponibie al miomento, los cuales podrian liegar a
diferir de sus afectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a pericdos
subsecuentes.

2.17 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las sigulentes modificaciones &
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de snerodel 2016 o
posteriormente:

Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a s tasa
de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al
final del periodo de reporte.
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La evaluacion de la profundidad de un mercado para benos corporativos de alta
calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los
beneficios deben ser pagados). Para las manedas que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno 'de-mmin'adms' en esa moneda a la
fecha de reporte.

Al ser ¢l dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la
que-se van a pagar los pasivoes por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, sé ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a la tasa.de los rendimientos.del mercado de bonos
corporativos. de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacién de esta
norma, la tasa de descuento utilizada por la. Compafia se determinaba por
referencia a los bonos del Gobierno Ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a resultados
acumiados al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015. Los efectos de ia aplicacién
de.esta modificacidn se detallan en la nota 10 a los estados financieros. adjuntos,

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningln impacto material en las

revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compafia.
2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

Durante el afio 2016, la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF) nuevas v revisadas que han sido
emitidas pero-adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titule en o despues de
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes. Energ 1, 2017
Madificaciones a fa NIC 7 Iniciativa de revalacion. Energ 1, 2017

Maodificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por Enero 1, 2017
impuestos diferidos por pérdidas
no realizadas.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y reviaadas, v la
Administracion de la Qc}mpama anticipa que las referidas normas seran adoptadas
en los estados financieros en los perfodos futumsf y o tendran un impacto
significativo sobre los importes de los activos, pasivos, resultados de sus:
operaciones y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es. posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016, efectivo y bancos incluye principalmente saldos en cuentas
corrientes en bancos locaies por US$1.1 millén; los cuales representan recaudaciones. de
clientes referidos de “La Linea” que serdfh transferidos mensualmente a CMA-CGM

Francia; estos saldos no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Comerciates:
Clientes de Ia Linea
Clientes directos
Provision para cuentas incobrables

Subtotal

Compaiiias relacionadas, nota 15
Anticipos a proveedores
Anticipos a trabajadores

Ofras

Total

Al 31 de diciembre del 2016, Clientes representa préncsa.aimente valores pendientes de

31/12/16  31/12/15
571,836 998,181
2,026,603 357,939
(31,086) (22,246)
2,567,353 1,333,874
357,712 1,137,449
134,784 36,844
63,463

135,655 148,985
3195504 2,720,615

cobro. por servicios prestados relacionados con la contratacién vy cobro de fletes de
;mpartar:mn ¥ exportacién, handling, facturacién Yy cobro de demoraje, emisién de

documentos de émbarque v cartas dé salida, manipulacién; lavado y reparacion de
contenedores, con vencimientos promedio de hasta 60 dias a partir de la fecha de emisién

de la factura.

Al:31 de diciembre del 2016, la antigliedad de clientes de la Linea y directos es como

sigue:

Corriente;

Vencido (en diss)

1 - 30
31 - 60
61 - G0

91 en adelante

Total

31/12/16 31/12/15
618,479 572,757
1,218,760 392,095
134,635 58,117
162,247 43,779
463,319 289,372
2,288,440 1.356,120
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5.

ntas incobrables - Al 31 de diclembre del 2016, la Compaiiia
realizd un anaizs is de su cartera, y conforme a su politica vigente para cuentas
incobrables determind que del saldo de cuentas por cobrar mayor a 60 dias con clientes
de la Linea y directos, se clasificaron US$31,086 comio de dudosa recuperacion. Durante
el primer trimestre del afio 2017, de los impoites por cobrar mayores a 60 dias se
recuperaron saldos de clientes directos vy de Ia Linea por US$72,665 y US$34,557,
respectivamente, ' '

INSTALACIONES, EQUIPOS Y VEHICULOS

31/12/3 31/12/1%
Costo 460,971 232,795
Depreciacion acumulada {128,1986) _(96,021)
Total 232,775 kLY rL
Clasificacién:
Muebles, enseres y equipos de oficina 68,070 77,073
Instalaciones 219,651 37,642
Equipos de computacién 45,054 22,059
Total 332,775 A0, L4

Los movimientos.de instalaciones, equipos y vehiculos fueron como sigue:

Muebles,
BHASEres y. Equipos de
equipos de oficina Instalaciones computacion Vehiculos Total

Costo:
ENERD 1, 2015 122,624 69,478 22,341 12,519 226,962
Adquisiciones 999 17,353 18,352
Baias (12,519) (12,519}
DICIEMBRE 31, 2015 123,623 659,478 35,694 232,795
Adguisiciones 5,463 188,867 34,745 239,175
Bajas {999} : {9aay
DICIEMBRE 31, 2016 128,087 258,445 74,439 460,971

‘Eg:,



6.

7.

Muebles,

enseres y Equipos de

equipos de oficina Instalaciones computacion Vehiculos Total
Depreciacion acumuiads
ENERO 1, 2015 (34,066) (25,458)  (11,089)  (11,027)  (81,640)
Depreciacion {12,484) {6,378) (56,546) {1,492) (26,900}
Bajas 12,519 12,518
DICIEMBRE. 31, 2015 {46,550 (31,836} {17,635} {86,021
Depreciacién (13.467) (6,957) _{11,751) (32,175)
DICIEMBRE 31, 2016 60,017} £38,793)  {29,380) (128,196}
CUENTAS POR PAGAR

31/12/15

Proveedores 1,640,126 1,043,807
Anticipos de clientes 946,230 731,017
Compa_ﬁ?a relacionada, nota 15 569,994 1,248,874
Garantias 68,765 77,031
Total B3:222,415 2,100,729

Al 31 de diciembre del 20186;

» Proveedores, representa principaimente valores por pagar con entidades locales y del
exterior por bienes y servicios recibidos en la administracién y reparacion de
contenedores, tram;amrtai geiigg de exportacién e importacion y otros servicios de
logistica; los.cuales tienen vencimientos promedio de hasta 60 dias'y no devengan

intereses.,

. Anticipos de clientes, representan valores recibidos por parte de los usuarios de los

servicios que ofrece la Compafiia por la extensién del

plazo normal de 10 dias

otorgado por La Linea para el uso de contenedores; los-cuales no han sido

devengados,

IMPUESTOS

7.1 Activos.y pasivos del afio corriente - Un resumen es como sigue!

317/12/16 31/12/15

Activos por impuesto corrientes:
Retencidn del Impuesto al Valor Agregado ~ IVA 46,490 28,318
Impuesto al Valor Agregado - IVA 61.694 16,330
Total 108,184 44,648
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7.2

33/12/16 31/12/15
Pasivos por Impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 254,264 62,582
Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta e IVA 659,880 15,742
Impuesto al valor agregado ~ IVA 94,904 55,212
Total 419,048 133,536

Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segin estados financieros de la Compaiiia v el gasto por impuesto a |a

renta-corriente fueron como sigue:

Afio terminadeo

31/12/16 31/12/15
Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto a la renta 2,214,483 1,581,537
Efecto NIC 19, nota 16 (27,972)
Gastos no deducibles {2) 230,976 20,612
Utilidad gravabte al 22% 2,445 459 1,574,177
Impuesto a la rente causado 538,001 346,319
Anticipo calculado (1) 44,014 50,931
Impuesto a la renta reconocido en los resultadoes 238,001 36,319

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resuita de la suma matematica del 0.49% del activo,
0.2% de! patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos
dedicibles,

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a ia renta se determina con
{a tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre-la proporcidn de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de accionistas, beneficiarios o
similares, gue sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicion.

(1} Para el afio 2016, [a Compafia determind como anticipo de impuesto a la
renta US$44,014 (US$50,931 en el 2015); sin embargo, el impuesto 2 la
renta causado del afo es de US$538,001 (US$346,319 en el 2015).
Consecuentemente, la Compafia registrd en resuitados US$538,001 como el
impuesto a ia renta del afio (US$346,319 en el 2015},

{2} Durante el afio 2016, los gastos no deducibles incluyen principalmente los
siguientes conceptos: (1} Retenciones en la fuente del 22% asumida sobre
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7.3

7.4

transacciones con el exterior por US$135,683; (2) Contribucion solidaria
pagado sobre las utilidades de la Compafila por US$47,225; (3) Beneficios
definidos por trabajadores menores a 10 afios por US327,000; (4) Aportes
sociales individuales asumidos por la Compafila por US$15,762,

Hasta abril 25 del 2017, estan abiertas para revision las declaraciones de los afios
2013 al 2016, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuante al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

Movimientos de la provision para impuesto a la renta - Fueron como sigue;

Afio terminado
31/12/16 31/12/15

Saldos al inicio del afio 62,582 76,973
Provision 538,001 346,319
Pagos {346,319) (360,710}
Saldos al final del afio 254 264 B2 B8l

Durante el afio 2016, pagos mrr@gpenda a desembolsos para cancelar lo siguiente;
(1) impuesto a la renta del afio 2015 por US$62,582; (2) retencidn a la fuente por
Us$220,000 (eqmvaiaﬂte al 22% de la base de US$1 milldn) realizada al accionista
por pago de anticipo.a. dividendos del afio 2016, nota 12.4: v {3} retenciones.en la
fuente recibidas de clientes relacionado con los servicios de agenciamiento en todas
sus fases por US$63,737.

Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgénica de Solidaridad v de

Corresponsabilidad ciudadana para la Recoristruccion vy reactivacion de las zonas

afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacidn se detailan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley.

»  Se establece la contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles v derechos
representativos de capital exmmnt&s en Fcuador de propiedad de sociedades no
residentes en Fcuador-equivalente al.0.5% en general y 1,8% si el sujeto pasivo
estd en paraiso fiscal,

Durante el afio 2016, la Compafiia determiné el valor de esta contribucién
solidaria la cual ascendi6 a US$2,909 y fue cancelada en el primer trimestre del
2017 al Bervicio de Rentas Internas (SRI).

+ Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del

&wmfcm fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impueste a la renta.
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10.

Durante el afio 2016, la Campama pagé al Servicio de Rentas Internas (SRI)
US$47,225 por concepto de Ia contribucion mencionada en ef parrafo
precedente,

« Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes suietos al
inpuests a la renta que hayan-efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un immrt& gcumulado superior a US$15 millones, estén
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competéncia.

El ;m;mrte acumulado de las operaciones de ta Compafiia con partes relacionadas durante
el afio 2016, no supera el mencionado precedentemente, razdn por la cual ia Compafiia
A6 tiene obli gamriedad de presentacion del referido estudio ante el organismo de control
tributario.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16 31/12/15
Participacion a trabajadores 381,755 274,159
Beneficios sociales 111,798 153,181
Total LA83,553 227340

Participacidn a trabajadores - Los movimientos de la provisidn fueron comao sigue:

Afio terminade
31/12/16 al/1ais

Saldos al inicio dal afip 274,159 208,621
Provisidn 381,755 274,159
Pagos {(274.159) (208.621)
Saldos al fina! del afio 381,755 274,159
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
{Restablecidos)

31/12/16 31/12/15 01/01/15
Jubilacién patronal 102,759 75,925 §9,019
Bonificacion por desahucio 33,391 28,400 25,058
Total 136,150 104,325 95,077
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10.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho.a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su -condicidn de afiliados al
IESS.. Los movimientos en el valor presente de 1a obligacidn de jubilacién patronal
fueron como sigue:

Afio terminado
31/12/16 31/12/15

Saldos al inicio del afio 75,925 69,019
Costo de los servicios del periodo corriente 22,617 20,745
Costo por intereses 3,296 2,863
Pérdida {ganancia) actuarial 49,721 (16,702)
Valores pagados (48,800}

Saldos al final del afio 102,759 15,925

10.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregaré el :25% de-la dltima
remuneracion mensual por.cada uno de los-afios de servivio. Los movimientos en
&l valor presente de ia obligacion de bonificacion por desahucio fueron como

slgueg:
Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al inicio del afio 28,400 26,058
Costo.de los servicios del periodo corriente 6,194 6,571
Costo por intereses 1,218 1,065
Perdida (ganancia actuarial) 1,484 (11,547
Valores pagados {3,908) {1,562)
Costo por servicios pasados 7,915
Saldos al final del afio 23,391 28,400

Los céiculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y
2015 por un-actuario independiente, El valor presente de las obligaciones por
concepto de-beneficios definidos, los costos del servicio actual vy el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando ef método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser-atribuldos al
periodo de servicio del trabajador v basados en la formula del plan, de tal forma
que se atribuye ia misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo,
el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados
integrales durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
trabajadores.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
gbligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento e incremento
salarial esperado. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si'latasa de descuento disminuye en un 0.5%, la obligacion por beneficios
definidos aumentaria en U5$19,384, en caso de que la tasa aumente en un 0.5%,
ia-ﬁéiigacéén por beneficios definidos disminuiria en US$16,703.

Si los incrementos salariales aumentan en un 0.5% la obligacidn por beneficios
definidos aumentaria en US$19,514, en caso de que Ia tasa disminuya en un
0.5%, la obligacién por beneficios definidos disminuiria en US$16,951,

Si la esperanza de vida aumenta por un afio tanto para hombras como para
mujeres, fa obligacién por beneficios definidos aumentaria US$3,906, en caso de
que la tasa disminuya por un afio, 1a obligacién por beneficios definidos
disminuiria en US$3,944.

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la variacion real en fa obligacién por beneficios definidos, ya que es poco
probable que el cambio en las hipdtesis se produzca en forma- aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarroliado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el
método de crédito unitario proyectado, gue es el mismo gue el aplicado en el
caleulo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacidn financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales
som las siguientes:

31/12/16 312715
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa esperada del incremento salarial 3% 3%

La Compafiia recalculd las obligaciones por beneficios definidos al 1 de enerp vy al
31 de diciembre del 2015 en base a la enmienda a la NIC 19, tos efectos fueron
un incremento en el pasivo por obitgamme& por beneficios definidos y una
disminucion en los resultados acumulades, como resultado de estos calculos que
son materiales para los estados financieros en su can;aﬂtm la. Campama procedid
con el restablecimiento.de los estados financieros de afios anteriores, ver nota 16.
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financigmiento, la itom;}ama esta expuasta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al
valor econdémico de sus flujos v activos Y, €N consecuencia, sus resultados,

La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas {ie informacion, que
permiten identificar-los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracién medidas de mitigacién, ejecutar estas medidas v controlar su
efectividad,

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacioén y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la-Compafia, $i es el caso.

11.1.1 Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla
con-sus cbligaciones contractuales resultando en una pézrd:da financlera
para la Q:smpama

La Compafifa ha adoptado una politica involucrarse con partes solventes
y realiza transaccicnes con Compafiias que cuentan con la misma o
mejor calificacidén de riesgo.

11.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compafiia tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera gue se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano-y largo plazo.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flijos efectivos
proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financleros.

11.1.23

prmf;&;ﬁatmentﬁ a r!asgc;ss fnraam::ems f:ﬁs ﬁami‘;mg en ias tasas de cambtof
tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos.de la Compafiia o el valor de los activos financieros
gue tiens,

Ei objetivo de la administracidn de este riesgo de mercado es de
administrar vy controlar las ex;;ogtcmﬁes a-este riesgo dentro.de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las
exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo
complementado con un andlisis de sensibilidad. Durante. el afio 2016, no
ha habido cambios en la exposicidn de la:Compafiia a los riesgos del
mercado o ta forma en la cual estos. riesgos son. manejados y medidos,

1i.1.4

5 e capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse
que se. am:«::aretrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras gue maximizan el rendzmafﬁnm a sus az::c:mmstas a través de la
optimizacion de |os saldos de deuda y patrimonio.
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La Administracién revisa la estructura de capital de la Compahia sobre
una base anual. Como parte de esta revision, la Gerencia considera el
costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital.

11.2 Categorias de instrumentos financieros - Ei detalle de los activos y pasivos

financieros registrados por la Compafia es como sigue:

31/12/16 21312415
Activos financiergs:

Efective v bancos, nota 3 1,144,013 1,157,289
Cuentas por cobrar, nota 4 3,195,504 2,720,615
Total 4,339,017 3,877,904
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, nota & 2.225,815 3,100,729

12. PATRIMONIC

12.1

i2.2

12.3

Capital social - Al 31 de diciembre del 2016, esta constituido por 1,000 acciones.
ordinarias de US$10, valor nominal umtam::

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social, Esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados - Un resumen es como sigue;

S1/32/16 31/12/15

Resultados acumulados - distribuibles 621,279 372,891
Resultados acumulados proveniente de la

aplicacién por primera vez de las NIIF (36,354) (36,354)
Otro resultado integral, notas 10 y 16 {51,205 £28,349)
Total 33 720 208,188

Los saldos de las siguientes. cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF v del saldo seg(n PCGA antetiores, 10s cuales segun Resolucion emitida por 1a
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados
de fa siguiente forma:

Resultados acumulado : ]
fas NIIF - Incluye los valores reau%tas’ttes de los ajustes originados en ia adepalon
por primera vez de las NIIF. El saidﬁ deudor podra ser absorbido por los
resultados acumiulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere,
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13ﬂ

12.4 Dividendos - Con fecha 18 de mayo del 2016 se celebrd la Junta General de
Accionistas en la cual se resolvié declarar y pagar dividendos por US$399,745
correspondiente a remanente de los resultados originados en el afio 2015.

Adicionalmente, en noviembre del 2016, mediante Acta de Junta General
Extraordinaria de Acclonistas, se declard y pagd anticipo de dividendos que
ascendieron a US$1 milldn correspondientes al ejercicio econdmiico del afio 2016.

SERVICIOS PRESTADOS

Handling, sobretiempos v retiro de contenedores
Cobros locales por gestion de agencia
Tramites y emisién de documentos
Certificaciones

Conexiones eléctricas y monitoreo
Reparacion de contenedores

Sellos

Correctores

Lavado de contenedores

Reembolso de gastos

Otros '

Total

14. GASTOS OPERATIVOS POR SU NATURALEZA

Servicios de ¢arga v descarga
Beneficios a trabajadores
Impuesto a la Salida de Divisas ~ ISD
Impuestos tasas v contribuciones
Software.y licencias

Asriendo '

Beneficios a la gerencia

Servicios basicos

Depreciacidn y amortizacion
Seguros

Capacitaciones.y refrigerios
Qtros

Total

Afc terminado

31/12/16 31712/15
2,718,861 2,398,906
1,438,194 1,179,655
693,096 547,005
514,225 483,970
303,847 388,901
407,584 298,584
564,280 266,482
148,175 79,679
65,554 69,788
33,333 62,639
129,885 78,813

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
2,035,245 1,700,217
1,378,501 1,208,918
674,123 778,326
256,880 18,867
213,652 169,984
97,235 85,985
77,810 37,945
49,124 56,463
32,175 32,292
19,627 41,299
7,084 32,423
305,950 349,960
5,147,406 4,012,679
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15.

Beneficios a trabajadores - Un detalle es como sigue:

Afio terminado
31/12/16 21/12/15

Sueldos v salarios 592,820 653,397
Participacién a trabajadores 381,755 274,159
Beneficios sociales 155,576 153,670
Aporte al IESS 79,003 78,285
Jubilacién patronal v desahucio 32,314 4,235
Otros 37,033 45,172
Total 1,378,501 1.208,918

SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos y principales. transacciones con compafiias
refacionadas efectuadas de comun acuerdo entre las partes incluyen:

3112736 31/12/15

Cuentas por cobrar:
CMA-CGM 5. A. 257,712

Luenias por pagar:
CMA-CGM 8. A, 269,994 1,248,874

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos con CMA-CGM S. A. (La Linea) son como sigue:

® Cuentas por cobrar, representa servicios de naves pagados a proveedores,
servicios de agenciamiento, fletes y. demorajes-que se han generado para su
recuperacion y envio al exterior,

. Cuentas por pagar, representa valores pendientes de remitir por.los servicios de
agenciamiento que son propiedad de la Linea los cuales se cancelan mensualmente

via transferencia bancaria. Estas cuentas por pagar no devengan intereses y no

tienen vencimiento establecido.

Afio terminado

31/12/16 31/12/15.

Ingresos:
Comisiones por agenciamiento, nota 17 228,631 225,764
Grastas:
Intermediacion de servicios 1,070,561 682,556
Software v licencias 156,822 5,701

Dividendos pagados:
CMA-CGM Francia 1,399,745 ;.gﬁzﬁgilﬁ
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16.

17.

Durante el afio 2016, gastos por intermediacion de servicios incluye principalmente
servicios prestados a clientes a nombre de CMA-CGM S, A, (La Lmea} ios cuales
posteriormente son facturados por la Lunea, tales como: reparacion ¥ lavado de
contenedores por US$508,889, conexidn eléctrica de contenedores por US$237,183 v
otros servicios 'zfa'rias--;}cir'_US.$324,_439'.

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS

Durante el afio 2016, la Administracion de la Compafia restablecid los estados
financieros respécto & los saldos previamente reportados-con corte al 1 de-enero y 31 de
diciembre del 2015, debido a la aplicacién de la enmienda a la NIC 19, la cual establece
modificaciones en la tasa utilizada para descontar las obl igaciones por beneficios
definidos. Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015, el efecto de esta modificacién
origing-el incremento en el pasive de obligaciones de beneficios definidos por US$95,076
y US$104,325, los cuales fueron reconocidos en resultados acumulados.

A continuacion se presenta una reconciliacién de los efectos del restablecimiento sobre
tos saldos de las cuentas v transacciones previamente reportados:

Diciembre 31, 2015 Enerc 1, 2015
Reportado Reportado
previamente Restablecido previamente

{en U.S. ddlares)

Restak

lecido

Estado de situacion financiera.
Obligaciones por beneficios
Definidos 51,621 104,325 42,749 95,076

Resultados acumulados 360,892 308,188 432,962 380,635

Estado de resultado integral:
Incremento del gasto por

beneficios definidos (27,972}
Otro resultado integrat 28,349
COMPROMISOS

Contrato de agenciamiento - En junio 13 del 2005, la Compalia firmd un acuerdo con
CMA-CGM 5. A, (La Linea), el que establece ia obligacidn a CMA-CGM Ecuador S. A. de
proveer y supervisar todas las operaciones de puerto como la estiba, carga, descarga y
movimiento de los contenedores; brindar los servicios de logistica en intermodal de
recaudar, producis fﬁawmeﬁtacw}n de bill of lading, manifiestos y facturas; vy la
resporisabilidad de recaudar todos los fletes y cargos anexos, (ﬁetes prepagados, fletes
collect, THC, demoraje v algln otro cargo aplicable en fos servicios de exportacién e
importacion) cobrade a clientes referidos por La Linea.

En marzo 1 de 2012, las partes acordaron nuevas cladusulas de retribuciones sobre los

servicios otorgados a cada nave agenciada de La Linea; las tarifas acordadas son:
US$500 por nave propia agenciada, US$2 por contenedor exportado, US$1 por
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contenedor importado y 2% de valores transferidos por concepto de demoraje cobrado a
clientes referidos,

Durante el afio. 2016, la Compafiia registrd ingresos por comisiones relacionado con este
contrato por US$258,631; los cuales fueron registrados en el resultado del afio, nota 14.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016, v la fecha de emisidn de los estados financieros
adjuntos (abril 25 del 2017), no se produjeron-eventos que en opinién de la
Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han
sido aprobados porla Administracion en abril 25 del 2017, v serédn presentados a los
Accionistas para su-aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de ia
Compafiia, los estados financieros adjuntos seran-aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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