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'INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos accionistas de
CMA-CGM Ecuador S.A.

Guayaquil, 5 de junio del_ 2013

RN Hemos auditado los estados ﬁnanc1eros queé se acompafian de CMA-CGM Ecuador S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012;y los correspond;entes estados de resultados
mtegrales de evolucién del patnmoﬁlo y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha asicomo un
resumen de las politicas contables 51gmﬁca1:1vas y otras notas explicativas. '

f Resp nsablhdad de la Administracién de la Compafiia por los estados ﬁnanciefos _ , ‘

. i . {
2, LaAdrhuustracmn de CMA-CGM Ecuador S.A. esresponsable dela preparacmn y presentacmn razonable de

- estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (N”IIF) ydel

; control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de

: dlstorsmnes significativas, debido a fraude o error.

Re:spciinsabilidad del auditor

. 3. | Nuesttla responsabilidad es expresarjuna opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra |
- auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas i

. normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtene{‘ certeza razonable de-que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.

' Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos

- seleccxbnados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
51gmﬁ tivas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
audlto toma en consideracién los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparaciéony
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar proced_lmlentos de auditoria adecuados
alas cucunstanclas pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
mterno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
ut111za€£as son apropladas v de que las estimaciones contables hechas por 1a Administracién son
razonables asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros, Consideramos

quela pwdencla de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditorfa.
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CMA-CGM Ecuador S.A. : o
Guayaquil, 5 de junio del 2013 = : ?

Opinién

4.  Ennuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situaci6én financiera de CMA-CGM Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2012, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asmitos que requieren énfasis:

5. Sin cahﬁcar nuestra opmlon 1nformamos

[

i) | EnlaNotaz2.1alos estados financieros adjuntos, la Administracién de ia Compama explica que en

. el 2012, CMA-CGM Ecuador S.A. adopté por prilmera vez las Normas Internacionales de
Informacmn Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las cifras del 2011 fueron

reestructuradas para efectos comparativos. w

i) Los estados financieros de CMA CGM Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2011y por el afio
terminado en esa fecha, fueron examinados por otros auditores cuyo informe, de fecha 18 de abril
del 2012, expresd una opinién sin salvedades sobre la razonabilidad de dichos estados financieros.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

'CMA-CGM ECUADOR S.A.

(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos corrientes

Activos

Efectivoy equivalente de efectivo
Documientos y cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas
Impuestos por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado -

Total activos corrientes
i

; it
Activos no corrientes
Instalafaciones, equipos y vehiculos

Activo;s intangibles

Impuésto diferido activo

Otros %ctivos

Total activos no corrientes

Total dél activo

Péginé 3des2

Las notas eXplicat_ivaés anexas son parte integrante de los estados financieros. -

oy,

2

Jokvier/Moreéira

Gere

e General

10

14

Al 21 de diciembre Al 31 de diciembre
del del Al1 deenero del
2012 2011 © 2o

2,160,497 792,800 856,591
1,205,352 278,613 81,461
869,354 1,273,392 1,081,830
67,695 49,576 80,925
126,376 2,407 1,297
93,652 174,120 | 5,008
4,531,926 2,570,908 2,107,112
79,559 94,552 26,431
66,295 73:253 16,061
6,012 7:948 5,855

13,546 12,347 -
165,412 188,100 48,347
4,607,338 2,759,008 2,155,459

Maritza Suarez

Contadora




CMA-CGM ECUADOR S.A.,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en doblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

Pasivos y patrimonio : del del Al1 de enero del
Pasivos Nota 2012 2011 2011
Pasivos corrientes
Documentos y cuentas por pagar a proveedores 11 555,230 556,089 662,714
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 16 1,419,768 561,829 . 266,424
Impuesto ala renta por pagar 14 128,019 152,806 137,880
Otros impuiestos y retenciones por pagar* 14 35,793 : 22,398 | 1,091 i
Beneficios sociales 12 130,832 : 131,841 112,065 i
Valores a recihidos de clientes - ! 13 - 1,099,528 642,147 : 711,931
Otros] : 13 - 820,461 46,969 | 30,423 :
Tot%l pasivos corrientes | . . - 4,189,640 2,114,869 : : 1,932,528 S ;
Pasivos no corrientes ‘
Beneﬁcios socviales : ' 12 21,790 25829 | i - 18,764
Otrad cuentas por pagar : 81,032 165,719 | ' -
: Total pasives no corrientes : 103,722 191,548 | : 18,764 i
* Total pasivos " 4,293,362 2,306,417 | 1,951,202 : ;
Patrimonio ! .
Capital social . 10,000 10,000 | 10,000
_Reset_:'!'a legal 5,000 5,000 : 5,000
Resultados acumulados 388,976 437,50 189,167
Total ﬂatrimonio : o : 403,976 ‘ ‘452,501 204,167
Total del pasivo y patrimonio . - 4,697,338 2,759,008 . 2,155,459

Las notas‘explicativés anexas son parte integrante de los estados ﬁnan¢iefos.§

/l
- Javigt Moreira Maritza Suarez

Gerénte General Contadora
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CMA-CGM ECUADOR S.A.

ESTADO I?_E RESULTADOS INTEGRALES
"POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dodlares estadounidenses) '

Nota 2012 2011
Ingresoé por servicios 3,057,262 2,205,940
Comisiones por agenciamiento 128,022 : : 284,327
L 3185284 . 2490267
Gastos Operacionales e 7  (g59230) (625,948)
Gastos admnistrativos y de ventas N 7 P (1,676,524) (1,295,760)
Otros ingresos (egresos) neto : _ -~ 3,817 : 36459 .
| _ ' (2,631,937} (1,885,249}
Utili;dad antes de impuesto a la renta 553,347 605,018
Inmipuest 0a la renta : . 14 (128,019} ___ (150,803)
Utiliidad neta y resultado integral del afio 425,328 454,215
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ Maritza Suirez

Gerente Gerleral Contadora
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CMA-CGM ECUADOR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacm
Utilidad antes de impuesto a larenta
Mis'cargos a resultados que no representan
movimientos de efectivo: .
Depreciacin :
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
Amortizacién
Provisién para jubilacién patronal
Be:neﬁcio sociales

impuesto alarenta pagado

Cambms ert activos y pasivos:

¢ Dotumentos y cuentas por cobrar
Gaélos pagados por antlapado
Otros activos
Cx antas por pagar
Valores recibidos de clientes
Criras cuentas por pagar
Ottos impuesto por pagar
Beneficios sociales :

Ffectit iD neto provisto por las actividades de operaclén i

Flujo de efectivo de las actividades de inversit
Adl&mnes deinstalaciones, equipos y vehiculos
Adluones de activos intangibles

Efecmo neto proviste por (utilizado en) las actividades de inversion

I’lujo tle efectivo de las actividades de ﬁnanc:amlento’
Pago de dividendos
Efectivo neto wtilizado en las actmdades de ﬁnancwmlenlo

Aumeito {disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efechvo

Efectitp y equivalentes de efectivo al inicio det afio
FEfectivp y equivalentes Je efectivo al fin del afio
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Maritza Sudrez -
Contadora

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2092 2011
553,347 605,018
18,679 19,982
6,000 4,689
13,765 . 21,260
. 7884 7,065
406,227 : 282,945
1,003,902 - 940.359
{152,896) | {148,971)
. .
(670,786) {363,166)
79,003 (169,112}
(1,200) ; (12,347}
856,189 | 185,678
457,381 ; (69,784)
689,706 ° 192,205

13,595 | 22,108

{419,159} * {262,569}

1,855,735 308,551
(3,686} (88,103)
3,345} . (78,448)
(7.038) (166,551)

{472,007) | (z05,791)

(472,007} - (205,791}

1,376,697 | - (63,791)

702,800 - 886,501

2,169,497 792,800
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CMA-CGM ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)
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INFORMACION GENERAL

CMA —CGM Ecuador.S.A, (la Compafifa) fue constituida en Guayaquil — Ecuador el 25 de febrero del 2005
e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de marzo del mismo afio. La Compafifa es una subsidiaria de CMA —
CGM Chile S.A. compama mcorporada en Chile que posee 99.9% del capital social y cuya matriz final es CMA
- CGM Marseﬂle, compafifa naviera incorporada en Francia cuyas actividades consisten principaimente en
proporcionar servicios de fletes y embarque de contenedores, transporte mantlmo, fluvial y lacustre,
manipuleo en puerto y logistica terr(astre

Las operacmnes dela Compama cops1s;en en la prestdcién de servicios de agenciamiento naviero en todas
sus fases principalmente a la casa matriz y adelante deneminada (*La Linea”) tales como: contratacién y
cobro de fletes de importacién y exportacion, facturacién y cobro del demoraje, emision de conocimientos
de embarque y cartas de salida, manipuleo, lavados y reparacién de contenedores y actmdades de
representacion de la matriz final.

Aprabacion de los estados ﬁnancleros

Los estados ﬁnam:leros por el afio termmado el 31 de diciembre del 2012, que corresponden a los pnmeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de la Compaiiia, han sido
emitidos con la autorizacitn del Gerente General de la Compaiiia de fecha 4 de junio del 2013y

posteriormente serdn puestos a cons:deracmn de Ia Junta General de Accionistas para su aprobacion
deﬁmtwa

RES?JMEN DE LAS PRINCIPAi,ES POLITICAS CONTABLES

A contmuacmn se describen las prmmpales pohtlcas contables ad0ptadas enla preparac1on de estos estados
ﬁnanileros Tal como lo requiere la NIIF 1 — “Adopcion por primera vez”, estas politicas han sido disefiadas

en fulicién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
(ue se presentan en estos estados ﬁnanmeros

2.1 Eases de preparacion de esfados financieros -

|

Los pi‘esentes estados ﬁnanc1eros de CMA-CGM Ecuador $.A. constituyen los primeros estados ﬁnancxeros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accountmg Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
mteg exphc1ta y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de dlclembre del 2011, los estados financieros se prepararon de,
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contablhdad (NEC). Los efectos de la adopcién para la transicién a las
NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011
han 51d0 reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del 2012,




CMA-CGM ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
-estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estmiados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmlendas me;oras e
mterpretacwnes a las normas existentes y nuevas normas que no han entrado en vigencia y quela
Compaiiia no ha adoptado con ant1c1pac1on.

NIF7

NIF X

CNIF
NEF 12

NIF

g

NIF:

La (‘ompama estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF, revisiones y nuevas normas antes

descritas, no‘tendra un impacto 51gn1ficatwo en los estados financieros en el ejercicio de su aphcacxon :

inicial.
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Estas son de aplicacién obligatorizi a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Enmienda.'Beneficios &

de los costos financieros sobre una base neta. i . lde ¢nem del20B .

Revisién, 'Estados finan
financieros separados.

Revisién.'Asociadas ya
consolidacién de negoc

Enmienda. Ado pcién po
elGobierno.

Enmienda, 'lhs trumento

facilitar la comparacién entre entidades que preparan estados financieros bajo NIF y fde ciaem del203

aguellas que los prepara
‘Estados financieros cof
consolidacidn de estad

‘Acuerdos conjuntos’

‘Divulgaciones de intere

de todo' tipo de interese’s én Otras entidades. 1de ¢nero del 2013

"‘Medicidn del valorrazd

b5 financieros. Ide enero del2013

5 . Aplicacién obligatoria para
¢ Tipo de cambio . gkrcicios iniciados a panirde;

empleados - Eliminacion delenfoque de] comedorycdlculo

cieros separados’- Disposicibnsobre los estados ! '
: 1de enero del2013

cuerdos conjuntes’ - hchiye requerimientos sobre . ;
ios conjuntos yasociadas. lde enero det2033

rprimera vez' - Tratamiento de intereses de préstamos con
o : lde enero del2¢13

financieros: presentacién’ - Nuevas divulgaciones para

n bajp Prncipios Amercanos.
nsohdados' - Construye concepto de controlenla

1de enero del2013

ses en otras entidades’ - Icliye divalgaciones requeridas

nable’ - Precisarla definicidn de valorrazonable, fuentes de

medicién y divulgaciones requeridas. lde enero del2013

‘Iistruthentos financieres' - Especifica la clasificacién ymedicién de activos y

pasivos financieros.

lde enero del2015




CMA-CGM ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario
donde opera la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que esla
moneda funcional ¥ de preséntacmn de la Compafifa. Las cifras mclmdas en los estados financieros
adjuntos estén expresadas en délares estadounidenses.

2.3 Efectivoy eqmvalentes; e efectlvo -

Incluye el efectxvo dlspomble, dep031tos ala Vlsta en bancos, otras mverszones de corto plazo
registradas al costo. -

i

. 2.4.1. Clasificacién

| La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de gananc:as y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobra g “actlvos mantenidos
| hasta su vencimiento” y acnvos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasﬁcan en las sguxentes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito
para ¢l cual se adquirieron lgs activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

> i

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafifa mantuvo activos financieros en
las categorias de “préstamos|y.cuentas por cobrar”. De 1gua1 forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situacién financiera por los
documentos y cuentas por c%‘brar a clientes y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son
activos financieros no denvédos que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un
mercado activo, Se mciuyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

' 'Otros ;paswos ﬁnanclems. representados en el estado de situacion financiera por los documentos v
las cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estadoide situacion financiera.

P4gina 10 de 32
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CMA-CGM ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR EL, ANO TERMINADOQ EL 31DE D[CIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compatfifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitnacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

: Medicion inicial - .
| Los activos y pasivos ﬁnanmeros son medidos mlclalmente a su valor razonable mas cualqmer costo
 atribuible a la transaccion, qtfe de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;

f swmpre que el activo o pasivo financiero no sea de51gnado comg de valor razonable a t:raves de

* gananeias y pérdidas. Con postenondad al reconocimiento inicial la Compafiia valonza los mismos
como se describe a continuacion:

*

Medicion posterior -

'a) Préstamos y cuentas por:cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se mlden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compama presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Documentosy cugntas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la Efacturacmn de los servicios por emisién de documentos, mampuleo de
contenedores reparacmnes de contenedores, entre otros.

Estas cuentas se reglstran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortlzado
menos la promsmn por deterioro; pues no generan interés y se recuperan hasta en el corto
plazo. ;
(i} Cuentas por cobrg_r a compafiias relacionadas: Estas cuentas cotresponden a los montos
' adeudados porla facturacmn del servicio de agenciamiento.

Estas cuentas se reglstran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortlzado
pues no generan mteres y se recuperan hasta 3o dfas,

b) . Otros pas1v0s ﬁnancleros- Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado. En espec1ﬁc0 ia Companla presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categona' f

i

i) Dgcumentos y cuentas pon pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por blenes 0
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su

valor pommal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta go dias.

Pég‘ina 11 de 32




CMA-CGM ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 7
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.

iiy Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a transferencias realizadas
por concepto de fletes y demorajes por remesar a La Linea. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y son pagaderos
hasta 21 dias.

2.4.3 Deterioro de ictivos financieros

La Compaiiia establece una prowsmn para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan ide acterdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades ﬁnanc1eras sxgmﬁcatlvas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 yal 1 de
enero del 2011 1a Administracion considera que el estado actual de sus activos ﬁnanc1eros no requiere
una provisién para cubrir detenoros .

2.4.4 Baja de activds y pasivos financjeros

Un activo financiero se elnmna cuando expiran los derechos a recibir. los flujos de efectwo del activo
o si la Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un.pasivo es ehmmado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el
contrato se han liquidado. |

2; Instalaciones, equipos? y vehiculos -

In; Ptalacmnes, equlpos y vehiculos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladasy

pé
lal

. €A

la)
ca
n

i

-

La

rdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
adquisicién o constructién del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adqulsmlon sélo son
bitalizados cuando es probablé que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Las renovaciones y mejoras nnportantes se
pitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo

Jalargan su vida 1itil se cargan como gastos a medlda que se efectian.

depreciacién de las instalaciones, equipos y vehiculos, es calculada linealmente basada en la vida ftil

eshmada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas

a

Cf

les d1ferenc1adas 'y no considera valores residuales debido a que la Administracién de la Compaiiia

esjnma que el valor de realizacion de equipos y muebles al término de su vida Gtil serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
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Las vidas 1tiles estimadas de las‘instalaciones, equipos y vehiculos son las siguientes:

’ : Afios
Muebles yenseres de oficina 10
Equipos de oficinas _ 10
Vehiculos ‘ 5

Equipos de cémputo . : 3

Las pérdidas y gananclas por la venta de instalaciones, equipos y vehlculos se calculan comparando los
mgresos obtenidos'¢on el valor en 11bros y se incluyeit en el estado de resultados mtegrales.
Clgiando el valor en hbros de un acnvo de instalaciones, equipos y vehiculos excede a su monto
recuperable este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

.‘6 Activos mtanglbles - .
A£ 31 de diciembre del 2012y 2011 este rubro corresponde a los gastos Incumdos en la adqumcxon de
licencias de software, asi como adecuaciones realizadas a las oficinas. Se muestran al costo histérico,
menos su amortizacién acumulada, la cual se calcula 2 una tasa del 10% anual. Si existe algiin indicio de
qqe se ha producido un cambio §1gn1ﬁcat1vo en la tasa de amortizacién, vida 4til o valor residual de un
activo intangible, se'revisa la amortlzaclon de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
e ectativas. ;

2J7 Pérdida por deterioro: de valor de los activos no financieros -

s activos sujetos a deprec1ac1on (instalaciones, equipos y vehiculos) o amortizacién (1ntang1bles) se
so eten a pruebas de déterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
hﬂros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
e tre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por

erioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
1d1nt1ﬁcab1es (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra -

una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011y al 1 de
enero del 2011, no se ha identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no
ﬁﬁan(:leros, debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las
oﬁeracmnes dela empresa, pues genera utlhdades

2. 8 Impuesto a Ia renta comente y diferido -

El gasto por 1mpuesto alarenta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente’

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga alos resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las.utilidades son reinvertidas por el contnbuyente

A partir del EJEI‘CICIO fiscal 2011 entr6 en vigor la norina-que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a Ja renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patnmomo, 0.2% de los. costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
actIVOs

La refenda norma establecxo que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del ant1c1po minimo, este altimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contnbuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con | la norma que rlge la devolucidn de este anticipo.

Durante los afios 2012 y 2011la Compania registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determmado sobre la base del 23% (2011: 24%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayjor al anticipo minimo del impuesto a Ia renta correspondiente.

Iméuesto a la renta diferido .

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El implfestc a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sidojpromulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
1mp_ esto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El ili?puesto a la renta diferido se pir_ovisiona en su totalidad, por el método del pasiv'o, sobre las diferencias

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Losiglldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los

impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adlclon es 1mportante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercm e
Inverswnes, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido est4 calculado considerando el decremento
progreswo dela tasa impositiva. '
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2.9 Beneficiosalos empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

1) Participacion de los traba;ado;es en lag utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se Tegistra conjcargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcién de la labor de Ia persona beneficiaria de este beneﬁcio

11) Vacaciones: Se registra: el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
! devengada ,

iii) Décimo tercer v dec1mo cuartg sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo ala’ legxslacxon vigente
en ¢l Ecuador. .

B?eneﬁcios de largo plazo (Jubilaci('m patronal, desahucio):

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio (no fondeados): La Compama tienie un plan de
b}neﬁcm definido para Jubllaclén patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificaré al trabajador con el veinticineo por
cfento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a

I misma Compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determma anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudlos actuariales
p}'actlcados por un profesional mdependlente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de|Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenide descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obhgacmnes por
pensmnes hasta su vencimiento.

Ias hlpOtESlS actuariales mcluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacmn entre otras :

(

Las gananclas y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia ycambms enlos
supuestos actuanales Se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiifa.

2.10 Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accmmstas de la Compafija se deduce del patrimonio y se'reconocen
como pasivos corrientesen los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados
porla J unta General de Accionistas de la Compaiiia.

2,11 Reserva Legal - g é -

De acuerdo con la leglslacmn wgente la Compama debe apropiar por lo menos el 10% de la utlhdad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. 'La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capltahzada o utilizada
para absorber pérdidas. . .

-

‘2,12 Resultados acumulados - :

i P : .

Resultﬁdgs acumulados « Ajustes provenientes dela Adopcion por primera vez de las “NIIF” o ' |

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion

- Financjera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y
las del, illtlmo gjercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber perdldas, o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaiiia:

2.13 Reconocimiento de ingresos -

!

e . . ' iy
- Ingresos ordinarios por servicios: _ : : gL
T : Vb
i ; | 3 Y

Los ingresos por servicios varios incluyen honorarios por emisién de documentos, manipuleo de _

contenedores, reparaciones de contenedores, entre oiros se reconocen en resultados cuando el servicio es

presentado y ningfin ingreso es reconocido si existen incertidumbres significativas relativas a la _
recupe acmn de 1a consideracion adendada o de los costos asociados. ; t

Inggesos QI‘dlIlaI‘IOS por comisiones: i . a
Los mg‘resos por comlsmnes corresponden a comisiones recibidas en funcién al nimero de contenedores

atend:dos ¥y servicios proporclonados durante ¢l periodo. Se reconocen en resultados cuando el servicio de
atenclon de cada buque es concluido, esto es cuando se cierra el embarque.
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ESTEMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financ1er0s requiere que la Administracién realice estimaciones y utlhce
supuestos que afectan los'montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
emb"argo, 1os resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estxmacxones y pohtlcas contables significativas son definidas como aquellas que son 1mportantes para
refléjar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compama y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién. .-

Las prmcxpales estimaciones y aphcacmnes del criterio profesional se encuentran relacwnadas con los
slguxentes conceptos: : { :

) r0v131gn por deterioro de cuentas pgr cobrar: La estimacion de esta provision es determmada porla

gerencia de la Compaififa, en base a una evaluacxomndmduahzada de lacartera, que considera la
antigiiedad de los saldos por cobrary la posfbﬂldad de recuperacion de los mismos. La provisién se
carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
mgresos .

. énstal.':mmn@:{-:, equipos v vehlculos La determmacmn de las vidas ttiles que se evaliian al cierre de
cada afio

rovisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarlal de Jubilacién
atronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudlos actuariales practicados por profesionales
1 dependlentes ) .

uesto a la renta diferido: La Compama ha realizadq la estimacién de sus impuestos dlfendos
considerando que todas las dlﬂférenmas entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y:
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
E ‘ i

41 Base de la trahsicién a l&is NIIF - Aplicacién de NIIF 1

De atizuerdo a la Resolucmn No.o8. G DSC.o10 emitida por la Superintendencia de Compafiasen
nowembre del 2008, se estableci6 tn cronograma de aplicacién obhgatona de las Normas Internacionales
de Informacmn Financiera “NIIF” que considera la entrada en vigencia de las NIIF en perfodos entre el 1
de enero del 2009y ela de enero del 2012, en funcién de la magnitud de activos que las empresas
presenten al 31de diciembre del 2007. C MA—CGM Ecuador S.A. por ser una compafiia cuyos activos al
cierre del 2007 no superaban los US$4 millones, debieron preparar sus primeros estados financieros bajo
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NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros de la Compafiia por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el 2011 la Compaiiia emitia sus estados
financieros segfin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados

financieros del 2011 han sldo reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios
~del 2012.

‘La fecha de transicién de la Compama es el 1 de enero de 2011. La Compafiia ha preparado su estado de
_SItuacmn financiera de apertura ba_]o NIIF a dicha fécha.

.4.2. Conclhacmn entre NIIF 'YNEC

Las concﬂta(:lones presentadas a contlnuacmn detallan la cuantificacién del impacto de 1a transicion a las
-NIIF La conciliacion proporcxona .el impacto de la transwmn con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrl.momo al1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 2011.
+ i Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio termmado al 31 de diciembre de
1 zoil ‘
14.2.1  Conciliacion del patrimonio
A s1dediciembredel | 1deenerodel
‘ - Coliceptos Ref 2001 : zon
Total patnmomo neto, seg(m NEC 487,008 220,791
Provision de Jubllacabn patronal y desahucio i) {7,064) (18,764)
Provisién de vacaciones i} (4,159} (9,232}
Instalaciones, equipos ¥ vehiculos ii) (1,789) 8,643
Otras cuentas por pagar i : i} 3,126 (3,126)
Provisién por desmantelanueqto it} (10,000} Lo
Tmpuestoala renta diferido ; iv) 2,003 5,855
Efecto de las MIIF en el afio 2011 (17,793) . -
Efecto de transicién al 1 de euefro del 2011 ° {16,624) (16,624)
i Total patrimonio neto, segin NIIF 452,501 204,167
_i .
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4.2.2 Conclhaclon del estado de resultados integrales

) “ Por el afio terminado el
onceptos . ‘Ref- 3t de diciembre del 2011

Utilidad nets, segdn NEC | o O s72007
Ajustes: .
Gastos de personal : it - (11,224)
Gastos ailinistrativos =+ ! Tl ii) o 3,126
Deprectaclén : -ii) L (1,787)
Provisién por desmantelarmento : o iy o {10,000)
Impuesto’a la renta diferido = - - ) : 2,093

; (17,792)
Utitidad neta, segin NIIF @ . 454,215

i | Gastos del personal La Compama no manteria un registro de provisién por el beneﬁcm de
jubilacién patronal, desahucio y vacaciones.

ii. gi'Gastos generﬁies de adirﬁﬁistracion, Para efectos de la primeré 'é'dopcion d‘eglazé NIIF, ]a
! Compaiiia registra un leasing financiero por concepto de arrendamiento de vehiculo’ por US$3,126 v
' su respectivo gasto de depreciacién por US$1,789.

iii. | Prov:smn por desmantelarmento. Para efectos de 1a primera adopcidn de las NIIF la Compama
-| estipula que las oﬁcmas arrendadas deben ser devueltas en las condiciones en q'ué”se recibieron
| inicialmente. -

iv. Impuestos d:fendos El ajuste concﬂlatono de nnpuestos ala renta dlfendo c0n51ste en el
que crean dlferen(:ias tembbfales entre las bases ﬁnanmeras y tnbutanas dela Compama. la
variacién de las diferencias temporales correspondientes basicamente a bases txibutarias y NIIF
generd un incremento en el estado de resultados integrales del afio 2011 de US$2,093.

ADMiNISTRACioﬁ DE RIESGOS

5.1 Factores de riesgos ﬁnancxeros

riesgo de precm y ries go de tasa de mteres), riesgo de crédito y riesgo de liguidez, cuyos potenc1ales efectos
adversos sonipe_rr_n_ane ntemente evaluados| por la Gerencia General y la Gerencia Financiera, a efectos de
minimizarfos. A conti macmn se presenta 1os riesgos financieros a los que esta expuesta la Compama
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a)

Riesgo de Mercado:

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. Otro factor de este
riesgo es la variacion en tipos de cambio de los paises que son fuente de suministro que pueden afectar la
estructura de costos. El objetivo de la administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parémetros razonables y al mismo nempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a
sus operacmnes

B
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i ) Riesgo cambiario ' -

_ Lg Compaiiia no esta expuesta al riesgo de tipo de camblo (Moneda func1onal dolar estadounidense)

pues no realiza operacmnes dlstmtas a esta moneda.

_ u) Riesgo de prec:os

~ LalCompaiiia mantiene una buena participacién y posicionamiento en el segmento en el que participa,
: tanto a nivel mund1a1 como en el Ecuador.

Ed Administracién considera quei las variaciones observadas en los precios, en el futare prévisible, no
tendrfan un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compaiifa.
iit)Riesgo de tasa de interés
i
liebldo agquela Compama no reglstra paswos que generen intereses no esta expuesta al nesgo de tasa
de interés sobre sus ﬂuJos de eféctwo ni sobre el valor razonable de su deuda. :

fR.iesgo de crédito: .

L4 exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Excluyendo los valores con las compaiiias relacionadas que representan
ap roximadamente €l 4.01% (12.89% en el 2011) de los ingresos dela compafna, existen clientes que
tienen un peso mayor al 13% de ]a cartera de ]a compaiifa quienes en su mayoria nos han otorgado
garantias reales, en consecuencia el riesgo esta controlado. Adicional a estos clientes la cartera estd
diversificada. La Admlmstracmn ha establecido, al 31 de diciembre del 2012, que desde un punto de
vista geografico o demografico no existe concentracién de riesgo de crédito.

L2 Adm:mstracmn ha establecuio una polmca de Crédito ba]o 1a cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revisién dela -
Compama incluye anélisis de balances y resultados, calificaciones externas, cuando estan disponibles
en el ambiente en que desarrollan sus operaciones comerciales, y en algunos casos, basados en
referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan un monto
abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada 12 meses.
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La Compafiia establece una provision para deterioro de los valores que representan st estimaciéon de
las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta
provision se determina en base a una evaluacién especifica respecto de exposiciones de riesgo,
individualmente significativa. La administracién considera que dado el andlisis de clientes, historial
crediticio, nivel de garantias, manejo de las politicas y provisiones del riésgo en las cuentas por cobrar |
es bajo ¥ se concentra en los chentes considerados de alto riesgo por su expos1c1on sin garantla. i

En la actualidad, la Compama cuenta con 133 chentes, el crédito se concede hasta un maximo de 30
'dias -

c) .Rlesgo de hqmdez' L f : §

i

perm1te cumplir con todas sus obllgacmnes .
|
El cuadro siguiente analiza el vencumento de los pasivos financieros de la Compaiiia consuierando el tiempo

E
1
|
La COmpama mantiene adecuados nlveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operacmnes quele : ]
[
i
de veﬁcumento. Los montos presentados en el cuadro sofi los flujos de efectivo contractuales no ;‘

descontados:
i :
; 5 B Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2012 ) afo
i .
i
Cu?[‘\tas por pagar proveedorgs . . 555239
‘ Cué tas por pagar a compatiias félacionaglas i 1,419,768
: Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2011 : - ailo
~ Cuentas por pagar proveedores- ' 556,989

Cuehtas por pagar a compaiiias relacionacjlas .

5.2 Administraclon del nesgo de capital

Los obJ etivos de la Compaiiia al admmlstrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empréfa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.
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CMA-CGM ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2012 '
(Expresado en dolares estadounidenses)

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos ﬁnancieros

A continuacién se presentan log valores libros de cada categoria de mstrumentos financieros al cierre de
'cada eJerc1c10.

Al3l§1e diciembre del 2012 Al3lde diciembre del 2011 Allde enero del 2011
Comiente No corriente Corrie nte No corrients Comiente - No corriente
Us§ US$ Uss$ Uss Uss Uss
i . . :
Activos linancieros medidos al : . T
coslo : .
ift.cuvo yequivalentes de efe¢iivo * 2.169.497 - T 792.800 .- #36.591
Ach\;os financieros medidos al
costo amortizado ;
C!i;:n'!es 1.205.352 - 278.613 . 81461 -
Compaifas ehcionadas ’ 869.354 - 1.273,392 : 1.0BL830 -
¥ ‘ r
Toté“lactivos fingncieros . . 4,244,203 - 2,344,805 - 2,019,882 -
i ?
Pasi\os financieros medidos al .
costo amortizado i : :
_vacedorcs i 555.239 - - - 662,714 -
Cumgaﬁlas rchcionadas 1.419.768 - 561829 - 266,424 -
Total pasivos financieros 1,975,007 - 561,829 - 929,138 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de documentos yfcuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y documentos y
cilentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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CMA-CGM ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

7. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2012
Gastos
administrativos y Gastos ) .

Semk:los de carga y descarga : - {785,302 785,302
Remuneraclones ¥ beneficios sociales 681,957 - 681,057
[mpuestos v contribucionés 514,730 ; - 514,730
Honorarios : .. 113,108 : - 113,198
Arriendo " 86,019 : - 86,019
Manftenimiento - ’ . 52,498 ' - 82,498
Servicios basicos : ' : - 49,669 - 39,669
Servicio de transporte - | o - ' 173,928 173,928
Suministros y materiales : S 24,876 - 24,876
Depreciaciones ' [ 18,679 - 18,679
Atenciones a clientes . : 13,779 - 13,779
Amortizaciones _ : o N 11,765 . - 11,765
Seguro : : : 15,426 - 15,426
Gastos de viaje j 12,461 ) - 12,461
Suscnpclones : . - 6,840 - 6,840
Estimacién cuentas dudoso cobro . 6,000 - 6,000
Otros 48,627 48,627

C 1,676,524 2522 3 2,635,754
2011

Gastos
: administrativos ¥ Gastos .
Servicios de carga y descarga : ' - 596,304 596’304
Remijneraciones y beneficios sociales | : 628,763 . 628,763
Impuestos y contribuciones - L ' 215,758 - 215,758
Hondrarios 133,502 - 133,502
Arriendo - 77,153 - 77,153
Manténimiento Co 47,712 - 47,712
Servitios basicos 45,207 - 45,207
Servitio de transporte - 20,644 20,644
Suministros y materiales : 25,272 - 25,272
Depréciaciones - 19,982 - 19,982
Atenciones a clientes 14,130 - 14,130
Amorhzaclones L : 10,874 - 10,874
Des ntelammnto 10,000 - 10,000
Segu ‘ : : 9,305 - 9,305
Gastds de viaje : : 8,053 - 8,053
Suscripciopes | ' 6,077 - 6,077
Estintacién cuentas dudoso cobro : 4,689 - 4,689
Otros : ; 28, 19,2873
i : 1,295,760 gigg 1,2213208 :
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CMA-CGM ECUADOR S.A.

NOTAS A I_._.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

8. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31 de diciembre del 1 de enero del
2012 2011 2011
Efectivoen caja 85,638 178,667 380,827
Bancos 2,043,859 574,133 435,764
: : 2,129,497 752,800 816,591
In?eréiones financieras (1) 40,000 40%000 40,000
27,169,497 792,800 856,501

i

() Corresponde ados pohzas de acumulacmn entregadas en garantia a Subsecretaria de Pue*rtos y
Transporte Maritimo Fluvial y Autoridad Portuaria de Guayaqml por US$20,000 cada uno con
\fenmmlento en el corto p]azo, que devengan una tasa de interés del 6% anual (2011: 5% anual)

; 9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRARA CLIENTES
-E

i

: : 31 de diciem bre del 1 de enero del L
: ! : 2012 2011 2011
‘CIie:nte& directos - ; 225,843 286,659 84,818 ;
iClienteside Ia linea (1) 993,555 - : i 3
' i | 1,219,398 286,659 84.818 i
'gMenos «Provisién por deterioro de cuentas por :
‘cobrar : (14,046) (8,046) (3.357)
1,205,352 278,613 . 81,461

(1) Corr prHde a cuentas por cobrax a chentes sobre facturacién realizada por Ia Compaiiia a clientes
contrataélos por La Linea.

A contm acién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

i 31 dediciembre del Alideenerodel 2011 3

2012 2011 i

Por vencer . 796,029 65% 14,434 5% 2,763 3% it

Vencidas| : _ _ : ‘
S i1 a3°| ias ; {153,629 13% 109,046 38% 27,610 33%
“ . ' 31 a90dias ' 90,498 7% 67,106 22% 490,961 48%
% : S 91a 18%0 dias 128,477f 11% 73,143 26% 3,242 4%
P i181a 3-360 dias : 11,332 1% 12,487 4% 2,050 2%
L i Masde 36o dias | ‘ 39,433 3% 10,443 4% 8,192 10%
' ‘ 423,369 35% 272,225 95% 82,055 97 %
Total ; 1,219,298 100'% 286,659 100% 84,818 100%

L .

L ;
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CMA-CGM ECUADOR S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dblares estadoumdenses)

INSTALACIONES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Mucblesy
enseres de, Equipesde Eguipo de
oficina computo oficina Vghiculo Total
Al 1 de énero del 2011 _ :
Costohistérico o 514 31,279 10,730 12,518 55,041
Depreciacién acumulada - o U3 (21,065) (3,597) (3,875) (28,610)
Valor ifzn libros al 1 de enero del 2011 : : 441 10,214 7,133 8,64:{ 26,431
Moviﬁnientos 2011 i : ;
Adicidpes . o : 51,365 18,878 17,868 - [ 88,111
Bajas, netas : o - . - 8) - (8)
Depreciacitn : : (3,459) (12,609} (2,126) (1,788) (19,982)
i i :
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 48,347 . 16,483 22,867 6,855 94,552
Alar gile diciembre del 2011 :
Costo histérico 7 51,879 50,157 28,590 12,518 143,144
Depretiacién acumulada ) : (3,532} (33,674) (5,723) (5,663) (48,592}
Valor ¢n Tibros al 31 de diciembre del 2011 48,347 16,483 22,867 6,855 94,552
. | i
Movimientos zo12 -
Adiciones - 3.686 - - 3,686
Bajas,; to historico : - (24,394) - - (24,394)
Bajas, ¢ epreciacién acumulada - 24,394 - - 24,394
Deprﬂiadén ‘;"_ (5,237) (8,785) (2,869) (1,788) (18,679) _
Valor ? libros al 31 de diciembre det 2012 : ) 43,110 11,384 19,998 5067 7§,559
- = bt ;
Al 31 de diciembre del 2012 : E
Costo hjstorico 51,879 20,449 28,590 12,518 122,436
Deprediacién acurnulada ‘ (8,769) (18,065} (8,592} (7.451) {42,877)
Valor et libros al 31 de d.u:zembre del 2012 43,110 11,384 19,908 5,067 79,559 !
e s S ————
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CMA-CGM ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Inarpi SA.(1)

Ecuaestibas H

. Fideicomiso Mereantil Terminal Portuario de Guayaquﬂ
Otms menores

Alside Alz1de

dicienbre del icienbre de Al de enerodel

2012 201 22
450,322 i 308,283 182,899
16,833 35943 . 270,175
- 53,893 8,054 1750
T 25,191 204,709 207,800
- 555,239 550,989 : 662,714

(1) Inarpi S.A. - Terminal Portuarlo de Guayaquil, proveedor de servicios de almacenamlento en
contenedores, estibasy desesnbas y otros servicios de logisticas. :

PROVISIONES

i
i Saldos al Pagosy fo S_aldos'al
inicio Incrementos  Utilizaciones . final
Aﬁo§2012
Pasfvos Corrientes :
Beneficio sociales - 131,841 406,227 {407,236) 130,832
131,841 406,227 (407,236) 130,832
f‘asi= yos No Corrientes -
Provisién para:jubilacién patronaly desahucio 25,829 7,884 (11,923) 21;790
25,829 7,884 (11,923) 21,790
Afio2011
Pasivos Corrientes L
Ben fj?lcmsoclales 112,005 282,345 (262,569) 131/841
! 112,065 282,345 (262,569) 131:841
Pasi: os No Co'i-‘rientes:
Prwisién para 3ubilaci()rj1 patronal y desahucio 18,764 7,065 - 25,?829
i ! - 18,764 7,065 - 25,829
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CMA-CGM ECUADOR S.A.

NOTAS A 1~,OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

13. VALORES RECIBIDOS DE CLIENTES Y OTROS

31 de diciembre del 1 de enero del
. ' 2012 2011 2011
Valores recibidos de clientes {1) 600,236 : 202,837 147,834
Valores recibidos en garantia (2) 499,292 : 439,310 564,097
S ' f 1,099,528 . 642,147 711,931
Otros (3) _ : _ T 820461 : 46,965 & 30423
o : »= 820,461 46,969 | . 30,423

i

;(1) Corresponde a valores que se encuentran a favor de clientes por dlferentes conceptos entre ellos
| demorajes, fletes cuyos montos no han sido devueltos a los clientes. Durante el 2013, la Compafiia
traspasard a La Linea estos pasivos y esta sera Ia responsable del pago de los mismos.

|
\
Hi
i

(2) Corresponde a valores rembldos de clientes por concepto de garantia de contenedores los mismos
que son devueltos una vez que se realice la entrega de los mismos. El valor de las garantias depende
| del tipo de contenedores y nimero de contenedores que incluye el conocimiento de embarque.
Durante el 2013, la Compaﬁla traspasara a La Linea quien serin el responsable del pago de los

| mismos.Ala fecha la Compama se encuentra posteando este tema en un adendum al contrato.

3) Corresponde prmcxpalmente a prowsmnes realizadas por concepto de servicios recibidos de
proveedores, entre los principales servicios recibidos se encuentran reparacion de contenedores,
transporte, handling, sello de exportacién e importacion y administracién de contenedores.
Aproximadamente US$500,000 han sido liguidadas a abril del 2013.

14 IMPEIUESTOS

é) Res@iltado de Impuesto a la renta corriente y diferido -

i

2012 . 2011

Impues lesto a | renta corriente (128,019} (152,896)
Impu estoala renta diferido: ' : a
Rerversion de paswos de impuestos

por diferencias temporales _ ' - 12,003
asto§ de 1mpuesto ala renta : (128,019) (150,803) °
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CMA-CGM ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  Elimpuesto a la renta diferido al 31 de diciembre del 2012, generado por la reversion de ciertas
diferencias temporales, se encuentra registrado en los resultados acumulados a dicha fecha.

Conciliacién tributaria - contable -

Resutado antes del im puestio a la renta
Menos - Participacién de los em pleados de las utilidades
Utilidad antes del im puesto a la renta -

-

Mais - Gastos no deducibles
Utilidad tributaria

Tasa im positiva

Im puesto a la renta corrlente

Menos: Anticipominimo de: u:npuesto a la renta
Menos: Rentenciones Impuesto ala Renta
Im puesto por pagar :

a contlnuacmn

Utfihdad del aficantes de im puestos :
Tasa vigente

- Gastos no deducibles

Diferencias por correccion de estudioactuarial

Q]asto por im puestos

N

Calculo del Anticipo Minimo de Impuesto ala Renta -

‘2012 2011
650,996 735,180 (2)
(97.649) (110,277}
553,347 624,903
3,257 12,162
556,604 637,065
_ 23% 24 %
128,019 152,896
(20,6900) (17,075)
{50,307} (36,342)
57,022 99,479

Corresponde a la utilidad &el afio 2011 seglin Normas Ecuatorianas de Contabilidaii.

‘La: elacién entre el gasto por Impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra

2012 2011

553,347 624,903
23% 24%

127,270 149,977

749 2,919
(2,093)

128,019 150,803
— -3

Dutante ¢l afio 2012 Ia Compaﬁia%determiﬁé que el anticipo minimo de impuesto a la renta para el 2012,
ascendiaa US$20,690 (2011: US$17,075), monto que fue menor al impuesto a la renta sobre 1a base del
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CMA-CGM ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Impuestos por recuperar y por pagar -

Impuestos por recuperar

Impuesto alarenta
Impuesto al valor agregado (IVA) Credito Tnbutano

Imﬂuestos por pagar -

Implil‘{esto a la renta por pagar ) .

otrog Impuestos por pagar: :
Reténciones en la fuente de impuestoa larentay
de lmpuesto al valor agregado
IVA {por pagar
.i

]
|

Imp luesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al1jdeenerode 2011’

(Credlto) / débito a resultados por impu eStOS diferidos
Al 3 1 'de d1c1embre del 2011

Creqhto ala cpenta de adopeidén de NIIF por:ptimera
vez, : ;

Al 31 de diciémbre dei 2012

31 de diciembre 1 de enerc
2012 . zon 2011
50,307 36,342 73,229
17,388 13,234 7696
67,695 49,576 80,925
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
128,019 152,806 137,880
9,292 4,018; 2,507
26,501 18,180, 8,584
35.793 | 22,108; 11,091
163,812 175,004 148,971
Pasivos Activos Neto
Por Prov isién por
arriendo jubilacién
mercantil patronal,
(leasing desahucioy :
vehiculo) vacaciones Total
1,145 (7,000) (5,855)
320 (2,413) (2,093)
1,465 (9,413) (7.948)
- 1.936 1,936
1,465 (7,477) (6,012)

Para los penodos terminados el 31 de d1c1embre del 2012 y 2011y 1 de enero del 2011, el impuesto diferido se
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CMA-CGM ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en d6lares estadounidenses)

2013, contemplada en el Cédigo Organico de la Produccibén, Comercio e Inversiones vigente a partir de enero
del 2011.

CAPITAL SOCIAL

El éapital suserito v pagado dela éompaﬁia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011
‘comprende 1,000 acciones ordmanas de valor nominal de US$10 cada una, ‘el cual estd suscnto y

' itotalmente pagado. . S

| SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANR{AS RELACIONADAS g

"Fl d’tgmente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2011y 2010 con
- compaiiias relacionadas. Se mchiye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las compaitias con

acclomstas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compaiifa:

‘ 7 Al 31 dediciembre Alg: dediciembre: Al1 deenero

} 2012 2011 ' 2011
Do%umentqg_v cuentas por cobrar :
CMA - CGM Marseille - Francia (1) | 869,354 1,273,392 1,081,830
’ | 869,354 1,273,392 1,081,830
cuentas por pagar :
- CGM Marseille - Francia (2), 1,419,768 561,829 266,424
1,419,768 561,829 266,424

(1) Corresponde fundamentaimente a valores entregados a esta compaiifa relacionada en concepto de
antlclpos los mismos que no generan intereses y que se liquidan en el corto plazo.

(2) Incluye saldos por pagar de ;mportacxones y servicios contratados. Véase Nota 17.
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CMA-CGM ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

El sngmente es un resumen delas pnnc:pales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011 con
compafiias relacionadas:

2012 2011
Ingresos .
¢ Comisiones por Agenc1amlento (1) 128,022 284,327
Egreso
: Costos Operacionales (2) ; 543,913 .136,572
. Gastos generales y' administrativos < 14,955 " 39,181

558,868 : 175,753

(1) | Porlos servicios brindados a nombre de La Linea, la Compafiia perc1be una comision en funcién al
| nfimero de contenedores atendldos, y servicios proporcmnados durante el perfodo.

(2) | La Compaiifa cancela por cuenta de La Linea costos y gastos incurridos por reparacmnes de
contenedores, gastos operatlvos seguros a la carga, telefonia, entre otros.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal clave de la gerencia

- La Administracion de la Compama incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: el Gerente
General, Gerente Comercxal y Dlrector Financiero-Administrativo.

Los|costos por remuneracmnes de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

_ 2012 2011
‘Salarios y beneficios sociales : 218,093 - 180,086
Bonlos : 6,000 -

ACUERDO CON CMA-CGM MARSEILLE - FRANCE

La ¢ompafiia ha celebrado un acuerdo con CMA-CGM Marseille-France (La Linea), final en la que se
establece la obligacién de proveer y supervisar todas las operaciones de puerto como la estiba, carga,
descarga y movimiento de los contenedores; brindar los servicios de logistica en intermodal de recaudar,
produclr documentacién de bill of lading, manifiestos y facturas y la responsabilidad de recaudar todos los
ﬂetes y cargos anexos (fletes prepagados, ﬂetes collect, THC, demoraje y alglin otro cargo aplicable en los
semcxos de exportacion e importacién) que son de propiedad de CMA-CGM Marseille.
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CMA-CGM ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Adicionalmente, el 1 de marzo del 2012 las partes acordaron nuevas cldusulas de retribuciones sobre los
servicios otorgados a las naves de La Linea. Durante el afio 2012 se recibieron US$128,022 (2011
US$284,327) como comisiones por agenciamiento. -

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012y hi= fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre

los estados financieros o que requieran revelacion.
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