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A los Sefiores Accionistas de
ALGRACESA S.A.

Guayaquil, 13 de Febrero del 2015

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de ALGRACESA S.A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2014, v los cormrespondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, as{ como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de ALGRACESA S.A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y
planifiquemos, y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estdn libres de errores significativos. Una auditoria incluye efectuar
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo Ia
evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error.
Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financicros de la Compatiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con ¢l propésito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad, Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como una evaluacién de Ila
presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para expresar nuestra opinion
de auditoria.
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A los Sefiores Accionistas de
ALGRACESA S.A,
Guayaquil, 13 de Febrero del 2015

www. excecon.net

Qpinidén

4. En nuestra opini6n, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacidén financiera d& ALGRACESA S.A. al 31 de
Diciembre del 2014 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

No. de Registro en CPA Alfredo Porras
la Superintendencia Socio
de Compaiiias: SC-594 No. de Licencia

Profesional: 7497
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ALGRACESA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Actiyo Natas 2014 2013
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 232,283 29,822
Docutnentos y cuentas por cobrar
Clientes 7 18.618 141.259
Impuestos y retencianes 11 132.600 131.564
Qtras - 11,646
) 151.218 284.509
Pagos anticipados 1.072 7.817
Total del activo comients 384,573 322.148
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo, neto 8 16.462 20.691
Activo inmabiliario, neto 9 641.608 673.511
o Otros activos 272 m
Tatal del activo no corriente 658.342 60444
Total del activo 1,042,915 1.016.622

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

< g/ Carlos Romero Leandro Tdfal Flores
epresentante Legal Contador




ALGRACESA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo Notas 2014 2013
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Provecdores - 4371
Impuestos y retenciones 11 589 4,662
Otras : 180.000 13.105
180.589 22.138
Impuesto a la renta - 14.344
Pasivos acumulados
Beneficios saciales 12 - 22,968
Total del pasivo corriente 180.589% 59.450
PASIVQ NO CORRIENTE
Obligaciones patranales 12 29.503 102.902
Total pasivos 270.182 162,352
e PATRIMONIO (Véase estadas adjuntos) ’ 772.733 454.270
Total de! Pasivo y Patrimonio 1.042.915 1.016.622

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i

Ing¢Carlos Romero Leandro Total Flores
epresentante Legal Contador




ALGRACESA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2014 2013
Ingresos de actividades ordinarias
Servicio de almacenaje y otros : 603.250 613.643
Gastos de operacién
Remuneraciones (306.324) (143.257)
Seguridad (99.720) {55.6%0)
Honorarios Profesionales (63.000) . (62.500)
Mantenimiento (37.053) (51.921)
Depreciacién y Amortizacion 89 (37.269) (41.218)
Participacin trabajadores en utilidades - (14.428)
Otros (132.715) (122.873)
(676.081) {531.885)
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta (72.831) 81.758
Impuesto a la renta (8.706) (14.344)
Utilidad (Pérdida) neta y resultado integral del afio {(81.537) 67.414

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

(//%z-/

los Romero _ Leand‘ro Tor FI;Ji'cs
resentante Legal Contador




ALGRACESA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

Aportes para

Resultados acumulados
Capital futura Reservas Par aplicacién Resultados
Social capitalizacién legal Capital Especial Otras inicial de NIIF acumulados Total
Saldos al 1 de Enero del 2013 184.365 633 22940 - 191.587 32.254 446774 (91.697) 786856
Transferencias de saldos 163 (163 -
Utilidad neta y resultads integral del afic 47414 67.414
Saldos 31 de Diciembre del 2013 184.365 [xx] 23.103 - 191,587 32.254 446774 (24.446) 354,270
Apropiacitn de reservas legates 6,741 {6.741) -
Pérdida neta y resultade integral del arfio (81.537) (81.537)
Saldos 31 de Diciembre del 2014 134355 £33 29.844 - 191.587 32254 446,774 {12,724y 772733

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

s

WOS Romero
Representante Legal

Leandro Toral Florés

Contador



ALGRACESA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERM INADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2014 2013
Flujos de efectivo de las actividedes de operacién
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la Renta (72.831} 81.758
Mds cargos a resultados que no representan mevimisnto
de efectiva:
Depreciacién 8 3.366 9.313
Amortizacién 9 31.903 31503
Provision de participacidn de trabajadores en las utilidades ) - 14.428
Provisién de jubilacién patronat y bonificacién por deszhucio (13.316) 22943
Provisién de cuentas ingobrables - ()]
(43875 160.334
Cambio en activos ¥ pasivos:
Documentos ¥ cuentas por cabrar 133.292 {107.548)
Gastos papades por anticipos 6.746 ‘ (6.805)
Documentos y cuentas por pagar 158.450 (3.68)
Impuesto a lz renta por pagar (14.344) (18219}
Pasivos acumulados (31.674) {7.505)
. Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 203.598 16.575
° % Flujos de efectiva de lay actividades de inversion
T Adiciones de setivos fijos, neta (LI37 2727
Incremente de otros activos, neto - 5,993
Elfectivo utilizado en (provisto pot) las actividades de inversion (L.137) 3.266
Aumento neto de efectivo 202,461 19.8¢1
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ado [ 29.822 9.981
Efective y equivalentes de efectivo 2l final del affio 6 232.283 20.822

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

V\}I{H}Qﬁrlos Romero
€presentante Legal _‘ Contador




ALGRACESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 12 de Abril de 1984 en la ciudad de Babahoyo, con la denominacién
de Almacenera de Granos CEDEGE S.A, (ALGRACESA). El 9 de Diciembre de 1991 mediante
resoluciéon No. 91-271 la Superintendencia de Bancos aprobé el cambio de la denominacion a
Almacenera de Granos y Mercaderfas S.A, ALGRACESA, asi como el cambio de su domicilio
principal al Cantén Eloy Alfaro (Durdn), Provincia del Guayas. En Mayo 13 del 2004, mediante
reforma integral del Estatuto Social, s¢ denominé Almacenera de Granos y Mercaderias S.A., asi
como también se excluye del control de la Superintendencia de Bancos y Seguros y pasa al control de
la Superintendencia de Compaiifas. Finalmente el 16 de Junio del 2004 se denominé ALGRACESA
8.A., segin Resolucién No. SBS-2004-0425 y SC.Q.LJ.04,1905 de la Superintendencia de Bancos y
Compaiiias respectivamente. '

Su objetive social y su principal actividad es el bodegaje, conservacién, custodia y manejo de
merecancias y productos de procedencia nacional o exfranjera, Su operacion se¢ desarrolla en el Km. 4
Y2 via Durdn — Tambo de la ciudad de Duran, provincia del Guayas.

En la actualidad sus principales accionistas son personas juridicas domiciliadas en Ecuador.

Situacidn financiera —

Durante el 2014 la situacidon financiera ha presentado una pérdida frente al afio anterior, dada
basicamente por los gastos obtenidos ¢n el afio en que se informa una pérdida 2014 US$ 72.832 en
relacién con el afio anterior utilidad 2013 —US$67.414.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 13
de Febrero del 2015 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serin puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
Estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en fitncion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2013.

2.1. Bases de preparaci6én de estados financieros —

Los estados financieros d¢ ALGRACESA S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita



ALGRACESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31.DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme 2 los
ejercicios que se presentan en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significatives
para la elaboracidn de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, s¢ han publicado cnmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compama no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién: ‘

Aplicacién obligatoria para

BES ' Tipo d fi

. o Tivods camble ejereicios iniciadps a partir de:
NIIF9 Instrumentos finzancieros, especifica la clasificacion y medicidn de activos y pasivos financieros, I de Energ del 2015
IFRIC 21 Gravimenes, Interpretacion de Ja NIC 37 - Provisiones, pasives contingentes y activos contingentes, 1 de Erero d¢l 2015
NIIF 5 Activas no Comientes Manitenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas 1 de Enero del 2016
NilF 7 [nstrumentos financieres: Informacién s Revelar I de Ensro del 2016
NIC 19 Beneficios 4 los Empleados t dz Encro del 2016
NIC 34 Informacidn Financiera Intermedia 1 42 Enero def 2016
NIIF 14 Cuentas de Diferimients de Actividades Reguladas i d& Enero del 2016
WIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 1 de Enero del 2016

La Compailia estima que la adopcidn de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicaci6n inicial,

2.2. Moneda Funcional y de Presentfacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiija se expresan en la moneda del
entorne econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”), Los estados financieros
se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compariia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.




ALGRACESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31.DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera,

2.4. Activos y pasivos financieros —

2.4.1 Clasificacién:

La Compailia clasifica sus activos financieros en Jas siguientes catégorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros™, La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2014 y del 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se
explican seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, ¥ otras cuentas por cobrat. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por cuentas
por pagar comerciales y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn
financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen ¢uvando se compromete a comprar 0 vender el
activo o pagar el pasivo,




ALGRACESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31-DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicién inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Ep especifico, la Compatiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

b)

&)

(i)

Cuentas por cobrar a Clientes; Estas cuentas comresponden a los montos
adeudados por los ingresos de alquiler realizados en el curso normal de
operaciones. Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 120 dias) menos
la provisidn por deterioro.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas s¢ registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo,

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se¢ miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

®

Otras cuentas por pagar; Corresponden a saldos por anticipos de clientes por
arriendo de oficina. Si se esperan arrendar en un afio o0 menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.




ALGRACESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la
falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2014 ¥ 2013 no se ban registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes, considerando su alta recuperacion. Al 31 de
Diciembre del 2014 la Compafiia reversa con cargo a la provisién constituida en afios
anteriores los remanentes de saldos por cobrar a clientes que se mantuvieron por més de
cinco afios en los estados financieros que se informan,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaitia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado,

Activo fijo - .

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciacidn es calculada linealmente basada en la vida itil estimada de los bienes del activo
fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas futiles diferenciadas,
considerando valores residuales, Las estimaciones de vidas itiles de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas 1tiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Vida titil

Item {en afios)
Muebles y enseres i 10
Equipos de oficina . 10
Equipos de computacién 3

Vehiculos 5
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2.6.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de active fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Activo Inmobiliario -

Representan los terrenos y edificios (bodegas), considerados en su fofalidad o en parte, o en
ambos, para obtener rentas, plusvalias o ambas. Son registrados al valor razonable, menos
amortizaciones acumnuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Reconocimiento —

La.compaiiia reconoce un activo inmobiliario en el estado de situacién financiera cuando, y solo
cuando: (a) sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asociados con tales

. propiedades de inversién fluyan hacia la entidad; y (b) el costo del activo inmobiliario puede ser

2.7.

medido de forma fiable.

Medicion inicial —

Los activos inmobiliarios se miden inicialmente al costo. Los costos asociados a la transaccién se
incluirén en la medicién inicial. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza
los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior —

Posterior a su reconocimiento inicial los activos inmobiliarios se miden al valor razonable. Las
pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de los activos inmobiliarios se

incluirdn en el resultado del periodo en que surjan.

Las vidas utiles estimadas del activo inmobiliario son las siguientes:

Vida 1til Valor residual
Item Ubicacién (en afios) %
Edificios
Edificacién (Bodegas) Via Durdn Tambo 50 -

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacién (activo fijo y activo inmobiliario) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
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2.8,

corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrfa de su venta o su valor en uso. Para
efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2014 y
2013 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activo fifo y activo inmobiliario).,

Para el inicio del periodo de transicidn la Compaiiia reconoce una perdida por deterioro de sus
activos inmobiliarios (bodegas). Véase nota 8.

Impuesto a la renta corriente y diferido ~

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. '

Anticipo de isnpuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el (.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables v 0.4% de los activos. '

La referida norma establecid que encaso de que el impuesto 2 la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Giltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

La circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de
Junio del 2012 indica que “la aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e
impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de [a Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normatives se encuentra prevista la
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2.9.

aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos
de la determinacién del Impuesto a la renta en el periodo corriente”

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracion de la Compafifa considera que al
31 de Diciembre de 2014 no se han producido diferencias temporales, entre las bases tributarias
de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados financieros, que

generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta diferido.

Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacidn financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién
gcuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos

operativos.

ii) Beneficios sociales (Vacaciones, Décimo tercer v décimo cuarto sueldos): Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y bonificacién para desahucio (mo fondeados): La
Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales _ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, es unitario porque se calcula persona por persong, y proyectado porque es el valor de
la obligacién futura, definicién actuarial. La reserva matematica se capitaliza a través del valor
actual medio individual de la pensidn patronal, més la capitalizacién a upa tasa minima
equivalente a la tasa de conmutacién actuarial 4% anual (2013: 4% anual) conforme dlspone la
ley, publicado en el Registro oficial # 650 del 28 de Agosto del 2013.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacicén, entre ofras,



ALGRACESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.10.

2.11,

2.12.

2.13.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resuitados en el pericdo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compailia.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacidn financiera, principalmente por
beneficios sociales ¢ impuestos se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de
manera confiable. Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se
espera sean necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que refleje
las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacién, El incremento en la provisién como motivo del paso del tiempo se reconoce como
un gasto por intereses.

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito.. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva especial -

El saldo acreedor de las reservas especiales provienen de las utilidades acumuladas al periodo
2010 con el propdsito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la
meta propuesta por los administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordinaria
de Accionistas los Resultados acumulados para incrementar esta reserva.

Reserva proveniente de la adopcién por primera vez de las “NIIF*” —

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopceidn por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste s6lo podrd ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del nltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la

Compaiifa,
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2.14,

2.15.

2.16.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
servicios previstos en el curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de
IVA, rebajas y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es
probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con
fiabilidad y se hubieren provisto los servicios.

Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de Ia fecha en que se haya realizado el page, y se registran en el periodo
mdas cercano en ¢l que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion, Los ingresos
y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, s¢ presentan netos en
la cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provision por deterioro de cuentas por cobrar; La estimacién para cuentas dudosas es determinada

por la gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacion de la antigliedad de Jos saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del aiio.

» Agtivo fijo: La deferminacién de las vidas Otiles que se evalian al cierre de cada afio.
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e Activo inmobiliario: La determinacitn de las vidas (tiles que se evaliian al cierre de cada afio.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el céleulo actuarial de
Jubilacién patronal y Bonificacién para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1, Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compaiifa se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que
opera y en la gestion de los gastos de operacién y costos de productos terminados para la reventa,
ademas de los riesgos relacionados con la obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus
inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos
riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracién de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés

La Compafifa asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razén de
que no mantiene préstamos contratados con instituciones financieras ni terceros, por lo
cual, en opinidn de la Gerencia, [a Compafifa no tiene una exposicién importante a los
riesgos de tasas de interds.

ii. Riesgo de precio
La Compaiiia opera finicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacién

los precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios
de mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo,

iif. Riesgo de tipo de cambio
La Compafifa realiza sus operaciones principales finicamente en doélares de los Estados

Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
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una pérdida financiera. La Compafifa estd expuesta a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a los depésitos de la Empresa.

Entidad financiera Calificacién
.Banco Internacional S.A. AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA-

{c) Riesgo de liquidez

La Compafila momnitoresa su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiifa es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos. A continuacidén se resume los
vencimientos de las obligaciones de la Compaiiia, basado en los montos contractuales a
desembolsar no descontados:

Menos de 3 meses De 3 a 12 meses Mis de | afio Towl
Al 31 de Diclembre del 2014
Cuentas por pagar Otras 120,000 - - 180.000
Total : ) . - TE0.000
Al 31 de Diciembre del 2013
Cuentax por papgar Proveedoves 4371 4371
Cuentag por pagar Ctras 13,105 . 13.105
Total 7478 - - T7ATE

4.2 Administracitén del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital,

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como [a deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como ¢l total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y
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otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula
como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Proveedores - 4371
Documentos y cuentas por pagar otras 180.060 13.105

: 180.000 17.476

Efectivo y equivalentes de efectivo (232.283) (29.822)
Deuda neta (52.283) (12.346)
Total patrimonio neto 772,733 854.270
Capital total 720,450 841,924
Ratio de apalancamiento -7% -1%

. El ratio de endendamiento disminuye durante 2014 como resultado, fundamentalmente, de su pago
.. a proveedores y beneficios de empleados respecto al aifio inmediato anterior.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros:

2014 pik]
Comiente Na comiente Corrients Na corriente

Attivos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo . 232283 - 29.822
Activos financleroy medidos al costo amortizadu:
Cuenias por cobrar = Clientes 12.618 - 141.299 -
Cuentas por cobrer -~ Ctras - - - 11.646 -

Total actives finaneieros pLIR I - BLRT -
Pasivos inantleros medidos al costo amorlizade:
Cuentas por psgar « Proveedores - - 4371
Cuentas por pegar - Oiray 180.000 - 13.103 -

Total pasivos financicros TE0. o0 - 7% -

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, proveedores y
otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de
mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2014 2013
Banco Bolivariano S.A. 68.726 10.461
Banco Internacional S.A. 163.556 19.361
232.282 29.822

7."DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacién Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

El pericdo de crédito promedio sobre la venta de servicio es de hasta 90 dias. No se hace ningin
recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacidn.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente ¢l crédito
hasta el final del pericdo sobre el que se informa. La Administracién de la Compaiifa considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente
dispersa e independiente, ademds que sus ventas son realizadas a importantes empresas del pais con
buena reputacidn crediticia.

Al 31 de Diciembre del 2013, la provisién para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocide representa la
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los
flujos de efectivo esperados de Ia liquidacion. La Compafiia no mantiene ninguna garantia sobre estos
saldos.
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8. ACTIVO FIJO, NETO

Mutblesy  Mueblesde  Equippde  Equiposde

Vehiculos Ensercs oficina oficina Cemputo Otros Activos Total
A1 de enero del 2013
Costa 2418 4503 1.08% 26631 1754 114 £1.811
Depreciacitn acumulada {16.811) {2.852) (433) {11.376) (1.086) (2.974) (35.5349)
Valor enlibros 5.604 1751 657 15.257 668 140 27271
Movimiento 2013
Adiciones (1) - - - . 658 2068 2727
Depreciacion (4.483) (449 (109} (2.834) {720) (668) (9313)
Valoren libros al 31 de diciembre del 2011 1121 1302 543 12373 606 4141 20.89(
Al31 de diciembre del 2013
Costo 2415 4603 1.092 26.633 2412 8383 65.538
Depreciacién acumulada {21.294) {3.300) {544) {14.260) {1.806} (3.642) {34.840
Valor en libros 1121 1302 548 1037 605 471 20481
=" A1 de enero de! 2014
Costo 22415 4601 1.092 26.633 2412 8383 65.538
Depreciacion acumulada (21.294} (3.301) (544) {14.260) (1.808) (3.642) (44.547)
Valor en fibros 1.12] 1302 548 1231 606 4] 20,651
Movimiento 2014
Adiciones (1) . {040 . - ] 1.138
Depreciacion {L121) {491) {109) {2.605) {220) {821) {5.36T}
Valor en libvos a7 31 de diciembre del 2014 - 1.351 41% 9.768 434 1.920 16.462
Al de diciembre del 2014
Costo 2415 5643 1.092 26.61 2510 3383 65.676
Depreciacibn acumulada (22415) (.192) {653) (16.865) (2.026) {4463 (50.214)
Yalor en libros - 1851 439 9.768 484 1520 16.461
9. ACTIVO INMOBILIARIO, NETO
2014 2013

Terrenos ' 178.227 178.227
Edificios 638.075 638.075
(-) Depreciacién Acumulada (174.694) (142,791)

641.608 673.511
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ALGRACESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

a) Conciliacién del resultado contable - tributario

Una reconciliacidn entre la utilidad segin Estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:

2014 2013
Movimiento del afio:
Saldo al 1ro. de Enero 673.511 705.414
Amortizaciones {(31.903) (31.903)
Saldos al 31 de Diciembre : 641.608 673.511
PROVISIONES
Saldos al Pagos y/o Saldos al

Aflo 2014
Impuesto a la renta 14.344 8.700 (14.344) 8.706
Bereficios sociales 8.539 25.143 (33.682) -
Participacién de los trabajadores en

* " las utilidades 14.428 (14.428) - -
Provisidn para jubilacién patronal 82.356 10.410 (3.173) 89.593
Provisién para bonificacién desahucio 20.546 11.366 (31.912) -
Afip 2013
Provisidn para cuentas incobrables 11 - (11 -
Impuesto a 1a renta 13.219 14.344 (18.219) 14.344
Beneficios sociales 12.484 19.431 (23.376) 8.539
Participacidn de los trabajadores en

las utilidades 3.503 14.428 (3.503) 14,428

Provisi6n para jubilaci6n patronal 63.744 18.612 - 82.356
Provision para bonificacién desahucio 16.215 6.606 (2.275) 20.546
IMPUESTOS



ALGRACESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013

Utilidad (P¢rdida) antes del Impuesto ala renta y
Participacién de los trabajadores (72.831) 96.1386

Menos - Participacién de los trabajadores - {14 428)
(72.831) 81,758
M4s — Gastos no deducibles (1) 37.711 9.982
Menos — Amortizaciones pérdidas tributarias (2) - (26.542)
Utilidad gravable (35.120) 65.198
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta 0 14,344
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 8.706 7.466
Impuesto a la renta corriente 8.706 : 14,344
Impuesto a la renta diferido (3) - -
Gasto de Impuesto a la renta del afio 8.706 14,344

(1) Al 31 de Diciembre del 2014 incluyen principalmente por la depreciacién de Activos
Inmobiliarios medidos a valor razonable con base a estudios practicados por peritos
independientes, y por gastos que no cuentan con la formalizacion tributaria apropiada.

(2) Al 31 de Diciembre del 2013 representa la amortizacién de pérdidas sufridas en afios
anteriores 2011 segin las bases descritas en la normativa legal vigente,

(3) No se present6 efecto durante el afio 2014 y 2013, Vease literal b) siguiente,

" Reconciliacién de la tasa efectiva -

2014 013
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos (72.831) 81.758
Tasa impositiva 22% 22%
- 17.987
Otzas diferencias : 8.706 {3.643)
Impuesto a la renta del afio 8,706 14.344
-12% 18%

b) Impuesto a Ia renta diferido

La Compafiia no efectud el célculo de actualizacion del Impuesto a la renta diferido considerando
la resolucién emitida por el SRI relacionada con la imposibilidad de utilizar reversiones de gastos
no deducibles de afios anteriores para el célculo del Impuesto a la renta del afio corriente,




ALGRACESA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

<)

d)

Situacidn Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién de Impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los ailos 2012 al
2014 inclusive alin estin abiertos a una fiscalizacién.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢l principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de Ia empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en ¢l
exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo moto acumulado sea superior a US$3.000.000 y -
aquellos que hayan efectuado operaciones por més de US$6.000.000 deberan presentar adicional

al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en parafsos fiscales, El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare Ias operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compafiia no califica para preparar este estudio,

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa,

Reformas tributarias —
Durante Diciembre del 2014 la Administracién tributaria emiti6 la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre otras

incluye lo siguiente:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produceién v Prevencién del Fraude Fiseal

Reformas al Cédigo Tributario

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Reformas al Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Piblicag

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a la Ley del Anciano

Reformas a la Ley Organica de Discapacidades

Reformas a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
Reformas a la Ley de Turismo

VY VVVYVYVYVYVYVY




ALGRACESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Reglamento de la Ley Orpinica de Incentivos a la Producci6n y Prevencién del Fraude Fiscal

>

YVYVVYVY V¥

Reformas al Reglamento para la aplicacién Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn -y
Prevencién del Fraude Fiscal

Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en la Enajenacién de Derechos Representativos de
Capital u Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos

Incremento Patrimonial no Justificado

Reformas al Reglamento para la Aplicacidn del Impuesto a la Salida de Divisas

Reformas al Reglamento para la Aplicacién del Impuesto a los Activos en el Exterior
Reformas al Reglamente a la Ley Orgénica de Discapacidades

Reformas al Reglamente de Comprobantes de Venta, Retencibn 'y Documentos
Complementarios

f). Impuestos y retenciones por cobrar—

2014 2013
Retenciones en la fuente de IR (1) _ 64.141 58.833
Retenciones en a fuente del IVA 77.165 72.731
141,306 131.564

(1) Corresponde a las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas

emitidas por los servicios prestados por la Compaiiia durante el ejercicio 2014 y de afios
anteriores.

g) Impuestos y retenciones por pagar—

2014 2013
Retenciones en la fuente del IR (1) 84 2,131
Retenciones en la fuente del IVA (1) 505 2.531
589 4,662

(1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por esos conceptos en Diciembre,
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ALGRACESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo:

2014 2013
Participacién de los trabajadores
en las utilidades (1) - 14.428
Beneficios sociales (2) - 8.540

- 22.968

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables,

(2) Representa los derechos a vacaciones anuales, decimos, fondos de reserva y compensaciones

laborales reclamadas por los empleados.

Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacidn patronal v desahucio

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de Diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando
servicios para la Compaiia.

2014 013
Jubilacién patronal . 89,593 82.356
Bonificacién por desahucio - 20.546
. 89,593 102.902

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia comprende 46.091.301 acciones ordinarias y nominativas
de valor nominal US$ 0.004 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicién
accionaria del capital pagado el siguiente: '




14,

ALGRACESA S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2614
(Expresado en d6lares estadounidenses)

INMORILIARIA SOELIS §5.A,

MELINT 5.A.
LIURI S.A.
CEDEGE

INDUSTRIALES ALES C A

FENACOMI

SEGUROS EQUINOCCIAL

UNOCAVB
FECOPAM

ING. GUSTAVO ALFONSO PESANTES AGUIRRE

u.0.c.Q.

INVERSIONES DOGO 3.A.
LIS GAVILANES

Nacignalidad

Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana

Nitmero de %
accignes

23.276.822 50,5015
13.851.519 30,0523
6.257.271 13,5758
1.868.381 4,0537
497,701 1,078
127,251 0,2761
113.879 0,2471
50.062 0,J086
15.946 0,0346
13.994 0,0304
9.569 0,0208
8.164 0,0177
742 0,0016
46,091,301 100,00

R_éformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las

_compailias presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compafifas con indicacién del
duefio de esa compaiiia asf como de sus directores.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2014 y 2013 se efectuaron transacciones con compaiiias y partes relacionadas, que
representan ingresos para la Compaiifa. Adicionalmente al cierre de dichos afios no se presentan saldos

de activos ni pasivos.

La Administracion de la Compailia incluye al Gerente General y Asesor Legal como proveedores
estratégicos para la gestién del negocio. Los costos por sus servicios profesionales en el afio ascienden

a:

Gastos de honorarios profesionales
Partes relacionadas

Sr. Carlos Romero Sangster

ADb. Enrique Torbay Lecaro

2014 2013
39.000 36.000
18.000 18.000
57.000 54.000




ALGRACESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
31 DE PICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

. EVENTOS SUBSECUENTES

En Febrero del 2015 s¢ piibico en el Registro Oficial # 448, que incluye el Decreto Ejecutivo # SR0. el
cual contigne las reformas al Reglamento para la aplicecién o la Ley Organica de Incentivos a Ji
Produceidn y Prevencidn del Fraude Fiscal emitida en Dicicmbre del 2014 (Véase Nola 11), entre las
cuales s¢ destaca principalmente ef reconocimicnto de activos y pasivos por impucestos diferidos en los
casos ¥ condiciones duscrilos eh ¢ste iftimn cuerpo legaf, a partir del [ro de Gncro def 2015,

Excepto por lu expucsto en ¢l pdrrafo anterior, entre el 31 de Diciembre del 2014 y Ia fecha de emision
de estos estndos financieros (13 de Marzo del 2015) no se produjeron eventos que, en 1a opinidn de la
Administracion de la Compailin, pudieran tener un clecto significativo sobre dichos estados
financieros que nu s¢ hayan revelado e las mismos,

ot~
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Leandro Toral Flarbs
Contadar
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