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ALGRACESA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Agtivo Notas 2014 2013
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 232.283 29.822
Documentos y cucnias por cobrar
Clientes 7 18.618 141,299
Impucstos y retenciones ‘11 132.600 131.564
Otras - 11.646
i 151.218 284.509
Papos anticipados 1.072 7.817
Total det activo corriente 384.573 322,148
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo, neto 8 16.462 20.691
Activo inmobiliario, neto 9 641.608 673.511
Otros activos 272 272
i Total del activo no corriente 658.342 694.474
Total del activo 1.042.915 1.016.622

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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¥ Ing-Carlos Romero Leandro Tdtal Flores
epresentante Legal Contador



ALGRACESA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2¢14
{Expresado en délares estadounidenses)

Pasivo
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Impuestos y retenciones
Otras

Impuesto a la renta
Pasivos acumulados
Beneficios sociates
Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones patronales

Total pasivos

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos)

Total del Pasivo y Patrimonio

2014 2013
. 4371

589 4.662
180.000 13.105
180,589 22.138

. 14.344

- 22.963
1%0.589 59.450
§9.593 102.502
270.182 162.352
77273 854.270
1.042,915 1.016.622

[Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ALGRACESA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddiares estadounidenses)

Notas 2014 2013
Ingresos de actividades ordinarias
Servicio de almacenaje v otros 603.250 613.643
Gastos de operacion
Remuneraciones (306.324) (143.257)
Seguridad (99.720) (95.690)
Honorarios Profesionales (63.000) (62.500)
Mantenimiento (37.053) (51921)
Depreciacidn y Amortizacion 8-9 (37.269) (41.216)
Participacién trabajadores en utilidades - (14.428)
Otros (132.715) (122.873)
(676.081) {531.885)
-~ Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta (72.831) 81.758
impuesto a larenta (8.706) (14.344)
Utilidad (Pérdida) neta y resultado integral del afo (81.537) 67.414

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

< Ing. Gaflos Romero Leandro Toral Flores
fesentante Legal : Contador
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ALGRACESA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERM INADO EL 31 DE DICIEEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo de 1as actividades de operacién

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la Renla

Mis cargos a resultados que no representan movimiento

de efective:
Depreciacion
Amortizacion
Provision de participacion de trabajadores en Jas utilidades
Provisidn de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio
Provision de cuentas in¢obrables

Cambio en activos ¥ pasives:
Docutnentos y cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipos
Documentos y cuentas por pagar
Impuesto a Ia renta por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

_ Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones de activos fijfos, acto
In¢cremento de otros activos, neto

Efectivo utilizado en (provisto por) las actividades de inversién

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

N

5 ’ !

V\Wﬂos Romero
epresentante Legal

2014 2013
{72.831) 81.758
5.366 9.313
31.903 31.903

- 14428
{13.310) 22.943
- (ih
(48.872) 160,334
133.292 {107.548)
6.746 (6.305)
158 450 (3.682)
(14.344) (18.219)
(31.674) (7.505)
203.598 16575
(1L.137) (2.727)
- 5.993
(1.137) 3266
202.461 19.841
29.822 9,581
232.283 29.822

Leandro ToraMlotes
Contador



ALGRACESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 12 de Abril de 1984 en la ciudad de Babahoyo, con la denominacion
de Almacenera de Granos CEDEGE S.A. (ALGRACESA). El 9 de Diciembre de 1991 mediante
resoluciéon No. 91-271 la Superintendencia de Bancos aprobé el cambio de la denominacion a
Almacenera de Granos y Mercaderias S.A. ALGRACESA, asi como el cambio de su domicilio
principal al Cantén Eloy Alfaro (Durén), Provincia del Guayas. En Mayo 13 del 2004, mediante
reforma integral del Estatuto Social, se denominé Almacenera de Granos y Mercaderias S.A., asi
como también se excluye del control de la Superintendencia de Bancos y Seguros y pasa al control de
la Superintendencia de Compaiifas. Finalmente el 16 de Junio del 2004 se denominé ALGRACESA
S.A., segin Resolucion No. SBS-2004-0425 y SC.Q.1.J.04,1905 de la Superintendencia de Bancos y
Compafiias respectivamente,

Su objetivo social y su principal actividad es el bodegaje, conservacion, custodia y manejo de
mercancias y productos de procedencia nacional o extranjera. Su operacion se desarrolla en el Km. 4
2-via Duran — Tambo de la ciudad de Duran, provincia del Guayas.

-~En la actualidad sus principales accionistas son personas juridicas domiciliadas en Ecuador.
Situacién financiera —
Durante ¢l 2014 la situacién financiera ha presentado una pérdida frente al afio anterior; dada

basicamente por los gastos obtenidos en el afio en que se informa una pérdida 2014 US$ 72.832 en
relacion con el afio anterior utilidad 2013 — US$67.414.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 13
de Febrero del 2015 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
Estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2013.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los estados financieros de ALGRACESA S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita



ALGRACESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. Tambi¢n exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tipo de cambio ., .
Lo ejercicios iniciades a partir de:

NUF9 Instrumentos fnancieras, especifica la clasificacién y medicitn de activos y pasivos financieros. 1 de Enero del 2015
IFRIC 21 Gravémenes, Interpretacion de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes. 1 de Enero del 2015
NIIF 5 Actlivos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas 1 dz Enero del 2016
NIIF 7 Instrumentas financieros: Informacién a Revelar 1 de Enero del 2016
NIC 19 Beneficios a los Empleados 1 de Enero del 2016
NIC 34 Informacién Financiera Intermedia 1 de Enero del 2016
NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas 1 de Enero del 2016
NIIF 15 . Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 1 de Enero del 2016

La Compaiiia estima que {a adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

2.2. Moneda Funcional y de Presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorno econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros
se expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.



ALGRACESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

2.4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos

financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por

cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros

disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos

.. financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o

o “contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificaciéon de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2014 y del 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, y otras cuentas por cobrar, Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas
por pagar comerciales y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.



ALGRACESA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicidn posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Ep especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

b)

()

(i)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los ingresos de alquiler realizados en el curso normal de
operaciones. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes,

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 120 dias) menos
la provisién por deterioro.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se
esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

&)

Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por anticipos de clientes por
arriendo de oficina. Si se esperan arrendar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.



ALGRACESA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.5.

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, ia probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 no se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes, considerando su alta recuperacion. Al 31 de
Diciembre del 2014 la Compaiiia reversa con cargo a la provision constituida en afios
anteriores los remanentes de saldos por cobrar a clientes que se mantuvieron por mas de
cinco aflos en los estados financieros que se informan.

2.4.4 Baja de activos y pasives financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato s¢ han liquidado.

Activo fijo —

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada lingalmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo
fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas,
considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Vida atil

Item (en afios)
Muebles y enseres _ 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Vehiculos 5



ALGRACESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

2.6. Activo Inmobiliario —
Representan los terrenos y edificios (bodegas), considerados en su totalidad o en parte, o en
ambos, para obtener rentas, plusvalias o ambas. Son registrados al valor razonable, menos
amortizaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.
Reconccimiento —
La compaiiia reconoce un activo inmobiliario en el estado de situacién financiera cuando, y solo
cuando: {a) sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asociados con tales
propiedades de inversién fluyan hacia la entidad; y (b) el costo del activo inmobiliario puede ser
medido de forma fiable.
Medicién inicial -
Los activos inmobiliarios se miden inicialmente al costo. Los costos asociados a la transaccién se
incluiran en la medicion inicial. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza
los mismos como se describe a continuacion:
Medicion posterior —
Posterior a su reconocimiento inicial los activos inmobiliarios se miden al valor razonable. Las
pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de los activos inmobiliarios se

incluirdn en el resultado del periodo en que surjan.

Las vidas ttiles estimadas del activo inmobiliario son las siguientes:

Vida (til Valor residual
Item Ubicacion {en afios) %
Edificios
Edificacion (Bodegas) Via Duran Tambo 50 -

2.7. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (activo fijo y activo inmobiliario) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos



ALGRACESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.8.

corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para
efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2014 y
2013 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activo fijo y activo inmobiliario).

Para el inicio del periodo de transicion la Compaiiia reconoce una perdida por deterioro de sus
activos inmobiliarios (bodegas). Véase nota 8.

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a Ia renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aiio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente,

Anticipo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devoluci6n de este anticipo.

Impuesto a Ia renta diferido

La circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de
Junio del 2012 indica que “la aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e
impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento respectivo, vy en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la
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31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.9,

aplicacién de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos
de la determinacion del Impuesto a la renta en el periodo corriente”.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracion de la Compaiiia considera que al
31 de Diciembre de 2014 no se han producido diferencias temporales, entre las bases tributarias
de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados financieros, que
generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta diferido.

Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
operativos.

ii) Beneficios sociales (Vacaciones, Décimo tercer v décimo cuarto sueldos): Se provisionan y

pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacidn patronal y Bonificacién para desahucio):

Provisicnes de jubilacién patronal y bonificacion para desahucio (no fondeados): La
Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y pastos (resultados) del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, es unitario porque se calcula persona por persona, y proyectado porque es el valor de
la obligacion futura, definicion actuarial. La reserva matematica se capitaliza a través del valor
actual medio individual de la pension patronal, mas la capitalizacién a una tasa minima
equivalente a la tasa de conmutacién actuarial 4% anual (2013: 4% anual) conforme dispone la
ley, publicado en el Registro oficial # 650 del 28 de Agosto del 2013.

Las hipdtesis actvariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.
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2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por
beneficios sociales e impuestos se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar ta obligacion; y el importe se puede estimar de
manera confiable. Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se
espera sean necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto que refleje
las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinere y los riesgos especificos de la
obligacidn. El incremento en la provisién como motivo del paso del tiempo se reconoce como
un gasto por intereses.

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva especial -

El saldo acreedor de las reservas especiales provienen de las utilidades acumuladas al periodo
2010 con el propésito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la
meta propuesta por los administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordinaria
de Accionistas los Resultados acumulados para incrementar esta reserva.

Reserva proveniente de la adopeion por primera vez de las “NIIF” —

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste sélo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.
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2.14. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
servicios previstos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
IVA, rebajas y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es
probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiifa, puedan ser medidos con
fiabilidad y se hubieren provisto los servicios.

2.15. Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen,

2.16. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos
y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
la cuenta de resultados.

. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio.

s Activo fijo: La determinacion de las vidas utiles que se evalian al cierre de cada afio.
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e Activo inmobiliario: La determinacion de las vidas ftiles que se evalian al cierre de cada afio.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de
Jubilacién patronal y Bonificacidn para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1, Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compaiiia se concentra principalmente en la gestién y diversificacion del mercado en que
opera y en la gestion de los gastos de operacion y costos de productos terminados para la reventa,
ademas de los riesgos relacionados con la obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus
inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos
riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la Compafiia.

L.a administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
{a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés
La Compaiiia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razon de
que no mantiene préstamos contratados con instituciones financieras ni terceros, por lo

cual, en opinion de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion importante a los
riesgos de tasas de interés.

ii. Riesgo de precio
La Compaiifa opera iinicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacion

los precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios
de mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo.

jii. Riesgo de tipo de cambio
La Compaiiia realiza sus operaciones principales Ginicamente en ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
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una pérdida financiera. La Compaifiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos ¢
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular, Respecto de bancos e
instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y
respaldo a los depositos de la Empresa.

Entidad financiera Calificacion
Banco Internacional S.A. AAA-

Banco Bolivariano 5.A. AAA-
(c) Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos. A continvacidn se resume los
vencimientos de las obligaciones de la Compaiifa, basado en los montos contractuales a
desembolsar no descontados:

Menos de 3 meses De 3 a 12 meses Mis de | afio Total
Al 3i de Diciembre del 2014
Cuentas por pagar Otras 130.000 - - 180.000
Total - TRL.000 - - T80.000
Al 31 de Diclembre del 2013
Cuentas por pagar Proveedores 4371 4371
Cuentas per pagar Otras 13.105 . 13.105
Totzl 17476 - - 17470

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y
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otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula
como el *patrimonio neto” mds la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013

Proveedores - 4371
Documentos y cuentas por pagar otras 180.000 13.105

180.000 17476
Efectivo y equivalentes de efectivo ' (232.283) {29.822)
Deuda neta (52.283) (12.346)
Total patrimonio neto 772.733 854.270
Capital total 720.450 841.924
Ratio de apalancamiento -7% -1%

El ratio de endeudamiento disminuye durante 2014 como resultado, fundamentalmente, de su pago
~ a proveedores y beneficios de empleados respecto al afio inmediato anterior.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

20454 2013
Corriente No commiente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo:
Efective y equivalentes de efectivo 232 283 - 29.822
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar - Clientes 18.618 - 141.299
Cuentas por cobrar « Otras - - 11.646
Total actives financieros IE0I90T - 182767
Pasivos financieros medides al coslo amortizado:
Cuentas par pagar - Proveedores - 437
Cuentas por pagar - Otras 180.000 - 13.105
Taotal pativos inancieros TA0.000 - 470

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, proveedores y
otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos, en los pasivos no corrientes, dade que sus condiciones y tasas de interés son las de
mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.
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. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2014 2013
Banco Bolivariano S.A. 68.726 10.461
Banco Internacional S.A. 163.556 19.361
232,282 29.822

.7_D*OCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacién Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicio es de hasta 90 dias. No se hace ningfin
recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacién.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiifa considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgé inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracién de la Compaiiia considera que la
concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente
dispersa e independiente, ademds que sus ventas son realizadas a importantes empresas del pais con
buena reputacion crediticia.

Al 31 de Diciembre del 2013, la provision para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los
flujos de efectivo esperados de la liquidacién. La Compaitia no mantiene ninguna garantia sobre estos
saldos.
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8. ACTIVO F1JO, NETO

Muebles y Muebles de Equipo de Equipos de

. i |
Vehiculos Ensercs oficina oficina Computo Otros Activos Tota
Al 1 de enero del 2013
Coslo 22415 4.603 1.092 26633 1.754 6.314 62811
Depreciacién acomulada (16.811) {2.852) (415) (11.376) {1.086) {2.974) {35.534)
Valor en libros 5.604 1.751 657 15.257 663 1340 2.0
Movimiento 2013 :
Adiciones (1) - - - - 658 2069 m
Depreciacion (4.483) {449 (109) (2.884) {720) (668) (9.313)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 112! 1.102 548 12373 606 4.741 20691
Al 31 de diciembre del 2013
Coslo 415 4603 1.092 26631 2412 8.383 65.838
Depreciacién acumutada (21.299 (3.301) {544) (14.260) (1.806) {3.642) {44.847)
Valor en libros 1.121 1302 548 12373 §06 4141 20.691
Al de enero =1 2014
Costo 22415 4.603 1,092 26633 2412 3.383 65.538
Depreciacién acumulada 21.294) {3.301) (544) (14.260} (1.806) (3.652) {44.847)
Valor en libros 1.121 1R 548 1231 606 4741 20691
Movimiento 2014
Adiciones (1} - 1040 - - 98 1.138
Depreciacidn {1.121} {491) {109) {2.605) (220) {821) {5.367)
Valor en libros al 31 de diciembre del 20t4 - 1.851 439 9.768 484 3520 16.462
Al 31 de diciembre del 2014
Costo . 1415 5.643 1092 26633 2510 8383 66.676
Depreciacion acumulada (22.415) {1.799) (653) (16.865) (2.026) (4.463) (50.214)
Yalor en libros - 1.851 439 9768 484 3.920 16.462
9. ACTIVO INMOBILIARIO, NETO
2014 2013

Terrenos 178.227 178.227
Edificios 638.075 638.075
(-) Depreciacidén Acumulada (174.694) (142.791)

641.608 673.511
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2014 2013
Movimiento del afio:
Saldo al 1ro. de Enero 673.511 705.414
Amortizaciones (31.903) (31.903)
Saldos al 31 de Diciembre 641.608 673.511
10. PROVISIONES
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Afio 2014
Impuesto a la renta 14.344 8.706 (14.344) 8.706
Beneficios sociales 8.539 25.143 (33.682) -
Participacion de los trabajadores en

 _Ias wtilidades 14.428 (14,428) - -
Provision para jubilacién patronal 82.356 10410 (3.173) 89.593
Provisidn para bonificacion desahucio 20.546 11.366 {31.912) -
Aifio 2013
Provisién para cuentas incobrables 11 - (an -
Impuesto a la renta 18.219 14.344 (18.219) 14.344
Beneficios sociales 12.484 19.431 (23.376) 8.539
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 3.503 14.428 (3.503) 14.428

Provision para jubilacién patronal 63.744 18.612 - £2.356
Provisidn para bonificacion desahucio 16.215 6.606 (2.275) 20.546

11. IMPUESTOS
a) Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacién entre la utilidad segiin Estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:
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2014 013
Utilidad (Pérdida) antes de! Impucsto alarenta y
Participacion de los trabajadores (72.831) 96.186
Menos - Participacién de los trabajadores - (14.428)
(72.831) 81.758
M4s — Gastos no deducibles (1) 37.711 9.982
Menos — Amortizaciones pérdidas tributarias (2) - (26.542)
Utilidad gravable (35.120) 65.198
Tasa de impuesto a la renta " 22% 22%
Impuesto a la renta 0 14.344
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 8.706 7.466
Impuesto a la renta corriente 8.706 14.344
Impuesto a la renta diferido (3) - -
Gasto de Impuesto a la renta del afio 8.706 14.344

(1) Al' 31 de Diciembre del 2014 incluyen principalmente por la depreciacién de Activos
Inmobiliarios medidos a valor razonable con base a estudios practicados por peritos
independientes, y por gastos que no cuentan con la formalizacion tributaria apropiada.

(2) Al 31 de Diciembre del 2013 representa la amortizacién de pérdidas sufridas en afios
anteriores 2011 segin las bases descritas en la normativa legal vigente.

(3) No se present6 efecto durante el afio 2014 vy 2013. Vease literal b) siguiente.

Reconciliacién de la tasa efectiva -

014 2013
Utilidad {Pérdida) antes de impuestos (72.831) §1.758
Tasa impositiva 22% 22%
- 17.987
Otras diferencias . 8.706 (3.643)
Impuesto a la renta del afio 8.706 14.344
-12% 18%

b) Impuesto a Ia renta diferido

La Compailia no efectud el calculo de actualizacion del Impuesto a la renta diferido considerando
la resolucidn emitida por el SRI relacionada con la imposibilidad de utilizar reversiones de gastos
no deducibles de afios anteriores para el calculo del Impuesto a la renta del afio corriente.
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c)

d)

Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracidon de Impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplide oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2012 al
2014 inclusive alln estan abiertos a una fiscalizacidn,

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo moto acumulado sea superior a US$3.000.000 y
aquellos que hayan efectuado operaciones por més de US$6.000.000 deberan presentar adicional

- al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de Junic del 2015 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compafiia no califica para preparar este estudio.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa.

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2014 la Administracién tributaria emiti6 la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre otras

incluye lo siguiente:

Lev Orgénica de Incentivos a la Produccidn vy Prevencion del Fraude Fiscal

Reformas al Codigo Tributario

Reformas a la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno

Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Piiblicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a la Ley del Anciano

Reformas a la Ley Orgénica de Discapacidades

Reformas a la Ley Forestal y de Conservacién de Areas Naturales y Vida Silvestre
Reformas a la Ley de Turismo
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresado en délares estadounidenses)

Reglamento de la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién de] Fraude Fiscal

>
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Reformas al Reglamento para la aplicacion Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencion del Fraude Fiscal

Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en la Enajenacion de Derechos Representativos de
Capital u Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos

Incremento Patrimonial no Justificado

Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

Reformas al Reglamento para la Aplicacidn del Impuesto a los Activos en el Exterior
Reformas al Reglamento a la Ley Orgénica de Discapacidades

Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencion y Documentos
Complementarios

f) Impuestos y retenciones por cobrar —

2014 2013
Retenciones en la fuente de IR (1) 64.141 58.833
Retenciones en la fuente del IVA 77.165 72.731
141.306 131.564

(1) Corresponde a las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emitidas por los servicios prestados por la Compafifa durante el ejercicio 2014 y de afios

anteriores.

g) Impuestos y retenciones por pagar —

2014 2013
Retenciones en la fuente del IR (1) 84 2.13}
Retenciones en la fuente del IVA (1) 505 2531
589 4.662

(1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por esos conceptos en Diciembre.
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ALGRACESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo:

2014 2013
Participacion de los trabajadores _
en las utilidades (1) ‘ - 14.428
Beneficios sociales (2) - 8.540
- 22.968

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

(2) Representa los derechos a vacaciones anuales, decimos, fondos de reserva y compensaciones
~ laborales reclamadas por los empleados.

Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacién patronal v desahucio

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de Diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando
servicios para la Compafifa.

2014 013
Jubilacion patronal 89.593 82.356
Bonificacién por desahucio ) - 20.546
89.593 102.902

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia comprende 46.091.301 acciones ordinarias y nominativas
de valor nominal US$ 0.004 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicion
accionaria del capital pagado el siguiente:
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31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

INMOBILIARIA SOELIS S.A.

MELINI S.A.
LIURIS. A
CEDEGE

INDUSTRIALES ALES C A,

FENACOMI

SEGUROS EQUINOCCIAL

UNCCAVB
FECOPAM

ING. GUSTAVQC ALFONSO PESANTES AGUIRRE

U.0.C.Q.

INVERSIONES DOGO S.A.
LUIS GAVILANES

Nacionalidad

Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana

Numero de "
acciones

23.276.822 50,5015
13.851.519 30,0523
6.257.271 13,5758
1.868.381 4,0537
497.701 1,0798
127.251 0,2761
113.879 0,2471
50.062 0,1086
15.946 0,0346
13.994 0,0304
9.569 0,0208
8.164 0,0177
742 0,0016
46,091,301 100,00

Reformas a la Ley de Compaifiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compafiias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compafiias con indicacion del

-duefio de esa compafiia asi como de sus directores.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2014 y 2013 se efectuaron transacciones con compafiias y partes relacionadas, que
representan ingresos para [a Compaiifa. Adicionalmente al cierre de dichos afios no se presentan saldos

de activos ni pasivos.

La Administracién de la Compaifiia incluye al Gerente General y Asesor Legal como proveedores
estratégicos para la gestién del negocio. Los costos por sus servicios profesionales en el afio ascienden

a.

Gastos de honorarios profesionales

Partes relacionadas
Sr. Carlos Romero Sangster

Ab. Enrique Torbay Lecaro

2014 2013
39.000 36.000
18.000 18.000
57.000 54.000
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EVENTOS SUBSECUENTES

En Febrero del 2015 se pubico en el Registro Oficial # 448, que incluye ¢l Decreto Ejecutivo # 580, el
cual contiene las reformas al Reglamento para la aplicacién a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 (Véase Nota 11), entre las
cuales se destaca principalmente el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los
casos y condiciones descritos en este filtimo cuerpo legal, a partir del 1ro de Enero del 2015.

Excepto por lo expuesto en el parrafo anterior, entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emisién
de estos estados financieros (13 de Marzo del 2015) no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracion de la Compaifiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

et o)~
: e ML
\_/%g_/(;arlos Romero Leandro Toral Florés
epresentante Legal Contador
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