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ALGRACESA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIERCE
31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiiiz fue constituida ¢l 12 de Abril de 1984 en la ciudad de Babahoyo, con la denominacion de
Almacenera de Granos CEDEGE 5.A. (ALGRACESAL El 9 de Diciembre de 1991 mediante resolucién
No, 91-271 la Superintendencia de Bancos aprobé ¢l cambio de le denominacion a Almacenera de Granos
v Mereaderias $.A, ALGRACESA., asi como €] cambio de su domicilio principal al Cantén Eloy Alfaro
(Duran). Provincia del Guavas, En Mavo 13 del 2004, mediante reforma integral del Estituto Soeiul, se
denomind Almacenery de Granos v Mereaderins S.A., 1si como también se excluyve de] control de lu
Superintendencia de Baneos v Seguros v pasa al control de 1z Superintendenciy de Compaiiius, Finalmente
el 16 de Junio del 2004 se denomind ALGRACESA S.A. segin Resolucion No, SBS-2004-0425
SC.0.1.1.04,1905 de la Superintendencia de Bancos ¥ Compafiias respectivamente,

Su objetivo sociul y su principal actividad es bodegaje, conservacion, custodia ¥ mangjo de mercancins )
productos de procedencia nacional o extranjera. Su operacion se desarrolla en el Km. 4 'z via Durdn -
Tumbo de lu ciudad de Duran, provineia del Guayas,

En Iz actualidad sus principales accionistes son personas juridicas domicilindas en Ecuador,

Situacion financiera -

Durante el afio 2013 la situacion financiers fue mejorando favorablemente, hasta obtener ingresos por
USS613.643 (2012 — USH482.542) v cerrar con una utilidad neta de USE67.414 (2012 - US51.629),
originados principalmente por la mayvor permanencia de bienes en custodia en bodegas de la Compafia
por parte de sus principales Clientes,

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 28 de

Marzo del 2014 de] Representante legal de la Compaiia v posteriormente serdn puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
Estados finuncicros, Tal como lo requiere la NIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2013,

2.1. Bases de preparacion de Estados financieros -
Los estados financieros de ALGRACESA S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por ¢l TASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeidn integral, explicita y



ALGRACESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROQS
31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en dolares estudounidenses)

sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadus de manera uniforme 2 los ejercicios
que se presentan en los estados financieros.

Lu preparacion de los estados financieros conforme a las WIIF requicre el uso de estimaciones
contubles, Tumbién exige a la Administracion que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contubles de 1: Compafiiz, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de

Juicio o complejidad o las drcus donde los supuestos v estimaciones son significativos para la

elaboracion de los estudos finuncieros, Debido a la subjetividad inherente en esie proceso contable,
los resulmdos reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos cstados financieros, se han publicado enmiendus, mejorus ¢
interpretaciones a las normis existentes que no han entrudo en vigencia ¥ que la Compafiia no ha
acloptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria @ partir de las fechus indicadas a continuacion:

Apbosowrn o bhgnione par
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NE 2V wnohos fondor de myvermion y otras entidades similnres, extarin exentos de I lde Tnara del20M
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WCHvVOE confingenties

Tde Envio del 2018

La Compafiia estima que la adopeién de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
deseritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financicros en el gjercicio de su aplicacion
inicial,

Moneda Funcional y de Presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiis se expresan en la monedsa del entorno
economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financicros se expresun
en dolares estadounidenses, que es |z moneda funcional v la moneda de presentacion de la Compailiz.
A menos que se indique Jo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en délares estadounidenses,
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2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo v equivalentes de efectivo incluve aguellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas. que se pueden wansformar rapidumente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancuarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera,

12
a

Activos ¥ pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion:

La Compufiiy elusifies sus aetives financieros en las sipuientes categorins: “activos financieros a valor

razonable 2 truvés de pananeias o peérdidas™, “préstamos v cuentas por cobrar”. “activos finuncieros
mantenidos hasta su vencimiento™ v “aetivos financieros disponibles para lo venta™

Laos pasivas financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas™ v “otros pasivas financieros”, La clasificacion depende del proposito

para el cual se adguirieron los sctivos o contralaron los pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos finuncieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de Diciembre del 2013 y del 2012, ta Compafiiz mantuvo activos financicros en la calegoria de
“préstamos ¥ cuentas por cobrar™, De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por los Cuentas por cobrar a Clientes, v otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
gue dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo, Se ineluyen en
el uctivo corriente, exeepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estudo de situacion financiera,

Otros pasivos financieros: representados en ¢l estado de situacion financiera por cuentas por pagar

comercizles v otros pasivos, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mavor a 12 meses contados u partir de la fecha del estado de situacion financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial ¥ posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion finaneiera a la fecha de
la negociacion ¥ se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagur ¢] pasivo.
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Medicion inicial -

Los actives v pasives financicros son medidos inicialmente # su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaceidn, gue de ser significativos, es reconocido como parte del uctivo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor ruzonable &
raves de ganancias v perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiiz valoriza los
mismos como se deseribe ¢ continuacion!

Medicion posterior —

a) Préstamos y cventas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interés efeetivo, En especifico, la Compafiin presenty las
siguientes cuentas dentro de esty categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
ingresos de alquiler realizados en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar ¢n un
afio o menos se clasifican como activos corrientes. de lo contrario se presentan como activos
no corrienies.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran & su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 120 dius) menos la provision
por deterioro.

(ii) Otras cuentas por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados principalmente
anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros, Si s¢ esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como aclivos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior o su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interés efectivo, En especifico. la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentus por pugar & Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen @ su valor nominal
gue es cquivalente @ su coslo amortizado pues no generan intereses y son pugaderus hasta 90
dias, "
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(iiy Otras cuentas por pagar; Corresponden o saldos por pagar por préstamos de terceros para
capital de trubijo v sereencius con entidades del sector publico. Si se esperan pagar €n un
afio o menos se clusifican como pasivos corrientes, de lo confrario se presentan como
Pasivos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
s¢ No generan intereses v son pagadas en el corto pluzo,

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provision para perdidas por deterioro de sus documentos y cuentus
por cobrur cuando existe evidencia objetiva de que 1o Compafiia no serit capaz de cobrar lodos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentus u cobrar,
La existencia de difieultades Mnancieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que ¢l deudor entre en guicbra o reorganizacion financiera ¥ la fultd o mora en los pugos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del
2013 ¥ 2012 no se hun registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de
Clientes, considerundo su alla recuperacion,

2.4.4 Baja de activos v pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compania transfiere ¢l activo a un tercero sin relener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuundo las obligaciones de la Compafia
especificadas en ¢l contrato se han liquidado.

Activo fijo -

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en cuso
de produeirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construeeion
del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios ccondmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafliz v los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menorss 0 mantenimiento ¥ son
registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida a6l estimada de los bienes del activo fijo, o
de componentes significativos identificables que poscun vidas tiles diferenciadas, considerando
valores residuales, Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Vida util

Muebles ¥ enseres 10
Equipos de oficing 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un active fijo exceds a su monio recuperable, esie es reducido
inmediatamente husta su valor recuperable,

Las perdidas v ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros v se incluven en el estado de resultados tntegrales.

2.6. Activo Inmobiliario —

Representan los terrenos v edificios (bodegas), considerados en su totalidad o en parte. o en ambos,
para obtener rentas, plusvalias o ambas. Son registrados al valor razonable, menos amortizaciones
acumnuladas v perdidas por deterioro, en caso de producirse.

Reconocimiento —

La compafia reconoce un activo inmobiliario en el estado de situacion financiera cuando, y solo
cuando: (a) sea probable que los beneflicios econdmicos futuros que estén asociados con tales
propiedades de inversion fluyan hacia la entidad: v (b) el costo del activo inmobiliario puede ser
medido de forma fiable,

Medicién inicial -

Los activos inmobiliarios s¢ miden inicialmente gl costo, Los costos asociados a la transaccion se
incluirdn en la medicién inicial. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compufiia valoriza los
mismos como se describe o continuacion!

Medicién posterior —

Posterior a su reconocimiento inicial los activos inmobiliarios se miden al valor razonable, Las

perdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de los activos inmobiliarios se
incluiran en el resultado del periodo en que surjan,
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Las vidas utiles estimadas del activo inmobiliario son las siguientes:

Vida il Valor residual
lem Lbjeneion {en abos) 2
Edificios
Edificucion (Bodepus) Via Durun Tambo 50 .

2.7. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros =

8

Los activos sujetos a deprecincion v amortizacion (activo fijo ¥ activo inmobiliurio) se someten o
pruehas de deterioro cuando se producen eventos o circunstuncias que indican que podran no
recuperarse de su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que ¢l valor
en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que s¢ obtendria de su venta o su valor en uso. Para efeclos de evaluar ¢l
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genern flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo),

En el caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable. la Compafiia registra
una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no se ha
identificado lu necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activo fijo v
activo inmobiliario).

Impuesto a Ia renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende ¢l impuesto a la renta corriente v al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impucsto a la renta corriente

El eargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en ¢l impuesto por
pagur exigible, Lag normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2012
24%) de las utilidades gravables, la eual se reduee al 13% (2012: 14%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente,
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Anticipo de impuesio a la rents

A partir del ejercicio fiseal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “antieipo minime de
impuesto a la renta”, cuvo valor es calculado en funcion de las eifras reportadas el afo anterior sobre
el 0.2% del pamrimonie. (.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los mgresos gruvables v
0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto o la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este wltimo se convertird en impuesto a lo rentp definitivo, a menos que el
contribuvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolueidn de este anticipo,

Impuesto 2 by renta diferido

Debido a que ta eircular No, NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 71§ del
6 de Junio del 2012 indica que “la aplicacion de lz deducibilidad de costos v gastos para efectos e
impuesto a la rente, se rige por las disposiciones de la Ley de Reégimen Tributario Interno v su
reglumento respeetiva. ¥ en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacidn
de una figurs de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos de la
determinacion del Impuesto 2 la renta en ¢l periodo corriente™ la Administracion de la Compaitia
considera que al 31 de Diciembre de 20]3 y 2012 no se hun producido diferencias temporales, entre
las bases tributarias de Jos activos ¥ pasivos v sus respectivos vilores mostrados en los Estados
financieros. que generen un activo adicional o pasivo por Impuesto a lu renta diferido.

2.9. Beneficios a los empleados -

Benceficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera v corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en_lag utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto 4 la renta, segdn lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los gastos operativos.

ii) Beneficios soeiales (Vacuciones, Déeimo tercer v décimo cuarto sueldos): Se provisionan v pagan
de acuerdo o lu legislucion vigente en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronnl y bonificacién para deszhucio (no fondeados): Lu Compaiiiz
tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal. normado por las leves laborales
ccuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos determinacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
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2.10.

211

bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente # la Glama remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados o la mismz Compafiiz o empleador, este
beneficio s¢ denomina desnhucio,

La Compaiiia determing anualmente la provision para jubilacion patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los
costos v gastos (resultados) del afie aplicando el método de Costeo de Cradito Unitario Provectado
v representan el valor presente de las obligaciones o la fecha del estado de situacion financierz, es
unitario porque se caleula persona por persona, v provectado porque es el valor de la obligacion
futura, definiciéon actuarial, La reserva malemditica se capitaliza a través del valor actual medio
individuu! de la pension patronal, mas ly capitalizucion o ung tasy minima equivalente a la tasy de
conmutacion actuarial 4% anual (2010: 4% anuul) conflorme dispone la lev, publicado en el
Registro oficial # 650 de! 28 de Agosto del 2002,

Lus hipotesis setuariales incluven variables como son, en adicion a lz tasa de descuento, tase de
mortalidad, edad. sexo, afos de servicios. remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasy de rotucion. entre otras,

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en ¢l periodo en el que surgen.,

Los costos de Jos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiia. :

Provisiones corrientes —

En adicion 1 lo que se deseribe en el 2.9 1 Compailia registra provisiones: (i) cuzndo la Compailia
tiene una obligueion presente, ya sea legal o implicite, como resultado de sucesos pasados: (i) es
probuble que vaya a ser necesaria ung sulida de recursos para liguidar la obligacion: v (iii) el
importe se puede estimar de manera confiable,

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimucion de la Administrueion, g la fecha
de cierre de los Estados financieros. de Jos desembolsos necesurios para liquidar s obligacion,

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10% de Ia
utilidad neta del afio & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suserito, La reserva legul no esté disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,
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2.12,

2.13.

2.14.

2.15

Reserva especial —

El suldo uereedor de las reservas especiales provienen de las utilidades acumuladas al periodo 2010
con ¢l proposito de atender de mejor manera la demanda de nepocios ¥ cumplir con la meta
propuests por los administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordinaria de
Accionistas los Resultndos acumulados pury incrementar esta reservi,

Reserva provenienie de ln adopeién por primera ver de las “NIIF” -

Los sjustes provenientes de lx adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF™ que se registraron en el patrimonio ¢n la cuenta Resuludos
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de lu adopeion por primera vez de s
“NIIF™, que generaron un saldo acreedor éste s6lo podri ser capitelizados en | parte gue exceds ul
valor de las pérdidas acumuladas v las del uliimo gjercicio econdmico concluido, si lus hubieren:
utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en ¢l easo de liquidacion de la Compafiia,

Reconocimiento de inoresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios
previstos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de VA, rebajas y
descuentos otorgados, Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad v se hubieren
provisio los servicios,

Costos y gastos —

Los costos v gastos se registran al costo historico, Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, v se registran en ¢l periodo mis
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos v transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos v pastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos vy gustos
con origen en trunsuceiones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion v la Compaflia tiene la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el
sctivo v proceder al pago del pasivo de formu simultinea, se presentan netos en la cuenta de
resultados, ;
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. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAEBLES SIGNIFICATIVOS

®

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financigros v sus notas relocionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
hisworice. cumbios en la industria ¢ informacion sumimistrada por fuentes externas calificadas, Sin
emburgo. los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importanies para
reflejar correctumente la situacion {inanciera v los resultados de la Compafiia v/o las que requieren un alio
grado de juicio por purie de le Administracion,

Las principales estimuciones y aplicuciones del eriterio profesional se encuentran relacionadus con los
siguientes conceptos:

* Provision por deterioro de cuentas por cobrar; La estimacion para cuentas dudosas e determinady por
Ju gerencia de lu Compafiz, en base a uny evaluacion de Ja antigliedad de los suldos por cobrur v I
posibilidad de recuperacion de los mismos, La provision pura cuentas dudoszs v lus recuperaciones de
cuentas provisionadas se cargan v se acreditan @ los resultados del afo (Nota 2.4.3.),

e Activo fijo: La determinacion de las vidas tiles que se evaltan al cierre de cada afo (Nota 2.5).

e Activo inmobiliario: La determinacion de las vidas utiles que se evaltan al cierre de cada afio (Nota
2.6).
. visiones neficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdleulo actuarial de Jubilacion

patronal y Bonificacidon para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mereado, riesgo de erédito v riesgo de liquidez. El programa peneral de administracion de riesgos de
la Compaifiia se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que opera vy
en la gestion de los gastos de operacion v costos de productos terminados para la reventa, ademas de
los riesgos relacionados con la obtencidn de erédito para garantizar su liquidez v sus inversiones. El
programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian
gencrar en el desempefio financiero de la Compafiia.
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La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de ta Gerencia de la Compufii,

(n) Riespo de mercado

i

ii.

Riesgo de tasn de interés

La Compafiiz asume riesgos minimos en Mluctuaciones de tasas de interes, en razon de que no
mantiene préstamos contratados con institucionts Ninuncieras ni terceros, por 1o cual, en opinién
de la Gerencia. la Compafiis no ticne una exposicion importante a los riesgos de tasas de interés,

Rieszo de precio

La Compaliia opera Gnicamente en el mercado locul v por su caracteristica de operacion los
precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociades & precios de mercado.
No mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

La Compahia realiza sus operaciones principales Unicamente en délares de los Estados Unidos de

Norteameérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no sc presentan cfectos por
variaciones de lipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financicro o contrato de venta. penerando una pérdida financiera. La
Compaiiia estd expuesta @ un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principaimente en
cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de erédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depasitos en bancos e instituciones
financieras, asl como la exposicién al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas, La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a
distintas empresas ¥ no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular,
Respeeto de bancos ¢ instituciones financieras. s6lo se acepta 4 instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo
u los depositos de la Empresa.

Enndad financiera Calificacidn
Banco Internacional 5.A., AAA-

Banco Bolivariano S.A. AAA-
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(c) Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado ¢ corio v
largo plaxo, El objetivo de la Compufiia es maniener una continuidad de fondos v una flexibilidad de
los mismos o través del uso de préstamos. A continuacion se resume los vencimientos de las
obligacione: de la Compufiia, basado en los montos contractugles a desembolsar no descontados;

Mo il % mitsin | S (TG T M il 1 ahis il
Al 3 dr Dicienibire del 2013
Cueniin por pagar Provesdare 437
Cuuntie po e Chns 13 10f 151
Tawml 17470 - 1747
Al 31 de Dlelenilorr del 2012
Cueniau por paygar Provesdomm ] 1o Uiz
Cugnins por papar Chrae a4
Taotul 17.0%4 - . 17.1'
Iy Ee S

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el sulvaguardar la capacidad de la mismu de
continuir como empress en marcha con el propasito de generar relornos a sus Accionistas y mantener
una estructura de capita]l dptima para reducir ¢l costo del capital, Consistente con la industria, la
Compaflia monitorea su capital sobre la buse del ratio de upaluncamicnto. Este ratio se caleula como
la deuda neta dividida entre ¢] capital 1otal. La deuda neta se caleula como el total de los recursos
ajenos (incluvendo cuentas por pagar comerciales’y otras cuentas por pagar) menos el efectivo ¥
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto™ mis la deuda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2013 v de 2012 fueron los siguientes:

Proveedores
Documentos ¥ uehlis por pagir olrs

Efective v equivilentes de efectivo
Deudn netu

Tolul patrimonio neto

Capital total

Ratio de apalancamiento

2013 2012

4371 12,982
13.105 4212
17476 17.194
(209.822) (9.981)
(12.346) 7213
£54.270 TR6.850
§41.924 794,069

=] % 1%

El ratio de endeudamiento disminuye durante 2013 como resultado, fundamentalmente, del incremento

patrimonial respecto al afio inmediato anterior,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cateporiss de instrementos financieros

A continuucion se presentan los valores en libros de cadu categoria de instrumentos financicros:

2013 2012

Cornenie Nn comente Camente o camenlc
Activos financiorus mrididos al cotta:
Eleetvo » equivalemes de elecivn 20 B - AN
Activos finaneleros modidos al coste amnrtizda;
Cuentas por cobrar = Clientos 2 . ©
Cuentae. por cobrar = Otrax 1.l - 310
Total netivon linancierus Thaidui B AL
PFasivos linancieras medlidon o) cosin amortizada;
Cuentas pat pagat = Froveedurs 437 . WL
Cuentas par pagar - Ut 13008 . 4212
Tatul pusivns financierny Liadu - 7004

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, provecdores y otras
cuentas por pagar se aproximan al valor justo. debido a la naturaleza de corto pluzo de estos instrumentos,
en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones ¥ tasas de interés son las de mercado. se considerz
que las mismas se encuentran a valor razonuble,

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2013 2012
Ranco Bolivariano S.A, 10.461 1,944
Bunco Internacionul S.A. 19.361 2.091
Bunco Guayvaguil S.A. (1) - 4.998
Banco Pichincha S.AL(1) - 48
20.822 9,081

(1) La Administracion decidio cerrur dichas cuentus en el primer semestre del 2013,
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COEBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuenlas par cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacion Financiers se
clasifican como activos finuncieros que se miden ul costo umortizado pury aquellos vencimientos
superiores a 365 dins, Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicio es de hasty 120 dias, No se hace ningin recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de ln fucturucion,

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente. lu Compaflia considers cunlquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorpd inicialmente el credito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracion de la Compafiia considera que ln
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente
dispersa e independiente, ademis que sus ventas son realizadas a importantes empresas del pais con buena
reputacion crediticia,

Al 31 de Diciembre del 2013, le provision para cuentas incobrables incluve cuentas por cobrar Clienies
que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la diferencia entre el
importe cn libros de esus cuentas por cobrur Clientes v el valor presente de los flujos de efectivo esperados

de la liguidacion, La Compuafiiz no mantiene ninguny garantia sobre estos saldos.

ACTIVO FILJO, NETO

Vehiculis M!Jcb]n ¥ Mutbles de El|t!||'||u|r Equipon de ikt Tt

Enseres oficin olicing Compulo

Al l de enern del 2012
Cozto o418 4244 L2 2003 oM 014 nlhan
Depieeiazidn acunolaia (12.328) (2105 (336 (R 7131 (1.502) {2301} 27.0R5)
Valor en libros 10087 1B Too 17020 1.262 108 358N
Moviniente 2012
Adiciones - 350 - . . - 15
Ventw yio Bane . . . . (1070 . (14070
Diepreciazion 14483) (4571 {109 (2.663) 476 613 (TR0
Valor en Libros al 31 de Diciembre def 2012 5604 1751 057 15,257 oht L4 27121
Al 31 de Diciembee del 2012
Costu 22415 40003 L2 20630 1.5 o4 fiz K11
Deprectazion seuinululs {16 RI1 (2 R52) (135 {11370 (1.086) {207} {35.534)
Valor en libros  4fM 15,257 firk 140 Man

1.781

47
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AL de enera del 2013
Cosin

Deeprezancion acumuliuli
Valor en lims

Movimien 2013
Adiciones (1)
Depreciagion

Valor en lihrog al 31 d= diciembre def 2013

AT de diciembre del 2013
Costo

Depreciacan acumulady
Valor en libro:

Al 3| de Diciembre del 2013

ACTIVO INMOBILIARIO, NETO

Terrenos
Edificios

(<) Depreciacion Acumulada

Movimiento del afio:

Saldo al 1ro. de Enero

Amortizaciones

Saldos al 31 de Diciembre

Veliizun: M!Itbl:-‘-\ Muebles e Lt dle f'.l.lllllll'“ it T — ol
Enseres alicing ahicma Compute
241 bl Lz 2b,031 1,754 [T no kil
ol {2 R52) 151 (11370 {1 (1 29T (3 554y
5604 1.75) 657 16,267 ool 3340 737
3 . i g B4k 2 fi 2%
{4 AR (419 {100 {2 Bl (720 {011} 10313
1,121 1302 Adb 12373 nlln 4741 20691
4l .60 L2 av0b) i PR (BN
{21,268, 300 {3y {14.260) {1,800 (3162} (4 R47)
1.12] 1302 A 12373 ki 4.74] 20 69]
. Iz Compafiia no muntiene ninguny gurantis sobre éstos bienes.
2013 2012
178.227 178.227
638.075 638.075
(142.791) (110,888)
673.511 705414

2013 2013
705.414 760.858
(31.903) (55.444)
673.511 705.414

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compaliia no mantiene ninguna garantia sobre éstos bienes.
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PROVISIONES

Saldos ul

Pupos vio

mieie crementor  wlilizieiones
Afo 2013
Provision puary cuentas incobrables 11 - (11
Impuesto o 1o renta: 18219 14,344 (18219
Beneficios sociules 12,4584 19.432 (23.376)
Participacion de los teabijudores en
las wilidudes 3.503 14.428 (3.503)
Provision parn jubilacion patronal 03,744 18,612 .
Provision parz bonificucion desahucio 16,215 6.600 (2.275)
Afip 2012
Provision parz cuentas incobrables 11 - -
Impuesto o g rent - 18.219 -
Beneficios socinles 0612 55,105 (52.294)
Participacion de los trabujndores en
lus utilidades - 3.503 -
Provision pary jubilugion patronyl 64.900 - (1.156)
Provisién para bonificacidn desahueio 16.266 - (51)
IMPUESTOS
a) Concilincién del resultado contable - tributario -
2013 2012
Ultilidad antes del Impuesto a la rents v Participacion
de los trubmyndores 06 186 23,351
Menoy = Participacion de lok rabmadores (14.428) (3.503)
IRE 19,848
My = Gueitos no deducibles (1) 9,982 59.366
Menoy = Amortizneioney perdiduy tributarins (1) (26.542) -
Unlidad gravable 65198 79.214
"Tnsn de impuesto n [n renta 22% 23%
Impuesto o 1o renta 14.344 18.219
Anticipe mimmo de Impuesto a la renn 7466 5.3062
Lmpuesto n In renta corriente 14,344 18,219
Lmpuesto a la rentn diferido - -
Gnuto de ITmpuesto o la renta del abo 14,344 18,219

Saldos al

fnal

14,544
§.540

14,428
£2.350
20,5406
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b)

c)

d)

(1) Al 31 de Diciembre del 2013 v 2012 incluyven principalmente por Iz depreciueion de Activos
Inmobiliarios medidos & valor razonable con base a estudios practicados por  perito
independientes, ¥ por gastos gue no cuentan con la formalizacién tributariy apropiude.

(2) Representa I amortizacion de pérdidus sufridas en ahos anteriores 2011 segun las bases descritas
en la normativa legal vigente,

Reconcilincion de la tasa efeetiva -

Utilidud antes de impuesios B1.758 19,848
I'aso impositiva 2% 3%
17.987 4,565

Otrus diferencios (3,643) 13.654
Impuesto o la renta del afo 14,344 18.219
18% Q2%

Impuesto a la renta diferido

La Compafia no efectué el cilculo de actualizacion del Impuesto a la renta diferido considerando la
resolucién emitida por el SRI relacionada con la imposibilidad de utilizar reversiones de gastos no
deducibles de afios anteriores para el cilculo del Impuesto a lu renta del afio corriente,

Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones lepales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta. siempre ¥
cuando hava cumplide oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2011 al 2013
inclusive ain estin abiertos a una fiscalizacion.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte ef Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con puries relucionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal ¥ cuyo moto acumulado sea superior a USE3.000.000 v aquellos
que hayan efectuado operaciones por mis de US$6.000.000 deberan presentar adicional al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencias.
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c)

Se incluye como parte relucionadas a empresas domiciliadas en puraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido husta ¢l mes de Junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente
exige que =n su decliracion de impuoesto @ la renta anual declare lus operaciones de activos, pusivos,
ingresos v egresos. La Compuafiia no califica para preparar este estudio,

Adicionzlmente aquellos contribuyventes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados v que no tengan trunsaceiones con paraisos fscales o explolen recursos naturales estin
exentos de la referida normativa,

Reformas tributarias =

Durante Diciembre del 2013 la Administracion tributaria emitio la Resolucion # NAC-DGERCGC13-
00765 la cual determina que Jos errores en una declaracion de impuestos, cuya solucion no modifique
el impuesto a pagar o implique diferencias o favor del contribuyente o modifique lu pérdida o el
crédito tributario en mas o menos, podran enmendarse dentro del afio siguiente a la presentacion de la
declaracion original.

Impucstos y retenciones por cobrar -
M3 M2

f AR S
Impuesto a valor agregado (TVA) (1) - 73.150
Relenciones en la fuente de IR (2) 58.833 60.718
Retenciones en la fuente del VA 72,731 2,408
131,564 136.276
— ==

(1) Representa ¢l impuesto pagado en las adquisiciones de bicnes v servicios durunte ¢l gjercicio 2013
¥y de afios anteriores.

(2) Corresponde & las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas emitidas
por los servicios prestados por lu Compafifa durante el gjercicio 2013 y de afios anteriores.

Impuestos y retenciones por pagar —

2013 2012
Impuesto al Valor Agrepado (1) - 7.849
Retenciones en lu fuenie del IR (2) 2,131 412
Retenciones en o fuente del TVA (2) 2.531 365 .
4,002 R.blb
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(1) Corresponde al importe generado por facturas de ventns emitidus o Clientes en el mes de
Diciembre por los servicios prestados por la Compafiz,

(2) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por sos conceptos en Diciembre de cada
afio,

12. OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo:

Hila 2012
Participacian de los trabujadores en lus utilidades (1) 14.428 3.503
Benelicios sociules (2) R.540 12,483
22968 15.986

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho z participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables,

(2) Representa los derechos a vacaciones anuales, decimos, fondos de reserva y compensaciones laborales
reclamadas por los empleados.,

Obligaciones patronales de largo plazo:
Tubilacién natronal v desahucio

El saldo de la provision para jubilacidon patronal y desahucio al 31 de Diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la
Compaliia,

2013 2012

Jubilaeion patronul K2.356 63,74
Bonificacion por desahucio 20.546 16.215

102,902 79.959
s
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CAPITAL SOCIAL
El capital suserito ¥ pagado de 1z Compafiia comprende 46,091,501 acciones ordinarias ¥ nominativas de
valor nominal US% 0.004 cade una. integramente suseritus v pagadas, siendo la composicion accionaria

del capital pagado el siguiente:

Mumere.de. i

Mucionolidid EiRetE 2
Acgioniata:

INMOBILLARLA SOELIS 5.A, Lewmoriane ad.2760.822 50,501F
MELINI §, A, [Leunoriatn 13851519 ap.0523
LILURI §.A Ecuntoriano Ga57.27 13,8758
CEDECGE Ecuntoriano L.BoR.ARI 1,0537
INDUSTRIALES ALES C.A Ecuntorime 407 701 10798
FERACOMI Eecuntorianp 127.251 0.2761
SEGUROS BOUINOCCIAL Ecuntoriane 113 K70 0,247
LINOCAVH Ecuntoriuno S0 062 0, 108
FECOPAM Ecuntoriano 15940 0,0346
NG, GLISTAVO ALFORSO MESANTES AGUIRRE Ecuntoriano 15,004 0,0304
Loco Ecuntorino 0 509 0.0208
[NVERSIONES DOGO &4 Ecuntoriano R 164 00177
LUIS GAVILANES Ecuntoriano 742 00016

46,091,301 100,00

Reformas a la Ley de Compaiias en ¢l Ecuador requieren que los representantes legales de las compaiias
presenten informacion de los accionistas extranjeros de lus compafiiss con indicacién del duefio de esa
compafia asi como de sus directores.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Durante los afos 2013 v 2012 no se efectuaron transacciones con compafiias y partes relacionadas, que
representan ingresos para le Compafifa, y no existen cuentas por cobrar o pagar con las mismas,

La Administracién de la Compafiia incluye al Gerente General y Asesor Lepal como proveedores
estrulégicos para la gestion del negocio. Los costos por sus servicios profesionales en el afio uscienden a:

Gustos de honorarios profcsionales 2013 2012
Sr. Carlos Romero Sangster 36.000 36.000
Ab. Enrique Torbay Leearo 18.000 18.000

54.000 54.000
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2015 v la fecha de emision de esios estados financieros (26 de Marzo del
2014) no se produjeron eventos que. en e opinion de lu Administracion de la Compufiis, pudieran 1ener
un efecto significativo sobre dichos estados finuncieros que no se hayan revelado en los mismos,

L)

y) ': :
=2 // ‘:\ = — —
7 / e o i
‘ Ing”Curlos Romero CPA Luis Macias Alava
epresentante Legal Contador

L O



