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ALGRACESA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañia fue constituida el 12 de Abril de 1984 en la ciudad de Babahoyo, con la denominación de 

Almacenera de Granos CEDEGE S.A. (ALGRACESA). El 9 de Diciembre de 1991 mediante resolución 
No, 91-271 la Superintendencia de Bancos aprobó el cambio de lu denominación a Almacenera de Granos 
y Mercaderías S.A, ALGRACESA, asi como el cambio de su domicilio principal al Cantón Eloy Alfaro 

(Durán). Provincia del Guayas, En Mavo 13 del 2004, mediante reforma integral del Estatuto Social, se 
denominó Almacenera de Granos y Mercaderias S.A., asi como también se excluye del control de la 

Superintendencia de Bancos y Seguros y pasa al control de la Superintendencia de Compañias, Finalmente 
el 16 de Junio del 2004 se denominó ALGRACESA S.A., según Resolución No. SBS-2004-0425 y 
5C.Q.1.J.04,1905 de la Superintendencia de Bancos y Compañias respectivamente, 

Su objetivo social y su principal actividad es bodegaje, conservación, custodia y munejo de mercancias y 
productos de procedencia nacional o extranjera, Su operación se desarrolla en el Km. 4 12 via Durán — 

Tambo de la ciudad de Durán, provincia del Guayas, 

En la actualidad sus principales aceionistus son personas juridicas domiciliadas en Ecuador, 

Situación financiera — 

Durante el año 2015 la situación financiera fue mejorando favorablemente, hasta obtener ingresos por 
US$613.643 (2012 — US$482.542) y cerrar con una utilidad neta de US$67,414 (2012 - US$1,629), 
originados principalmente por la mayor permanencia de bienes en custodia en bodegas de la Compañia 
por parte de sus principales Clientes. 

Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorización de fecha 28 de 
Marzo del 2014 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de 
la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación de estos 

Estudos financieros, Tal como lo requiere la NIUE 1, estas políticas han sido diseñadas en función a las 

NIF vigentes 41 31 de Diciembre de 2015, 

2.1. Bases de preparación de Estados financieros — 

Los estados financieros de ALGRACESA S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y
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sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadus de manera uniforme a los ejercicios 
que se presentan en los estados financieros, 

Lu preparación de los estados financieros conforme a les ÍNTIF requiere el uso de estimaciones 

contubles. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
politicas contables de la Compañia, En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor trado de 

juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para ls 
elaboración de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contuble, 

los resultados reules pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

  

A la fecha de emisión de estos estados financieros. se han publicado enmiendas, mejoras e 

interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 

adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria u partir de las fechas indicadas a continuación: 

bligoo re paro 

  

Aplionoi 

   

y . ” ua 

NIC52 Enmienda, las tmantos fannciores prenentación » Aclaro algunos requerimientos 
paro compensación de nebvos ypusivos finmbcicros on oloatado de anuación Ide Enoro del 20H 

financiera 

NU. Ey Enmienda, Consolidación de entidades de mvormión= Modificaciones hacen que 

NE 27 meohos fondos de mversión y otras entidades similares, estarán exentos de lu Ide Enaro del 204 
consolidación de la mwvoria de nt Cilindor 

NE o Enmienda, Detenviv de lor activos - Aclara divulgocioónerz de la formación sobre 

elimporte recuperable de lon netivos deteriorados Ide Enero del 2014 

NIE 70 Enmienda, Recono comento y medicion, reno vagión de derivados + Interrupción de la Ide E Jelzo da 
contabilización de los instrumentos de cobertura de acuerdo 1 orterios AAN pala 

NIF histrumentor financieros, enpecífico la clarificación medición de netivos ypnrivos 
A : Ide Enero del 2015 
Ínencieros 

FRI 21 Gravamenes, interpretación de la RIC 37 <P rovecober, parIvos contingentes y Ido Enero del 201 
hctivos contineentes 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIF antes 

descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación 
inicial, 

  

Moneda Funcional y de Presentación — 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno 
económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan 
en dólares estadounidenses. que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañii. 

A menos que se indique Jo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses.



ALGRACESA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o 

inversiones financieras líquidas. que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 

corrientes en el estado de situación financiera. 

  

2,4, Activos y pasivos financieros — 

2.4.1 Clasificación: 

La Compañis clusifica sus uctivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor 

”. “activos financieros razonable 3 través de gunancias o perdidas”, “préstamos y cuentas por cabra 
mantenidos husta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, 

    

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes culegorias: “pasivos financieros a valor razonable 
a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito 
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración 

determina la clasificación de sus activos financieros 4 la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 531 de Diciembre del 2013 y del 2012, la Compañia mantuvo activos financieros en la categoria de 

“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañia solo mantuvo pasivos financieros en la 

categoría de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera principalmente 

por los Cuentas por cobrar a Clientes, y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados 
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en 

el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del 

estado de situación financiera, 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar 

comerciules y otros pasivos, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento 

mayor a 12 meses contados u purtir de la fecha del estado de situación financiera, 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior; 

Reconocimiento — 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de 
la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,
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Medición inicial — 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicinlmente 4 su valor razonable más cualquier costo 

atribuible a la transacción, que de ser significativos, es reconocido como parte del uetivo o pasivo 

financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 
mismos como se describe « continuación: 

Medición posterior — 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compañía presenta las 

siguientes cuentas dentro de esta culegoria; 

(1) cuentas por cobrar a Clientes: Estes cuentas corresponden a los montos adeudados por las 
ingresos de alquiler realizados en el curso normal de operaciones, Si se esperan cobrar en un 

año o menos se clasifican como activos corrientes. de lo contrario se presentan como activos 

no corrientes, 

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 120 dias) menos la provisión 

por deterioro, 

(1) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados principalmente 

anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se esperan cobrar en un año o 

menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no 
corrientes. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
se recuperan en el corto plazo. 

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 

aplicando el método de interés efectivo, En específico. la Compañia presenta las siguientes 

cuentas dentro de esta categoría: 

(1) Cuentas por pugar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal 

que es equivalente u su costo amortizado pues no generan intereses y son pugaderas hasta 90 

dias. :
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(1) Otras cuentas por pagar: Corresponden u saldos por pagar por préstamos de terceros para 

capital de trabajo y acreencias con entidades del sector público. Si se esperan pagar en un 
año o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como 

pasivos no corrientes. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 

se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo, 

2.4.3 Deterioro de activos financieros — 

La Compañia establece una provisión para perdidas por deterioro de sus documentos y cuentas 

por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañia no será capaz de cobrar todos 
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas 4 cobrar, 
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falte o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 
2013 y 2012 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de 

Clientes, considerando su alta recuperación. 

  

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros — 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del 

activo o si la Compañía transfiere el activo 4 un tercero sin retener sustancialmente los riesgos 
y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuundo las obligaciones de la Compañía 
especificadas en el contrato se han liquidado, 

. Activo fijo — 

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso 
de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción 
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente, 

  

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son 

registrados en resultados cuando son incurridos. 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o 

de componentes significativos identificables que posean vides útiles diferenciadas, considerando 
valores residuales, Las estimaciones de vidas útiles de los aetivos fijos son revisadas, y ajustadas si es 
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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2.6. 

Las vidas útiles estimadas del getivo fijo son las siguientes: 

Vida útil 

Hem cnuños) 

Muebles y enseres 10 

Equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

Vehiculos 5 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede 4 su monto recuperable, este es reducido 

inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Las perdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con 

el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Activo Inmobiliario — 

Representan los terrenos y edificios (bodegas), considerados en su totalidad o en parte, o en ambos, 

para obtener rentas, plusvalias o ambas. Son registrados al valor razonable, menos amortizaciones 

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. 

Reconocimiento — 

La compañía reconoce un activo inmobiliario en el estado de situación financiera cuando, y solo 

cuando: (4) sea probable que los beneficios económicos futuros que estén asociados con tales 
propiedades de inversión fuyan hacia la entidad: y (b) el costo del activo inmobiliario puede ser 
medido de forma fiable, 

Medición inicial — 

Los activos inmobiliarios se miden inicialmente al costo. Los costos asociados a la transacción se 
incluirán en la medición inicial. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañia valoriza los 
mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior — 

Posterior a su reconocimiento inicial los activos inmobiliarios se miden al valor razonable. Las 

pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de los activos inmobiliarios se 
incluirán en el resultado del periodo en que surjan,
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2.7. 

2.8. 

Las vidas útiles estimadas del activo inmobiliario son las siguientes: 

  

Vida útil Valor 

lem Libieseión len años) 
Edificios 
Edificación (Bodegas) Via Durán Tambo 50 - 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Los activos sujetos a depreciación y amortización (activo fijo y activo inmobiliario) se someten 8 
pruebas de deterioro cuando se producen eventos O cireunstancias que indican que podrán no 

recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor 

en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los uetivos corresponde «l 
mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el 

deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo 

identificables (unidades generadoras de efectivo), 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 

una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no se ha 

identificado lu necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activo fijo y 

activo inmobiliario), 

Impuesto a la renta corriente y diferido — 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido, El impuesto 

a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 

utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 

pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2012: 

24%) de las utilidades gravables. la cual se reduce al 13% (2012: 14%) si las utilidades son 

reinvertidas por el contribuyente,
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Anticipo de impuesto a la renta 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre 

el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gruvables y 

0,4% de los activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta cuusado ses menor que el 

monto del anticipo minimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, 4 menos que el 

contribuyente solicite ul Servicio de Rentas Internas su devolución. lo cual podria ser aplicable, de 

acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Impuesto a la renta diferido 

Debido a que la circular No, NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 
6 de Junio del 2012 indica que “la aplicación de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e 
impuesto a la rente, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su 
reglamento respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicación 

de una figura de reversos de pastos no deducibles de periodos anteriores para efectos de la 
determinación del Impuesto a la renta en el periodo corriente” la Administración de la Compañia 
considera que al 31 de Diciembre de 2013 y 2012 no se han producido diferencias temporales, entre 
las bases tributarias de los uetivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados 
financieros, que generen un activo adicional o pasivo por Impuesto a la renta diferido, 

2.9. Beneficios a los empleados — 

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de 

situación financiera y corresponden principalmente a: 

1) La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 

contable anual antes del impuesto £ la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente, Se registra con cargo a resultados y $e presenta como parte de los gastos operativos. 

11) Beneficios sociales (Vacaciones, Décimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan 
de acuerdo a lu legislación vigente en el Ecuador, 

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y Bonificación para desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y bonificación para desahucio (no fondeados): La Compañia 

tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 

ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos determinación de la 

relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
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2.10. 

2.11. 

bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 

mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañia o empleador, este 

beneficio se denomina desahucio, 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 

estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado 

y representan el valor presente de les obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, es 

unitario porque se calcula persona por persona, y proyectado porque es el valor de la obligación 

futura, definición actuarial, La reserva matemática se capitaliza a través del valor actual medio 

individual de la pensión patronal, más la capitalización 4 una tasa minima equivalente a la tusu de 
conmutación actuarial 4% unual (2010: 4% unual) conforme dispone la ley, publicado en el 

Registro oficial Y 650 del 28 de Agosto del 2002, 

  

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 

mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, 
tasa de rotación. entre Otras, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen, 

Las costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para 

la Compañía. : 

Provisiones corrientes — 

En adición u lo que se describe en el 2.9 la Compañía registra provisiones: (i) cuando la Compañía 
tiene una obligación presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados: (11) es 
probable que vaya au ser necesaria una sulida de recursos para liquidar la obligación: y (111) el 
importe s$e puede estimar de manera confiable, 

  

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha 
de cierre de los Estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación, 

Reserva legal — 

De acuerdo con la legislación vigente. la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 

utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 

capital suscrito, La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,



ALGRACESA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólures 

2.12, 

2.13, 

2.14. 

2.16. 

tudounidenses) 

  

Reserva especial — 

El saldo ucreedor de las reservas especiales provienen de las utilidades acumuladas al periodo 2010 

con el propósito de ulender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta 

propuesta por los administradores por Jo que se estima aprobar en Junta General Ordinaria de 

Accionistas los Resultados acumulados pare incrementar esta reserva, 

Reserva proveniente de la adopción por primera vez de las “NlUF” — 

Los ajustes provenientes de le udopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en lá cuenta Resultudos 
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de lu adopción por primera vez de lis 
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda ul 
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren: 

utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el cuso de liquidación de la Compañia, 

Reconocimiento de ingresos — 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios 

previstos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y 

descuentos otoreados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los 
beneficios económicos Muyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y se hubieren 

provisto los servicios. 

Costos y gastos — 

Los costos y gastos se registran al costo histórico, Se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más 
cercano en el que se conocen, 

Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y pastos, salvo aquellos casos en los que la compensación ses requerida o permitida por 

alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. Los ingresos y gustos 

con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad 

de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta de 
resultados, :
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración reulice estimaciones Y utilice 

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relocionadas. Las 

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 

histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin 
embargo. los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 

reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 

grudo de juicio por parte de la Administración, 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional $e encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada por 

la gerencia de ls Compañía, en base a unu evaluación de la untigledad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentes dudosas y las recuperaciones de 
cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del año (Nota 2,4,3.). 

  

e Activo fijo: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año (Nota 2.5). 

* Activo inmobiliario: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año (Nota 

2.6). 

. visiones neficios a ados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación 

patronal y Bonificación para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 

profesionales independientes (Nota 2,9), 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1 Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de 

la Compañía se concentra principalmente en la gestión y diversificación del mercado en que opera y 

en la gestión de los gastos de operación y costos de productos terminados para la reventa, además de 

los riesgos relacionados con la obtención de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El 

programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrían 

generar en el desempeño financiero de la Compañía.
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La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de la Gerencia de lu Compañia, 

(a) Riesgo de mercado 

i 

il. 

Riesgo de tasa de interés 

La Compañía asume riesgos minimos en Muectuaciones de tasas de interes, en razón de que no 
mantiene préstamos contratados con instituciones financieras ni terceros, por Jo cual, en opinión 
de la Gerencia, la Compañía no tiene una exposición importante a los riesgos de tasas de interés, 

Riesgo de precio 

La Compañía opera únicamente en el mercado local y por su caracteristica de operación los 

precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios de mercado, 

No mantiene negociaciones de largo plazo. 

Riesgo de tipo de cambio 

La Compañia realiza sus operaciones principales únicamente en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por 

variaciones de tipos de cambio en los estados financieros. 

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito cs el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en 
relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La 
Compañía está expuesta u un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en 
cuentas por cobrar a Clientes). 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e instituciones 
financieras, así como la exposición al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las 
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, La Compañia mantiene cuentas por cobrar a 

distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular, 

Respecto de bancos e instituciones financieras, sólo se acepta 4 instiluciones cuyas calificaciones de 

riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo 
a los depósitos de la Empresa, 

Entidad financiera Calificación 

Banco Internacional S.A, AAA- 
Banco Bolivariano S.A. AAA-
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(Expresudo en dólares estadounidenses) 

(c) Riesgo de liquidez 

4. 

La Compañia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado 2 corto y 

largo plazo, El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de 

los mismos « través del uso de préstamos. A continuación se resume los vencimientos de las 
obligaciones de li Compañia, besado en los montos contractuales a desembolsar no descontados: 

  

  

  

  

  

  

Dis 1 17 meno Mm de a Anal 

AL31 de Diciembre del 2013 
Cuenta por pagar Proveedores 07 ES] 
Cantos pue guegtar Chris 1 10s os 

Total 17,476 - , 17.476 

AL de Dichembire del 2012 
Cuentas por paga! Proveedores TA 
Cuentas por napar Char anio 

Total 17,194 . . 17.104 
A EA A 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus Accionistas y mantener 
una estructura de capital óptima para reducir cl costo del capital, Consistente con la industria, la 
Compañía monitorea su capita) sobre la buse del ratio de apaluncamiento, Este ratio se calcula como 
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se culcula como el total de los recursos 
ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales” y otras cuentas por pagar) menos el efectivo y 

equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta, 

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes: 

  

   
2013 

Proveedores 4,371 

Documentos y cuentas por pagar otras 13.105 

17,476 

Efectivo y equivalentes de efectivo (20,822) 
Deuda neta (12,46) 

Total patrimonio neto 270 

Capital total 

  

Ratio de apalancamiento 

El ratio de endeudamiento disminuye durante 2013 como resultado, fundamentalmente, del incremento 
patrimonial respecto al año inmediato anterior,
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, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros: 

  

  

  

  

  

0 anto 
Cormente No comente Cormente No cornente 

Aclivox financieros turdidos al como 
Elecuvo + exquivalentes de afectivo ES - Y0n1 

Activos financieros medidos al conto amortizado; 

Cuentas par cobrar = Clientes 141.200 . 00% 

Cuentas. par cobrar += (tras Lltdo . RO 
Total activos financioros TE . Aca 

Pasivos financieros medidos al como amortizado; 

Cuentas par pagar > Iiovecdures 4371 - 19m 

Cuentas pur puagisto > Citi 13.105 . alo 
Total pasivas financioror Ti AT : 17107   

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, proveedores y otras 
cuentas por pagar se aproximan ul valor justo. debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 
en los pasivos no corrientes, dudo que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera 
que las mismas se encuentran a valor razonable, 

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 
2013 2012 

Banco Bolivariano S.A, 10,461 1,944 
Banco Internacional S.A. 19,361 2.991 

Banco Guayaquil S.A. (1) - 4.998 

Banco Pichincha $.A,(1) . 48 

9.981 

  

(1) La Administración decidió cerrar dichas cuentas en el primer semestre del 2013,
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situación Financiera se 

clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos 
superiores a 365 días, Todos los saldos son clusificados como setivos corrientes. 

El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicio es de husta 120 días. No se huce ningún recurgo 
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturación, 

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compañía considera cualquier 

cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgó inicialmente el crédito 

hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administración de la Compañía considera que la 

concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente 

dispersa e independiente, además que sus ventas son realizadas a importantes empresas del pals con buena 

reputación crediticia, 

A1531 de Diciembre del 2013, la provisión para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar Clientes 

que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la diferencia entre el 

importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los Mujos de efectivo esperados 
de la liquidación. La Compañía no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos. 

ACTIVO FIJO, NETO 

Muebles y Muebles de Exuipo de Expuipuas de 

  

  

  

  

  

  

Velicul . Otros Áct Total 
A Emeros oficina oficina Compulo ias H 

AY] de enero del 2012 

Costo ma 4044 1,002 2000 284 0.314 
Depreciación acumolada (1232) (31051 (2 (713) (1,542) (2361) 

Valor en libros 10.487 1.440 on 17.920 1262 3053 

Movimiento 2012 

Adiciones . 350 . . . - 350 

Ventas y/o Dans . . . . (1.070) . (1070) 

Depreciación 14483) M57) (10094 (2.4631 476 (613) CO 

Valor en Libros al 31 de Diciembre del 2012 5.004 1751 047 15,257 668 390 2.17 

AL31 de Diciembre del 2012 

Costo máis 4.003 1.092 20.633 1,754 0.314 RN 
Depreciación acumulado O) cm 4135) (11.376) (1,086) (207) (35,5) 
  

Valor en libros 561 1.751 6% 15,57 66% 40 san
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Veliculn: Muebles + Muebles ate Lagapade Equipos ME aci: oral 
Enseres olicina oficina Computo 

ALI de cuero del 2015 

Costo 24l 4.603 4.092 26,033 1,7% 0.314 02811 

Depresioción acumaliudo Most (Na (4151 (11,376 ¿Ll 0 (55M) 

Valor en libros 5.604 1,751 657 15257 vol 30 End 

MMavimiento 2014 

Adiciones (lo . . . . Dár 2.004 2327 

Depreciación (4 EN (440) (1001 (2 do (72 0) 10313) 

Valor en libro; al 31 de diciembre del 2013 1121 1.302 E 17 elle 4,741 20.001 

AL31 de diciembre del 2015 
Costo 4,005 102 20.01) 2 EA 0550 

Depreciación cuendo LN) (54d) (142604 (1,8061 (42) (847 

Valor en libros 1.302 5 12.373 tl 4741 20.691 

  

  

Al31 de Diciembre del 2013, la Compañia no mantiene ninguna garantia sobre éstos bienes, 

. ACTIVO INMOBILIARIO, NETO 
2015 2012 

Terrenos 178.227 178.227 

Edificios 638.075 638.075 

(-) Depreciación Acumulada y (142.791) (110,888) 

673.511 705.414 

  

2013 2012 

Movimiento del año: 

Saldo al 1ro. de Enero 705.414 760.858 

Amortizaciones (31.905) (55.444) 

Saldos al 31 de Diciembre 673.511 705.414 

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compañía no mantiene ninguna garantía sobre éstos bienes.
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PROVISIONES 

Año 2013 

Provisión para cuentes incobrables 
Impuesto a la renta 

Beneficios sociales 

Participación de los trabajadores en 

las utilidades 

Provisión para jubilación patronal 
Provisión pare bonificación desahucio 

   

  

AñÑOZOL 

Provisión para cuent 

Impuesto 4 la rente 

Beneficios sociales 

Participación de los trubujadores en 
las utilidades 

Provisión para jubilución putronal 
Provisión para bonificación desahucio 

: incobrables     

IMPUESTOS 

2) Conciliación del resultado contable - tributario - 

Saldos al 

  

9.612 

64,900 
16,266 

Utilidad antes del Impuesto a la renta y Participación 

de los trabajadores 
Menos + Participación de los trabajadores 

Mús — Gustos no deducibles (1) 
Menos = Amortizaciones pérdida: tributarias (2) 
Utilidad gravable 

*Tasu de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 
Anticipo mínimo de Impuesto a la renta 

Impuesto a la renta corriente 

Impuesto a la renta diferido 

Gasto de Impuesto a la renta del 2o 

Incrementos 

14,344 

19.432 

14.428 

18,612 
6.606 

2013 

96.186 

(14,428) 
81,758 
9,982 

(26,542) 
65.198 

22% 

14,344 
7.406 

  

5 VIO 

utiliguciones 

(11) 

(18,219) 

(23.376) 

(2.275) 

(52.294) 

(1,156) 
(51) 

2019 

23,551 

(6.503) 
19,848 

59,366 

79,214 

23% 

18.219 

  

Saldos al 

ii 

14,344 

8.540 

14,428 

82,356 

20,546 

11 

18.219 
12,484 

3.503 
63,744 

16,215
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b) 

c) 

d) 

(1) Al 51 de Diciembre del 2013 y 2012 incluyen principalmente por la depreciación de Activos 
Inmobiliarios medidos 4 valor razonable con base a estudios practicados por perito 
independientes. y por gastos que no cuentan con la formalización tributaria apropiude 

(2) Representa la amortización de pérdidas sufridas en años anteriores 2011 según las bases descritas 

en la normativa legal vigente. 

Reconciliación de la tesa efectiva - 

2015 2012 
Utilidad antes de impuestos 81,758 19.848 

“Vasa impositiva 22% 23% 
17.987 4.565 

Otras diferencias (3.643) 15.654 

Impuesto a la renta del año 14.544 18,219 

18% 97% 

Impuesto a la renta diferido 

La Compañía no efectuó el cálculo de actualización del Impuesto a la renta diferido considerando la 
resolución emitida por el SR] relacionada con la imposibilidad de utilizar reversiones de gastos no 

deducibles de años anteriores para el cálculo del Impuesto u la renta del año corriente, 

Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores 
contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de Impuesto a la renta, siempre y 
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los años 2011 ul 2013 

inclusive ¿ún están abiertos a una fiscalización, 

Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plena competencia para las operaciones 

realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas 

compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en él 

exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo moto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos 
que hayan efectuado operaciones por más de US$6.000,000 deberán presentar adicional al Anexo, el 
Informe Integral de Precios de Transferencias,
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e) 

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en puruisos fiscales. El indicado estudio 
debe ser remitido hasta cl mes de Junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente 
exige que en su declaración de impuesto < lx renta anual declare les operaciones de activos, pasivos, 
ingresos y egresos. La Compañia no califica para preparar este estudio, 

Adicionzlmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior ul 3% de los ingresos 
gravados y que no tengan transacciones con paruisos fiscales o exploten recursos naturales están 

exentos de la referida normativa, 

Reformas tributarias — 

Durante Diciembre del 2013 la Administración tributaria emitió la Resolución $ NAC-DGERCOC13+ 
00765 la cual determina que los errores en una declaración de impuestos, cuya solución no modifique 
el impuesto 4 pagar o implique diferencias u favor del contribuyente o modifique lu pérdida o el 
crédito tributario en más o menos, podrán enmendarse dentro del año siguiente a la presentación de la 
declaración original, 

Impuestos y retenciones por cobrar — 

2013 2012 

Impuesto a valor agregado (IVA) (1) - 73.150 

Retenciones en la fuente de IR (2) 58,833 60,718 

Retenciones en la fuente del IVA 72,731 2,408 

131,564 156.276 

(1) Representa el impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios durante el ejercicio 2013 
y de años anteriores, 

(2) Corresponde a las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas emitidas 
por los servicios prestados por lu Compañía durante el ejercicio 2013 y de años anteriores. 

Impuestos y retenciones por pagar — 
2013 201 ” 

Impuesto ul Valor Agregado (1) - 7.849 

Retenciones en la fuente del IR (2) 2.131 412 

Retenciones en la fuente del IVA (2) 2.531 365. 
————— 

4,002 Ey
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(1) Corresponde al importe generado por facturas de ventas emitidas u Clientes en el mes de 
Diciembre por los servicios prestados por la Compañía. 

(2) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por esos conceptos en Diciembre de cuda 

año, 

OBLIGACIONES PATRONALES 

Obligaciones patronales de corto plazo; 

2015 2012 

Participación de los trabajadores en lus utilidades (1) 14,428 3,503 

Beneficios sociules (2) 8,540 12,485 

22.968 15.986 

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho 4 participar en las 

utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. 

(2) Representa los derechos a vacaciones anuales, decimos, fondos de reserva y compensaciones laborales 

reclamadas por los empleados, 

Obligaciones patronales de largo plazo: 

Jubilación patronal y desahucio 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional 
independiente para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la 

Compañia, 
2013 202 

Jubilación patronal 82,356 63,744 

Bonificación por desahucio 20.546 16,215 

102,902 79,959 
WA
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CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañia comprende 46,091,501 acciones ordinarias y nominativas de 
valor nominal US$ 0,004 cada una, imegramente suscrites y pagadas, siendo la composición accionaria 

del capital pagado el siguiente: 

Humero.de. “ 

    

  

  

Hiucionalidud nuclanei de 

Arciontita: 
INMOBILIARIA SOELIS S.A, Lenmoriuno 23,276,822 50,5015 

MELINI S,A, Ecumoriana 13,851,519 

LIURI S.A. Ecuntorumno 6,257,27 

CEDEGE Ecumoriano 1,868,381 7 

INDUSTRIALES ALES CA Ecuntoriino 407.701 1,0708 

FENACOMI Ecuatoriano 127,251 0,2761 

SEGUROS EQUINOCCIAL Ecuatoriano 113.879 0,2471 
UNOCAVA Ecumtoriano $0 062 0,10K6 

Ecuntoriano 15.946 0,0346 

ING, GUSTAVO ALFONSO PESANTES AGUIRRE Ecuatoriano 15,904 0,0304 

LOCO Ecuntoriano 9.500 0,0208 
INVERSIONES DOGO SA Ecuatoriano 2164 0,0177 
LUIS GAVILANES Ecusmtoriano 742 0,0016 

36.091.301 100,00 
AAA oo 

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compañias 

presenten información de los accionistas extranjeros de las compañias con indicación del dueño de esa 

compañía así como de sus directores. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Durante los años 2013 y 2012 no se efectuaron transacciones con compañías y partes relacionadas, que 

representan ingresos para la Compañía, y no cxisten cuentas por cobrar o pagar con las mismas. 

La Administración de la Compañía incluye «ul Gerente General y Asesor Legal como proveedores 
estrulégicos para la gestión del negocio. Los costos por sus servicios profesionales en el año ascienden a: 

  

Gustos de honorarios profesionales 2013 2012 

Sr. Carlos Romero Sangster 36.000 36.000 

Ab. Enrique Torbay Lecaro 18.000 18.000 

—— 3.000 54.000



ALGRACESA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresudo en dólures estudounidense:) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros (26 de Marzo del 
2014) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañia, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

$ 

sao TS           
  

E 

¿Carlos Romero CPÁ Luis Macias Alava 
epresentante Legal Contador 

Mood


