ALGHACESA 5oAL

MOTAS EXNPLICATIVAS A LOS ESTADODE FINANCIEROS

A1 DE MCTERMBRE DEL 2012
(Expizsade on dilarcs catadounidenacs)

4.2,

hj Excoviomes a la aplicacion releoactiva otilizadas por la Compaiiia —

Lus exenciones opcionalzs ne han sido uulizadas por le Compafiia por no ser aplicables.

b Aplicacion retroactiva de priocipios contables pars la adopeidn por primers vez de las NIF

Clasificacion del Activo Inmobilinrio

Para los termenos v edifioios (boderes) destinados o generar rentas la Compafia procedio a determingr
el walor de dichos activo: con base en b valomwionss de mercedo procucades por peritos
independiemes, s valor residual & oouevas vidas Glilzs, Dstos bienes sevin przcipios conlahles

anterinres caraban clasiticadas coma acrivos tijos.

Concilinetdo catre lus NIIT v Ins NEC -

l.as conciliaciones prosentadas a continuacian deretlan la cuantificacion del impocte de la transicidn a
laz ML La concifiacion proporciona el impactn de 13 ranaicidn con os siaulentes delalles:

= oConcilivedn del patrizeniecal |de Enerocde 2000w 31 de INeizmbre de 2001,

w Lancilizzidn dzl carado dejesultados inlezralss por el gjeroicio anval lerminade =l 37

Lriciembre de 2041,
4.2.1  Conciliacidn del patrimonin
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOES FINANCIEROS
3l DE DICIEMEBRE DEL 2012
[Eaprosade o dilars eatadounidensos)

4.2.2  Conciliacion del estado de cesullados ioleorales

P el amie

i Lo el
Coneenlitg

4 e Ehicierndan:
del 2 |

Perdida el soedn ML {17047
Pieprecineion Aolivios Inmeshilizrios {2 {55,444
Licels de e pansicitn a las SILF 155,444
Pérdiclp netm scann HIIE (T2l

{11 Buja de actives v pasivos: Para lo aphcacion de las NIEF cicrins peasivas que ne camplian con los
criterios de reconvcimientos de Lo WIC 37 v el marce conceplual delas MIF, foeron dades de

aja, esto gen2ed 2l 1 de Enere Jel 201 1 g ieremenio de USE00.098 on Resuliedos Acurnledos.

{2) Active inmnhiliario - ensto atribuido: Para crocros de adopeion de 1o primesa adopeidn de Tas
NIIF la Compafia reclesificd sus tormonns v edificios (bndegas) registrados en gotive 1ijo sepin
principios de contabilidad anterior, v determing su impote en funcion de las valursciones
efectuedas por peritos independicntes, asi comn el gasmo de depreciacion respectivo. Al | de Eneru
woal 31 de Dictembre del 2011, o= clectos de dicho anélizis gengraron incraunentos en los sildos
de active inmubiliarie, v en Resullados acomutados por USSA4T00999 v LIS54:46,774 a] | de Eneru
v 31 de Diaciesnabae del 20010

A ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de viesgns financierns

Las petividades de [o Compafie la exponen 2 una variedad de ricsgos tinancieros: riesaos de mercadu.
rizago de credite v isspo de liquides. Tl programa peneral de administracinn de ricsgos de la Compaitia se
conechirg principalmante en la gestidn v diversilficucion del mercado en que opera v en la gestian de los
eestos de operacion v eosos de praducios warminados para L reventa, ademds de bes iespos relacionados
von la ohtencion de crédite para garantizar su liguidez v sus inversiongs, ED programa tiens por objetiva
(il mimimizer polenciales electos adversns gue esmes ricsgos pedrian gencrar on of descmpeio financiera
Je Lo Companie

La sdministracion de riesgos esl bato o responsabilidad de la Gerencia de la Compadie.
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(a) Hicsoo do morewds

(k)

[

—

i Riesgo de fasa de interés

La Compofiiz ssume riespos minimos en flocnamciones de sasas de interds, on orazon de que no
rnantiens préstamos cunlralados con mstituciones financicras ni teregros, por ko cual, on npinian de is
Cersnia, 1 Compaitia no rficne ma cxposicion importante a los ricsons de tasus de inlends

i, Riezgo de precin

La Cumpaiif operi Qrucaimente en el mersade locel ¥ por =u caracioristics de operacidn Ins precies de
los servicios ¥ costos contratados son gencralmente neoocigdos a precins de mercadn, Mo manticne
negneiacionss de large plaso.

it Riespo de tipo de cambin

La Compafiia reabza sus operaciones principeles gmicemente enodolores de los Dstados Unidos de

Worsmmgricd monsde de curse lepal enoel pads, puer la lanio, oo seopresenlan eleclos pur varlscivnes
de tipes de carnbic e lus estadaos linancieros,

Riesero de erddile

Fl ricsgn de créditn os ol riesgn de gue una contraparte e pucda cumplit con sus obligaciones en
reluciin con un instrumentn fnancicro o contrate de venta, generando una pérdida fnanciera, |a
Compafie esld expussle ¢oun rieseo de orddite por sus actividedes sperativias (principalmente on
Cuenlas por cobrar e Chenes )

LI riespn de vradilo surpe d2l elzclive v eguivalentes Je slectives deoisilus en bopcos = slilucivass
financicras, aszi come Ia sxposicinn al erddine de Clienres, que incluyen g Ios saldos pondienies de las
oucnias por enhrar v a las ransuccionss compromelidas. e Compafis manticne cusnias por cobrar a
distintas coipresas v no manticne cuentas pendicnles de cobro significatives con ninguna en particular
Respecto de bencos e instiluciones Onancieras. solo st aceple @ instituciones cuvas colificaciones de
rickgn independientes determinen niveles de solvencia que sarenticen estabiBded. dindmica v respaldo

Lt

a Lo depositos de lo Empresa
Bieseo de liquidez

l.a Clampafiie menitorca su ricsgn de esceser de fondns usendo un o de caje proyeciade & corln ¥
largo plazn. Kl nbjctive de la Compofiia es mantener una continuidad de fondoes v ung Rexibilidid de
los mismos a sravds del wso de préstamos. A contionuacion s oresumes los venchnienios Jde [as

ehligecinnes de la Compafie, besado en los montes conlraciusles o desembulser no dsscontados:
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Men: 223 meecs Th:iailmeze Slas sz Jare: T

AlAl e Tercpambire 21 2112

Curtdes s capes Presemlae. FEARE I3yl
Irepeesios v mwicnekare. e peeu 2.00¢
LViegdas i papa £evan <.21732
: I'niat F 7 KL
Al 30 de Diciersbo e del 2818
Casutan it pepn: Prosenlus: 1A i EA ]
Imr=vcs e v surtlntbuzione. pror paear 11755 15183
Lrasproet paf pogat dnak 1LA% |
Tl =TT I

&2 Adwministeacidn del riesgo de capil

Los vhietives de la Compagiv ol admunistrar el capitel som el sabvegnzrdar 12 capacidad de 13 misma de
conlinuEr como smoresa @0 marcha con ¢l proposite de senerar retnmns & Sus Accionistas v mantener
uitd 2strucius de capitel Ootirna para ceducir ol costo del cepital.

Consistemid con la industria. 1o Compafitg monitorse s capital sobre o base del ratin de
apalancumnienty. Kt mtlo se calvule comu le deuda neta dividide enire of capital total. La dends nata
soocaleula enme gl sotal de Ios ecursos ajenos Oocluvende deudss bencaries v Pnancicrss v no
COMMCTLCS. CUCTEs pAT pager acomenciales | meonos ol efzetive v equivilsnies de electivo. T capitel wal
se caleula como el “patmimonio e Es la douda nets.

Los ratios de apalancamientv ul 31 de Diclembre de 2012 ¥ die 2011 fuernn [ns signicntes:

2012

Crtligauiones oncarias :
sl 12952
DoCursnias v cuenias pos pasar oiras 4,212

17,144
Efecrive v oquivaleres de efeenve ekl
Dreuda ixeta L1
Ll pelniimnie el T30 EGG
Capztal watal Tt DG g, 187
Rario de apalantamiznic % L]

El ratio de endsudamicrto disminuve doranie 2015 eomes pesuliade, fundamentalivenoe, e ia
cangelacionzs de las abligaciones bancarias v financicras Jocales, destinades al incremanio d G
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(lapresicle en dalires esticdeanidenses)

INETHIEMENTOS FINANCIER(OS
Categorins de iosicumenios fonacieros

A continuacion se presenlan los valores en libros de cada categnra de insmimentos finanzizros:

e rrepzad 20l

PR
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Fligrns ¢ dgarialmares o slection L) . £155 [IESE]
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Rl efeertivo v equivalentes de efeclivo, deodnmes enmierciales, omas ¢cuenlas pur vobrar, oblivaciones
bancarias, proveedorss. v ulras cuenlas por pagar sooaproximan al valor justo. debido a la naturalera de
eofto plazo de estos nstrumentong, en [ns pesives no corrienies, dade gus sus condiciones v tasas de interds
sonlas de mercado. 52 consideta gue les mismas sc zneoentran g valor mzonable,

EFECTIVY Y EQUIVALENTES DE EFECTIV

Cemposicion

Al 3 e PRciembne del Al de Brem el
Nz =1 2] 1

Manco Balivorane 5.4, (BLEE| [LL&0 LM

Bhanen Inlemaciannl 5.4, 2.00] 47371 Bk
Banco Cuavaguoil 5.4, 4 Lok ] A2
Hanen Pichincha 54 1 T -

o g ' INED 1,305
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il presado o didares asidounidenses )

MMCUMENTOS Y CURENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Loz Dovcomentes v cusntas por cubrar - Chentes gue se revelan on el Estado de Simacion Financiess ==
clasifican como aclives [nancieros gue se miden al cosln amortizade para aquellos vensimicnios
supcriores & 305 dias, Tedns los saldos 2on clasilicados comu activos comienies.

Ll perivdo de crédile promoecic sobre la vents de servicin o5 de hasta 90 dias, No se Tace oingdn recanz
o imisreses s0bee las cuenlas cormerciales por cobrer después de s factracidn,

Al determinar |z recuperabilidad deowna cventa por cobrar Clisnte, la Compafiia considera evalquier
cambio en la cxlidad erediticia de 13 cuema & pantic de Ja Fecha en cue s otorgd inicizimente el crédit
bustia el Tinal del perincn sobre el que se nforma. La Administracion de le Compaiia considers que la
eoncentracion del riespo de credito es limitada dehide & oue g base e Chenles es rezonzhlemense
dizpersa ¢ independients, ademas que sus venles son realizadas & imperantes empresas del pais con bicna
repelacion croditicia,

AL de Diclembre del 2012, la provisidn para cueaas ncobrables incluve coentas por cobrar Clisntes
que se encuventron deterivredas individuslmente, el deteriarn ceconucido representa la diferencia enme el
importz en libres de esas coentas por cohenr Clientes v ol valor pessente de los Mujns de cfeerive csperados
de la liquidacidn. La Compaiiia o mantiene ninguna garantia sobee estus saldng,

ACTIVO FLIO, NETO

L [alll; Sl = TR N2l [zl
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MAVEAR EXPLICATIVAS & LS FSTARDS FINANCLERCH

31 DE THCIEM B L. 2112
(Lxprezado 0 colaces estndounidenses)

ousd Jhli Dciarboc dei 2011

Sizerpydd

AUTIVO INMOBILIARIOL, NETO

Terrenos
Fdilizins
i-1 Depresipzion Acumolada

Movimicnn del aio:

Saldoal lro. de Ener
Waloeacidn e eoston i ¢
alocacen e coslecinbugda (1
Amomizacionss

Saldng al 31 e Dheiembre
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{1} Cormesponde oy comeccidn de la valoracién por efectes de lo aplicecion NHE. Véese Natz 4 v 2l

ajusts del wvalor de uso
conailiores insdependienies,

¢ diches actives, con hase en cstudio deovaloresion praclicades por
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADUS FINANCIERDS
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i Exgrresaadi endédlarcs catadounidenses)

PROVINICNES

Saldies e Fages vio Laldo: al
imicio Increme nlins uliliascmanes Ninal

B O
Provizidn pora cucnmas incoabrabhles 8 = 7 11
Irrpzes Lo la renite - TE, 1% 14214
Baneticins socinles SRLE S50 132230 12,444
Pamcipacien de los wabamdoenes oo

Lz unbiliclionles - 3505 - L E
Previsshan paca jubilacién patronal Hd LK (1.136] 3714
'ravisiom pumy honiceem desabacio L, 21 - {50) 14,215
A 3050
Prevviziiim pama cuenbies moachnehles | - - Ll
Bonehews sociales 7471 TAETN (73,220 Rl
P'roveisinim pam fuhilecion peelmomnil 23555 LLELY - 1,000
Paov o pan Poniflacion desahucio 12, 34R AR - 16,260

OBLIGACIOMNES BANCARIAS

AT 30 de Dicizanbre dal 2001 represeniale préstamo para Capital de Trabajo concedide en Marzo del 2001

con ina instimaion financicra loczl por 5260000, 2 mismo que devengad un interds anual del 11,23%,

-

con vencimicatn en bopicmbre del 2001 Dicha préstamn oataba garantizado con on Bien inmuchle. A la
soha de emision de los presentes Estados Financieros este pasive estd hyuidade en s otalidad.

INTUESTOS
21 Coneilinetdn del cesultndo cuntable - tribulyvcio

Lina reconciliacidn enrre 1a utilided segin Hatados financicrns v la utilided graveble, o5 como sigue:
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HOYEAS EXPLICATIVAS & LOS B TATES FINANCTEHDS
31 DFE DICTERMBRE 11212012
tEixprasido en dalores ezaiounidenzes)

b}

32 1
Laehdad antes del paeatn & |2 senma v
Pisrticipazeion de s inabajacdnres (200 <ezxom NI St | 17, 198)
Menos - Porficipaciin de los tmabaiadores (3,503 -
P LR {17,198)
Mlids Loy no deducible=s (1 4, 500 -
Lailided ciavabl: T2 [17,145]

‘B 248,
Irrpuszio o ia renta 1E.21Y -
Acticipir oirrierey oo Irrprore s s Lt memia =302

R HEHE i o FCES R IR v T

lmpue=io i b renin comisnty 1820 =
Irgroesto o onen b celemdie {2 o s
L oo hapesio o by ren el e &2 0

(LY Al 31 de Diciembre del 2012 dnciuven principaimene por la depreciucidn de Aclives
Inmnbiliarios medidus o valur meomoble vun buse a estudins practicados  por perile
mdependicnios, ¥ por 2a5mns que no coertan con li formaliacion tmbutariz apropiada.

{2 N se presentd efocmo durante el 2o 2000, Vedse el b) sizuiente.

Reeonciliacion de 1a tasa efectivi -

L2
bl anres dz imprezas 7 Azd
Tasa impositivae L%
I.363
iMzes dilimeoiwias 13454
Impazsin o Ia resiea del o A

B2
——

Impucstaa la renta diferido

13 tasa impositiva apliceda para el caleulo del impueste o la renea diteride al 31 de Disiembre del
2012 3 la que 2stard vigentz en 2l periodo esperade para su realizacion. emperanda on 25% el 31 e
Diciemhbre del ZOI0 % dismimuvendo anvalinente @n un punto porcentuel haste llegar al 22%, on
funcinn de lo eonermplade en ¢l Cédigo Qrgdnice de la Produccion, Comercio & Inversiones,
wprohadn en Movigmbre del 2000 v vigante a pards de Ensno del 2011,
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SOTAS EXPLICATIVAR A L0 ESTATOS FINANCIERODS
31 DE IMCTEMBRE DEL 2002

lx prrsiu_'h_: s dnlareys sshiclenmnid=nsc

c]

[Fohidn a les refnmmus trihutaras visenies enorelacidn con los gasios no deducibics de afins anteriores
¥ A efioetn on oy perindos Nscales steuientes, v ants 3 @l de un pronuneiamicnto Soemal por pame
de la Superintendencia de Compaiias respecte al sjuste wio evenmal sctualizacion de las diferencioes
emporales imponibles o deducibles con hase an iz reformas fiscales, la Compoiia considerd gue e
monle del Impuesta & e renta diforida nooes Algnificelivo ab cierre del 31 de Iciembre del 2012 v pur
[anTa N resents salda de dicho componente.

Ritwacinm Fiscal

e acuerda con disposiciones legalos; o antondad tnbutana tiene lo facullad de revisar [os
declaraciones del impuesto a le renta de Lo Compafito. dentro del plaso de haste ires afios posleriores
contadng a partir de o lfecha de presentacion de la declaracion de Impuesto @ ld renta, siempre
cuande heva cumplide opostuimzemie con las cbilpacienes ributarias,. Les afios 2009 ol 2012
Inclusive air estin abierlos o wna fisealizacion

Precios de translerencin =

Les normas trbularas vigenbes incorperas el principio de plena competencia o “amns's length™ pera
Tas wperacionss realizadus con pares relacionades Poc su pacls 2l Secvicio de Bertes Intermes solicit
s prepere v remila por parle de Lo empresaoun estudio de precies de oslErencta v oun anexy de
opgraciones. enlre olnss pacd adguellas compatiaz que Davan lenide operaciones cun o oparles
refucivnadas domiciliados en el extenor en el migme periode Tseal voouve montn scumulade wea
superior a LSS5, 000, 000,

e ingluve coma parte relacionadas a  las ampeesas demiciliadas en paraisos Nscales. T dicadu
catudie dzbe szroremitide aste el mes dzjunio contorme ¢l nosveng digio Jel RUC, Adicionaliments
exioe gue on su declaracidn de impueste & |a renta enusl declere las nporaciones de actives, pasivos,
maTesos v oesresns, La Compeis tio califfics para preparar eate catudio,

Relormus tribotarias —

Mrurants dicicmbeg ol 2012 la Administracidn wiberaria emitid vna circoler que aclora que [os gaslos
ne deducibles onoon pericds fiscel no podrdn considerasse eomg deducibles <o poriodas sipsienies,
Adicionalmente e climina ol parrato que prohibia considerar comn gasmes no dedueibic ¢ gasta de
depreciacion delos actives revalurizados,
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SMOTAN EXPLICATIVAS & LOS ESTADDS FINASCTE RS
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(Lixprezada en dolaces estndounidenses

[ Dmpuoestos ¥ relenciones poc colirac

Al 3 de Diziemzre del Al L de Enero del

miz Jull 20l
[mpussiooa valor agregado (VA G G333 IaT2
Bzreaciones o i faenre de IR (2 WL [l 20532
Poteaciones i s fuenke del s 208 i e 1156

L3B27G 113415 R TR

D

{13 Reprasena of impaiesie pagadn an las gdquisiciones de bienss v servicivs durante 2l gjencicie 2002
Ve atios anterinTes..

123 Lomesponds a las retenciones praclicadas por los Clientss sobee Las [aciuras deovenles emitidas
por los servicins prestodos por le Compenia durante el ciercicin 2012 v de afios anteores,
11 Dmpuestos ¥ relencioncs por pagar —

A3 de 1 ¥cizmbra del Al de Fresn dal
HIE 11 071

lirpues ke ol Vieler Sgreiradn (1) T80 LTS Lo
Reteness ines o b tuente Ao 108 (23 12 14535 (RIRE
Relzncionas an Iz fienre del TV (20 493 127 1320

el 11 1R G2

(11 Coresponde el importe senerads por Tacluras de ventes cmmitidas a Clicnoes on gl mes de
Dicizmbre por oz servicies prestades por la Compari.

(21 Represema las retenciones elocluadas o Proveedores por esos concenios en | Meieszbre.
r
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDE FINANCIERC S
AT 10 DRCTEAM RS FMEL. 210 2
(Exzrezado on édlares csmndounidonses)

OBLIGACIONES PATRONALLES

Cbligaciones patronales de corto plaze:

Al31 de Dicicmbre del 301 de Freo del
212 200 g
Pasticipacion de ks Irsapnleores
e tag pnihdades 11 A
Bencficins sociales 21 120143 wa1l 1471
[k &1 TAT

i1} Dz conformidad con disposicionss legaies, los mabajadores tienen dersche o porlicipar en las

ulilidiedes de le emoress en un | 3% aplizahle 2 |as unlidades liquidas o contables,

021 Represente los derechos ¢ vacaciones anuales, decimos. fondos de reserea v compensaciones laborales
rechurnadas por lus empleados.

Oblizaciones padronales de bargo plazo:

Jubilucitnn pasronal v desshucin

Fl saldo de la provision pers jubtlecion potronal v desshucio sl 31 de Diciembre del 2002 v 2001 & | Je
Eneen del 2071, cormespustde ol L00% del valor actunl d2 la reserva matematica celenleda acmarialmense por
un prodesional independients para todos los tmbajudores gue o sses Techas que se enenntraban pressandn
servicing para 3 Compaliia

Al de Dhcicontre el Al Lele Frigra del

20E iy | il
Tuzilacidn polional 53,74 G, W 53583
Nemificacian por desahvcio 16,215 16,204 121498

A AL, L0 EEL I
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ALGRACESA S.A

SOTAR EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
3 IR IMECTE AT LS TIECL. 2411 2
i Lxgresado oo dolarcs csindounidonses )

CAPITAT SOCTAL

El capital suseritg v pacada de la Compadin comprenede 46.00%0 301 avciones ordinaries v nominelivas de
valor nominal LIS% 0000 cada vaas integmments susciiias v pepades, siendo [ compusicion eccionaria
del canital pageda | signicnte:
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46,000 301 Lo dn

Reformas = fa Loy de Compadies e el Teoador reguivren gue lns represcnianies lesales de lus compafis
presentzn informacide de los accionistas extranjeros de les companias con indicacion del decfio de s
COMPania asi comao de sus dirscluses.

SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPASNIAS Y PARTES RELACIONADAS

Rurante [os &hos 2012 v Z00 ] no se elecluarmn transaccionss con compaiiias v partes relacionadas, que
TCRTCRETTRN INgresns o saslus pera (o Compatia, Adicionalmenre al cierre de dichos ofios no se presentan
saldos de activos ni pazivos,

EVENTOS SUBSLCUENTES

Cotze ¢l 51 de [ictemhbre del 2012 ¥ I3 fecha de emisidn de estos cstados finzncierns (26 de Marze el

2002 no se produteran eventos que, en I opinidn de Le Administracion de la Compaiia, pudicran renss
uzt slecto signifivativi sobre dichos estados financicros que no se havan revelade en [ns mismos.
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