INFORME DEL COMISARIO

A los Seiores Accionistas de:
ALGRACESA S.A.

En mi calidad de Comisario de ALGRACESA S.A., y en cumplimiento a la funcién que nos
asigna el Art. 279 de la Ley de Compaiiias, cimpleme informarles que he examinado el estado de
situacién financiera de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2014 y los correspondientes estados de
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha,

Mi revision incluy6, en base a prucbas selectivas, la revision de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones en los estados financieros; incluyd también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Reptiblica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por Ja Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados
financieros en general. Considero que mi revisidn provee una base razonable para expresar una opinion.

Atendiende lo dispuesto por la Resolucién No. 92-1-4-3-0014 publicada en el Registro Oficial No.44
del 13 de Octubre de 1992, en adicidn, debo indicar:

. Cumplimiento de resoluciones det Gobierno Corporativo

Cumpli las obligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley de Compafifas y de acuerdo con lo
- requerido por las normas legales vigentes, e informe que:

a} Revise las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas, y que en mi opinién considero que la
Administracion ha dado cumplimiento a las obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias.

b) Los libros de actas de Juntas de Accionistas, han sido llevados y se conservan de conformidad con
disposiciones legales, reglamentarias y estatutarias.

¢} Los titulos de acciones y los talonarios, se encuentran debidamente actualizados.
. Procedimiento de control interno

Como parte el examen efectuado, realice, un estudio del Sistema de Control Interno de la Compaiiia, en el
alcance que considere necesario para evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las normas
internacionales de auditoria; bajo las cuales, el propésito de evaluacién permite determinar la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para expresar una
opinién sobre los estados financieros examinados. Mi estudio y evaluacién del sistema de control interno
contable, efectuado con ¢l propdsito antes mencionade no presentd ninguna condicién que constituya una
debilidad sustancial de dicho sistema,

. Registros legales y contables

ALGRACESA S.A. es una Sociedad Anénima constituida el 12 de Abril de 1984 en la ciudad de
Babahoyo, con la denominacién de Almacenera de Granos CEDEGE S.A. (ALGRACESA). El 9 de
Diciembre de 1991 mediante resolucién No. 91-271 la Superintendencia de Bancos aprobd el cambio
de la denominacién a Almacenera de Granos y Mercaderias S.A. ALGRACESA, as{ como el cambio de
su domicilio principal al Cantén Eloy Alfaro (Durdn), Provincia del Guayas. En Mayo 19 del 2004,
mediante reforma integral del Estatuto Social, se denomind Almacenera de Granos y Mercaderias S.A.,
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asi como también se excluye del control de la Superintendencia de Bancos y Seguros y pasa al control
de la Superintendencia de Compafifas. Finalmente el 16 de Junio del 2004 se denominé ALGRACESA
S.A., segin Resolucién No. SBS-2004-0425 y SC.Q.1.J.04.1905 de la Superintendencia de Bancos y
Compafiias respectivamente.

Su objetivo social y su principal actividad es el bodegaje, arrendamiento de bodega, conservacion,
custodia y manejo de mercancias y productos de procedencia nacional o extranjera. Su operacion se
desarrolla en el Km. 4 % via Durin — Tambo de la ciudad de Duran, provincia del Guayas.

En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente mis procedimientos de revision, considero
que la documentacién confable, financiera y legal, de la Compafiia cumple con los requisitos que
determinan fa Superintendencia de Compafifas, el Servicio de Rentas Internas, el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, ef Ministerio de Relaciones laborales y demds organismos de Contral,

He recibido toda la ayuda por parte de la Administracion de la Compafifa y demds funcionarios para el
desempefio de mis funciones.

Los respectivos registros contables se mantienen debidamente conciliados, no hemos identificado
diferencia significativa que deba ser revelada.

4. Registros tributarios

Los resultados de mis pruebas no revelaron situaciones en las transacciones y decumentacion examinadas
que, en mi opinidn, se consideren incurmplimientos durante el afio terminado el 31 de Diclembre del 2014
que afecten significativamente los estados financieros mencionados anteriormente, con relacién al
cumplimiento de las siguientes obligaciones establecidas en las normas tributarias vigentes tales como:

- a) Conformidad de los estados financieros y de los datos que se encuentran registrados en las

"7 declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valor Agregado y otros
tributos administrados por la Autoridad Fiscal con los registros contables mencionados en el punto
anterior;

b) Pago del Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y otros tributos administrados por la
Autoridad Fiscal.

¢) Aplicacién de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributario Intemno y en su Reglamento
y en las Resoluciones del Servicio de Rentas Internas de cumplimiento general y obligatorio, para la
determinacién y liquidacion razonable del Impuesto a la Renta, Retenciones en la fuente, Impuesto al
Valor Agregado, y otros tributos administrados por fa Autoridad Fiscal;

d) Presentacién de las declaraciones como agenté de retencidn, y pago de las retenciones a que estd
obligada a realizar la Compaiiia de conformidad con las disposiciones legales.

5. Situacion financiera y econémica

Una compilacidn de los componentes principales de los estados financieros de la- Compaiiia por el
periodo que termind el 31 de Diciembre del 2014, es como sigue:

US§
Activo corriente 393.279
Activo fijo 16.462
Activo inmobiliario 641.608
Pasivo corriente 180.589
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Pasivo no corriente 89.593

Patrimonio 781.439
US$
Ingresos de actividades ordinarias 603,250
Gastos de operacion (676.081)
Pérdida neta y resultado integral del afio {72.831)

Sin calificar mi opinidn, informo que al cierre del afio 2014 la Compafiia presenta una pérdida neta y
resultado integral del ejercicic por US$72.831 frente a la utilidad obtenida en el gjercicio inmediato
anterior US$67.414, sitnacién que es considerada por parte de la Administracién de la Compaiiia como
extraordinaria y transitoria; la misma que es originada principalmente por los pagos y liquidaciones de los
empleados que ticnen antigliedad en la Empresa.

La Administracién estd formulando planes de accién para tomar medidas que ayuden a mejorar y
mantener los niveles de rentabilidad normales de la operacién.

La continuidad de las operaciones de la Compaitia, el recupero de sus activos fijos e inmobiliarios y el
pago de sus obligaciones, dependeran de las decisiones de la Administracion con relacidn a lo comentado
y del apoyo decidido de sus Accionistas. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las
circunstancias descritas en este parrafo.

. Estado de cumplimiento de aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF

_ Los presentes estados financieros de ALGRACESA S.A. fueron preparados de acuerdo con Normas
- Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y mediana entidades (NIIF para pymes)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de ALGRACESA S.A. al 31 de Diciembre del 2014, y que fucron revisados
por mi, son:

a) Estado de sitnacién financiera

b) Estado de resultados integrales

¢) Estado de flujos de efectivo

d) Estado de cambios en el patrimonio
e) WNotas de los estados financieros

Los presentes estados financieros se han elaborado con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, las cuales requieren que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propédsito de determinar la
valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parle de los estados financieros. En opinidn
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.
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8. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 13
de Febrero del 2015 del Representante legal de la Compafila y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

9. Opinion
En mi opinion, los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la
situacién financiera de ALGRACESA S.A. al 31 de Diciembre de 2014 y el correspondiente resultado
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con la Ley de Compaiiias, principios contables y disposiciones legales

relativas a la informacién financiera vigentes en la Repiiblica del Ecuador.

Por lo expuesto anteriormente someto a consideracion la aprobacién final de los estados financieros
de ALGRACESA S.A. al 31 de Diciembre del 2014 por el afio terminado en esa fecha.

Ao
s
m llardo Alban Duran, Ecuador
) C.1..0915622799 13 de Febrero del 2015
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